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ACCORDE SHARP SZARMAZTATOTT

RESZALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alapkezel6 a részalap befektetési politikaja altal
megengedett eszkdzOkon belil elsdsorban szarmaztatott
ugyletekbe, részvényekbe és befektetési alapokba,

masodsorban allampapirokba, vallalati kdtvényekbe, valamint

pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozo papirokba kivan
fektetni. A szarmaztatott Uigyleteket a fedezeti cél mellett a

portfolié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza. Mivel
az Alapkezel§ a piaci varakozasainak fiiggvényében valasztja

ki azokat az eszkdzoket, amelyeket az adott befektetési
kérnyezetben jo befektetésnek tart, a részalap dsszetétele

dinamikusan valtozhat. Ebb6l adoddan a részalap nem mindig

egyforman reagél a tékepiacok véltozasaira. A részalap
pozicioit az Alapkezel ugy igyekszik kialakitani, hogy az a
befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett toke értéket
kézéptavon gyarapitsa. A részalap top-down global makro
stratégiaja kovetkeztében elészeretettel vallal long/short

KOCKAZATI SZINT

1239567

Az alap 4-es besorolasnak megfeleld, kdzepes kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutat6 az alap heti hozamainak ingadozasabdl keriilt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

Az alapot kbzéptavon gondolkodo, mérsékelt kockézatt(ird
hajlandosaggal rendelkez0 befektetéknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik

poziciokat részvényindexekben, illetve arupiaci termékekben. 2 €ven beltil akarjak kivonni tkéjiket az alapbol.

ACCORDE SHARP ALAP ARFOLYAM ALAKULASA

1.40
1.30
1.20
1.10
1.00

0.90

0.80

2020.11.30 2022.11.30 2023.03.31

2023.07.31

2021.03.31 2021.07.31 2021.11.30 2022.03.31 2022.07.31 2023.11.30

HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD
2017 -015% -0.12% -0.06% -0.06% 0.33% 0.05%  0.02% 0.15% -0.05% -0.03% -040% 055%  0.23%
2018 -1.19% -054% -0.73% 0.34% -024% -017% 0.36% -059% -012% -0.80% 024% -340% -6.67%
2019  0.00% 095% -0.08% 219% 073% 097% 2.01% 023% 073% -007% 022% 0.09% 8.21%

2020 -051% -2.88% -2.86% 0.09% 1.20% 3.28% -3.19% 320% -1.93% -253% 439% 3.75%  1.57%
2021 -1.13% 1.68% 467% -039% -094% 098%  1.15% 1.01% 147% 011% 023% 0.90% 10.05%
2022 -0.78% -1.10% 255% -164% 1.08% 0.04% -046% -007% -585% 0.75% 4.40% -249% -3.85%
2023  476% 098% -022% 1.00% 282% 265% 3.66% -0.37% -0.06% 1.13%  2.89% 20.83%
A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

KOCKAZATI MUTATOK

Elmalt hérom hénap 3.84%  Indulastol (évesitve) 3.75% Egy éves szoras 4.91%
Elmult hat honap 9.87 %  Indulastol (nominalis) 30.89 % Egy eves Sharpe-rata 0.81
Elmult tizenkét honap 17.82%  Atlagos havi hozam 0.33% Harom éves széras 6.14%
Elmalt harom év (évesitve) 9.87% Legmagasabb havi hozam 4.76 % Harom éves Sharpe-rata 077
Elmalt 6t év (évesitve) 6.30% Legalacsonyabb havi hozam -5.85 % Sortino-rata 1.4933
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Sharp Szarmaztatott Eszkozok Eszkoz6k aranya
Részalap Folyoszamla 29.84%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégu, abszolut Bankbetét 0.00%
hozamra torekvé, szarmaztatott Hitelviszonyt megtestesits
alap . .
o, P értékpapirok
Stratégia ) top-down global melkro stratégia Magyar allampapir 6.17%
Alapkezeld Accorde Alapkezeld Zrt. Kiilfoldi al . 3.129%
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt Ulofel arampapir e
: Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
Befektetdi kapcsolatok Vallalati kétvények 37.46%
Telefon +36 1489 2200 . o
; : Jelzaloglevelek 0.00%
Email info@accorde.hu . . x
Tulajdonviszonyt megtestesit6é
Honlap www.accorde.hu értékpapirok
Blog www.concordeblog.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 21.97%
. o . részvények
Netté kockazati kltettseg: 104.02% Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 7.07%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye 2.77%
Kovetelés -9.13%
Nett6 eszkozérték 100%
10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézék: EUR Szamla
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000717590 HU0000725460 HU0000725452
Bloomberg azonositd ACCSHDV HB Equity
Indulas éve 2016 2020 2020
Nett6 eszkdzérték 5,008,281,253 HUF 1,738,039 EUR 121,552,754 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.308941 1.083952 1.083952
Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetbknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalr lési dij tekintetében térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemz6 vonatkozaséaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Novemberben tovabb emelkedett az alap arfolyama, igy forintos (A) sorozatadnak huszonegy szazalék, mig eurés (B) sorozatanak
tiz szazalék az idei teljesitménye. A kozel harom szazalékos havi emelkedés tobb tényezének koszdnhetd: egyrészt jol
teljesitettek a stratégiai poziciok (mint példaul az UniCredit), masrészt j6 idézitéssel fordultunk S&P500 index longba, amelyet a
hénap soran folyamatosan ndveltlink, igy a honap utols6 napjaiban kdzel 40 szazalékos kitettség volt, amelyre sz(ik stop-ot
huztunk, annak a kockazatnak a kezelésére, ha a novemberi rally kifulladna. Az olaj arfolyamanak esésével, az erre a termékre
sz0l6 call opcioink elértéktelenedtek, ez a hdnap soran huszonkét bazisponttal csdkkentette az alap teljesitményét, de ezt

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jév6beni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



bdségesen ellensulyozta a LATAM index kitettséguink, amely féként a mar altalunk sokat kereskedett brazil és a nearshoring-ban
érdekelt mexikdi részvénypiacot tartalmazza.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



