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BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT

Az Accorde Spartan Gérdg Részvényalap azért jott létre,

hogy a befekteték egyszerlien és kdltséghatékonyan L 2 3 4 S e 7
férhessenek hozza a gordg tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a

piacban rejld felértékelddési potenciélt. Az Alapkezeld célja, Az alap 6-0s besorolasnak megfeleld, magas kockazati
hogy az alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat szintet képvisel. Az elmUlt egy évre visszatekintd szintetikus
szabalyozott tézsdére bevezetett gordg részvényekbe mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabal kerilt
fektesse. Mivel az Alapkezelé piaci varakozasainak kiszamitasra.

fiiggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket . . L
az adott befektetési kdrnyezetben jo befektetésnek tart, az AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
alap 6sszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbél adéddan az

alap nem mindig egyforméan reagal a tékepiacok valtozasaira. 3 6 q 2 2 5
Ugyanakkor az alap térekszik a magasabb hozam elérése - - - o o -

érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat
cskkenteni egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével. Az alapot hosszabb tavon gondolkodo, magas kockazattird
hajlandosaggal rendelkez befektetéknek ajanljuk Ez az alap

adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik
4 éven belil akarjak kivonni t6kéjliket az alapbol.

ACCORDE SPARTAN GOROG RESZVENYALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2019 000%  278%  -156%  298%  084%  431% -048%  9.07%
2020  -055% -20.36% -21.34%  6.39%  -0.69%  1.56% -10.03% 470%  194%  -9.77%  2462%  952%  -20.94%
2021 -9.24%  607%  968%  459% -571%  047%  1.92% 067%  -2.80%  4.14%  -2.07%  366%  10.28%
2022 255%  -187%  -169%  6.13%  073%  -852%  6.72% 182%  -434%  647%  558%  1.03%  14.20%
2023 745%  803%  695%  090% 1157%  576%  887%  -3.00% -497% -257%  6.72%  1.39%  36.07%
2024 6.88% 6.88%

A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

KOCKAZATI MUTATOK

Elmdlt hérom hénap 15.66 %  Indulastol (évesitve) 10.47 % Egy éves szoras 18.06%
Elmult hat hénap 3.88%  Indulastol (nominalis) 57.95 % Egy éves Sharpe-rata 1.13
Elmalt tizenkét honap 35.35%  Atlagos havi hozam 1.08 % Harom éves széras 18.16%
Elmalt harom év (évesitve) 26.37%  Legmagasabb havi hozam 24.62 % Harom éves Sharpe-rata 1.13
Elmalt 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -21.34 % Sortino-rata 1.7245
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Spartan Gorog Eszkozok Eszkoz6k aranya
Részvényalap Folyoszamla 19.60%
Alap tipusa n}/ilvépos,'ny’iltvégﬂ, Bankbetét 0.00%
. reszve nytulsul)fos alap PR Hitelviszonyt megtestesito
Stratégia kizérélag szalbglyo’zott tpzsdere értékpapirok
]tc)eek\;ztzetett gorog részvényekbe Magyar allampapir 0.00%
Alapkezel6 Accorde Alapkezelé Zrt. Kulfoldi allampapir 0.00%
Letétkezels Raiffeisen Bank Zrt. Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
Befektetsi kapcsolatok Valleflah kétvények 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Jelzaloglevelek 0.00%
Email info@accorde.hu '!'utl,alj;donyis:onyt megtestesité
értékpapiro
Honlap www.accorde.hu Szabéply(‘))zott piacra/tézsdére bevezetett 88.80%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Netté kockazati kitettség: 100.00% Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye 0.00%
Kovetelés -8.40%
Nett6 eszkozérték 100%

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzék: EUR Szémla, NBG National Bank of

Greece
ALAP SOROZATOK

A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kod HU0000722582 HU0000722590 HU0000722608
Bloomberg azonositd ASGEFAH HB Equity ASGEFBH HB Equity ASGEFIH HB Equity
Indulas éve 2019 2019 2019
Nett6 eszkdzérték 3,911,479,472 HUF 12,974,901 EUR 3,674,666,048 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozértek 1.579463 1.497299 1.497299

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasdban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Remek hdnapot zart a Spartan alap, tovabb folytatva tavalyi menetelését. A honap soran jol teljesitettek a bankok, atlagosan 15
szazalék emelkedtek, a Piraeus Bank vezetésével, amely az ABB (Accelerated Bookbuild) hirére nemhogy esett, hanem husz
szazalékot emelkedett. A gyorsitott kdnyvépités marcius elején lesz, erre készlilve a korabbi markans fellilstlyunkat a benchmark
szintjére csOkkentettik. Ami egészen brutélis teljesitményt hozott a honap sorén, azok a Mezzanine részvények. Ahogy arrdl
korabban mar beszamoltunk, ezek a bankok régi rossz hitelei, melyeket kiilon entitasként valasztottak le és vittek tézsdére. Nyolc
hénapja két ilyen entitdsban vallaltunk off-benchmark poziciét, mert gy gondoltuk, hogy egy gigantikus opcié van bennilk, ha a
gordg gazdasag érdemben novekszik. A részvények az elmult egy évben mar 200-300 szazalékkal, de januar soran tovabbi

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jév6beni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.

Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



hetven szazalékkal emelkedtek, amivel komoly felllteljesitést eredményeztek az alap szamara. Az Accorde régios szakértelme
és tudasa az ilyen befektetési lehetéségek altal materializalddik leginkabb egy indexszel vagy egy ETF-fel szemben. Februar 7-
én indul a kereskedés az athéni reptér részvényeivel. A tranzakciéra az arsav tetején (€ 8.2/részvény) is brutalis érdekl6dés volt,
nagysagrendileg tizszeres tuljegyzés mellett. A reptér szamitasaink szerint hét szazalékos osztalékhozammal és a szektorélis
EV/EBITDA mutatonal kicsit olcsébban kezdi meg a kereskedést, mikzben egy j6 proxy a gérdg turizmusra, bar a ndvekedési
opcid csak par év mulva materializalédhat, ha a bévitési beruhdzasok lezarulnak, de addig is egy remek osztalékpapir. A
tranzakcioban a Spartan alappal sikeresen vettiink részt, mind a gor6g, mind a nemzetkdzi konyvon keresztil.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



