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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Accorde Szarmaztatott Esernyéalap, Aforizma Szirmaztatott Részalapja (Székhelye: 1123 Budapest,
Alkotas utca 55-61.) (Befektetési alap nyilvantartasi szama: 1111-747-5) tulajdonosai részére

Vélemény

Elvégeztiik az Accorde Szarmaztatott Eserny6alap, Aforizma Szarmaztatott Részalapja (,,a Befektetési alap”)
2023. évi Eves jelentésben talalhaté szamviteli adatainak a konyvvizsgalatat, amelyben az éves beszamolé a
2023. december 31-i fordulonapra készitett mérleghdl — melyben az eszkoézok és forrasok egyezé végosszege
2.458.778 E Ft, a targyévi eredmény 589.466 E Ft nyereség -, és az ugyanezen id6ponttal végzodo iizleti évre
vonatkozo eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazo
kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valos képet ad a Befektetési alap 2023. december 31-
én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddo lizleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l szol6 2000. évi C. tdrvénnyel és a 215/2000. (XIL. 11.) Korm.
rendelettel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli térvény és kormanyrendelet”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI
torvénnyel Osszhangban. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszkozok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési koltségek a Befektetési alap letétkezelje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennallo felelosségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4 kényvvizsgalo éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciok kényvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenck vagyunk a Befektetési alaptol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkodzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt
véleményiinkhdz.

Egyéb informaciok: az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciok, az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Accorde Szarmaztatott Esernydalap, Aforizma Szarmaztatott Részalapja 2023. évi az
éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl, az iizleti jelentésébol allnak. A vezetés felelds az éves
jelentésben foglalt nem szamviteli informacioknak, az {izleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkoz6 eldirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
»Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az éves jelentésben foglalt
nem szamviteli informaciokra, az iizleti jelentésre.
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Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az éves jelentésben
foglalt nem szamviteli informaciok, az tizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt nem szamviteli informaciok, az izleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves beszamolonak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az Iényeges hibas allitast
tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozod elbirasaival dsszhangban van-e, és errdl, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamolo dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Accorde Szarmaztatott Esernydalap, Aforizma Szarmaztatott Részalapja 2023. évi éves
jelentésben foglalt nem szamviteli informaciok, az iizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban dsszhangban
van a Accorde Szarmaztatott Eserny6alap, Aforizma Szarmaztatott Részalapja 2023. évi éves beszamoldjaval és
a szamviteli torvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Befektetési alap szamara nem ir el
tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokban, az izleti jelentésben mas jellegii 1ényeges
ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds a megbizhato €s valos képet add éves beszamolo elkészitéséért a szamviteli torvénnyel (és az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyt térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel) Osszhangban, (kiilonos
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért), valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges
hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos
informaciodkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld éves beszamold dsszeallitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl,
és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdonyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasainak
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockézata nagyobb, mint a
hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjikk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Befektetési alap bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel a Befektetési alap vallalkozas folytatdsara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1év6 kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménytinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Befektetési
alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo tigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Befektetési alap altal alkalmazott
bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Debrecen, 2024. aprilis 17.

Gyapjas Istvan

Gyapjas Istvan ugyvezew uyapyus Istvan Kamarai tag konyvvizsgalo
Report&Audit Konyvvizsgalo, 4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54.
és Adoszakérto Kft. MKVK tagszam: 004857
4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54. mint a megbizasért felelds partner

MKVK nyilvantartéasi szdma: 001511
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Eves jelentés

Az AFORIZMA SZARMAZTATOTT RESZALAP éves jelentése a 2014. évi XVI. tv 6.
sz. melléklete alapjan készult, az éves jelentés melléklete az alap éves beszamoldja,

uzleti jelentése.

I. Vagyonkimutatas

Instrumentum Erték HUF-ban (A.,/'S‘“y Erték HUF-ban (A.,/'S‘“y
Banki egyenlegek 2022.12.31 2023.12.31
Deviza
Aforizma Alap UniCredit EUR 37,592 0.00% 21,783,488 0.89%
Aforizma Alap UniCredit HUF 374,427,744 19.60% 331,040,533 13.47%
Aforizma Alap UniCredit PLN 417 0.00% 464 0.00%
Aforizma Alap UniCredit RON 4,653,892 0.24% 79,314 0.00%
Aforizma Alap UniCredit USD 6,144 0.00% 23,620 0.00%
Aforizma SAXO HUF 8516151 78,878,667 4.13% 159,423,674 6.49%
Deviza 6sszesen 458,004,456  23.97% 512,351,092  20.85%
Banki egyenlegek 6sszesen 458,004,456 23.97% 512,351,092 20.85%
Atruhédzhaté értékpapirok
Allampapir
REPHUN 1.25 10/22/25 208,909,965 10.93% 0 0.00%
Allampapir ésszesen 208,909,965  10.93% 0 0.00%
Részvény,ETF, Unit
Central and Eastern Europe Fund 0 0.00% 63,597,030 2.59%
CIG Pannonia Eletbiztositd 4,248,000 0.22% 0 0.00%
Duna House Részvény 39,964,000 2.09% 0 0.00%
Magyar Telekom 271,403,738 14.20% 267,601,114 10.89%
OTP Bank Nyrt. 0 0.00% 158,000,000 6.43%
Raiffeisen Bank International 0 0.00% 264,420,597  10.76%
Shopper Park Plus Nyrt. Térzs 0 0.00% 41,385,255 1.68%
Vonovia 0 0.00% 76,471,788 3.11%
Waberer's International Nyrt. 0 0.00% 159,939,840 6.51%
Részvény,ETF,Unit 6sszesen 315,615,738 16.52% | 1,031,415,624  41.97%
Véllalati kétvény
BANCA TRANSILVANIA 8.875 2027/04/27 0 0.00% 187,873,048 7.65%
CESSPO 2025/11/14 165,474,237 8.66% 157,529,128 6.41%
MBH Bank 8.625 2027/10/19 0 0.00% 65,318,927 2.66%
NOVALJ 10.75 2032/11/28 0 0.00% 83,978,487 3.42%
OTPHB Float 2025/07/13 160,765,376 8.41% 0 0.00%
PCRK 2024/A 121,296,163 6.35% 112,109,334 4.56%
Raiffeisen Bank HU Float 2025/11/22 83,027,860 4.35% 0 0.00%
Viéllalati kétvény Gsszesen 530,563,636  27.77% 606,808,924  24.69%
CFD
Wizz Air Holdings CFD 0 0.00% 3,943,276 0.16%
CFD Osszesen 0 0.00% 3,943,276 0.16%
Atruhédzhaté értékpapirok 6sszesen 1,055,089,339 55.22% | 1,642,167,824 66.83%
Kovetelések
Kov/Kot
Ertékpapir 340,742,959 17.83% 128,098,872 5.21%
EURO 0 0.00% 76,556,000 3.12%
USA DOLLAR 0 0.00% 2,024,245 0.08%
Kovetelések 6sszesen 340,742,959 17.83% 206,679,117 8.41%




Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.

Egyéb eszk6zok
Kélcs6nzési dif 1,923,682 0.10% 512,540 0.02%
Bank kamat 7,558,213 0.40% 0 0.00%
Hatarid6s 48,703,571 2.55% 97,061,676 3.95%
Hataridés 6sszesen 48,703,571 2.55% 97,061,676 3.95%
Egyéb eszk6z6k 6sszesen 58,185,466 3.05% 97,574,216 3.97%
Eszk6z6k 6sszesen 1,912,022,220 100.07% | 2,458,772,248 100.06%
Kotelezettségek
Dijak
Fellgyeleti dij -150,758 -0.01% -193,573 -0.01%
Konyvelési dij -189,978 -0.01% -187,890 -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -570,193 -0.03% -323,115 -0.01%
Kulénadd -213,613 -0.01% -274,279 -0.01%
Letétkezel6i dij -109,848 -0.01% -94,083 0.00%
Dijak ésszesen -1,234,390 -0.06% -1,072,940 -0.04%
Kov/Kot
Bank koltség -2,000 0.00% 0 0.00%
MAGYAR FORINT -148,192 -0.01% -349,600 -0.01%
Kotelezettségek 6sszesen -1,384,582 -0.07% -1,422,540 -0.06%
Nett6 eszkézértek 1,910,637,638 100.00% | 2,457,349,708 100.00%

ll. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama az id6szak elején és végén:

Forgalomban Iév6 befektetési jegyek szama (db) 1,008,431,679 1,008,431,679

lll. Egy jegyre jutd Netté eszkozérték az idészak els6 és utolsé forgalmazasi
napjan (befektetési jegy névértéke 1 HUF):

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1.894516 1.894516

IV. Befektetési alap 6sszetétele (nyité allomany és zaré allomany)

Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 315,615,738 22.61 1,031,415,624 62.81
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhatoé értékpapirok 0 0.00 0 0.00
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
CFD 0 0.00 3,943,276  0.00
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1,080,216,560 77.39 606,808,924 36.95
Ertékpapirok dsszesen 1,395,832,298 100.00 1,642,167,824 99.76




Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.

Az Alap befektetési politikajaban, eszkdzeinek stratégiai 6sszetételében érdemi
valtozas nem tortént.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazo jévedelem

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 285,239,602
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 24,347,771
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirc 3,628,571
Részvények 257,263,260
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok utan kapott kamat 42,488,282
Ertékpapirok utan kapott osztalék 57,996,884
Bankoktdl kapott kamat 19,145,724
Ertékpapir kdlcsénzési dij 810,934
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 179,227,262
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 6,867,241
Lezart és lejart hatarid6s lgyletek arfolyamnyeresége 327,667,234
Opcid/srukturalt termék bevétele 0
Egyéb pénzigyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 27,826,650
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,091,837
Részvények 26,734,813
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 1,346,565
Banki kamat 167
Ertékpapir kdlcsénzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 85,280,121
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 40,658,344
Lezart és lejart hataridds lgyletek arfolyamvesztesége 160,265,658
Opcid/srukturalt termék vesztesége 0

E(I;ie'b pénz[]iii raforditas 0

b) Egyéb bevételek és raforditasok

2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 1,688,978

Ertékvesztések (AH) 0
Céltartalék képzés 0




c¢) Kezelési koltségek

d) Letétkezel6 dijai

3. Miikodési koltségek Osszetétele

Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.

e) Egyéb dijak és adok

Ft-ban

Alapkezel6i dij
Letétkezel6i dij
Ertékelési dij
Konyvelési dij

Sikerdij

Bankkdltség
Hatdsagi dijak

f) Nett6 jovedelem,

Konyvvizsgaloi dij

Ertékpapir adas-vétel kltsége
Tranzakcids dijak és egyéb dijak
Hatarid6s kotés koltség

0 0
1,039,215 945,132
0 0

759,912 572,021
652,014 328,898

0 0
3,441,218 3,441,218
477,521 477,521
6,487,979 6,487,979
52,624 52,624

0 0

Adatok ezer Ft-ban

VIl. [ TARGYEVI EREDMENY

589,466

g) Felosztott és ujra befektetett jovedelem,

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 6sszes realizalt jbvedelme ujra befektetésre kerul.

h) Tékeszamla eszkozértékének valtozasa

2023.01.31
2023.02.28
2023.03.31
2023.04.28
2023.05.31
2023.06.30
2023.07.31
2023.08.31
2023.09.29
2023.10.31
2023.11.30
2023.12.29

1,854,724,148
1,853,092,069
1,884,343,068
1,964,798,913
1,805,498,326
1,829,601,916
1,910,547,535
1,997,213,626
2,115,056,928
2,160,164,579
2,267,771,016
2,457,228,831

2.015732
2.013959
2.047923
2.135363
2177597
2.206668
2.304296
2.408823
2.550953
2.606678
2.736527
2.965146

920,124,187
920,124,187
920,124,187
920,124,187
829,124,187
829,124,187
829,124,187
829,124,187
829,124,187
828,704,187
828,704,187
828,704,187
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i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

4. Ertékpapir-allomany 6sszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

BANCA TRANSILVANIA 8.875 2027/04/27 EUR 440,000 165,565,499 22,307,549
CESSPO 2025/11/14 EUR 400,000 163,724,496 -6,195,368 157,529,128

MBH Bank 8.625 2027/10/19 EUR 160,000 61,847,386 3,471,541
NOVALJ 10.75 2032/11/28 EUR 200,000 82,515,322 1,463,165
PCRK 2024/A EUR 300,000 106,155,000 5,954,334

Ft-ban

Magyar Telekom 39,237,700 138,956,832 128,644,282
OTP Bank Nyrt. 1,000,000 139,396,410 18,603,590
Waberer's International Nyrt. 14,578 89,695,780 70,244,060

Raiffeisen Bank International 190,798,646 73,621,951
Shopper Park Plus Nyrt. Térzs 38,925,409 2,459,846
Vonovia 66,159,660 10,312,128

Ft-ban

Central and Eastern Europe Fund 58,684,531 4,912,499
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Ft-ban

Wizz Air Holdings CFD 3,943,276

Ft-ban

J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé befolyasolo
valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult harom iizleti évrél

Nett6 eszkozérték (HUF) 1,418,519,182 1,910,490,442 1,910,490,442
Egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték 1.527537 1.894516 1.894516
VIl. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa a targyidészakban

- Hatarid6s termékek

2023.01.30 E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures  Hatarid6s
2023.01.30 E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures  Hatarid6s
2023.01.30 E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures  Hatarid6s

58,423.63 4,035.75
247,176.88  4,046.25
719,060.00  4,052.50

2023.01.03 E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures  Hataridés 2 515,592.00  3,832.50
2023.01.03 E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures  Hataridés 1 14,322.00 3,845.25
2023.01.13 E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures  Hatarid6s 2 -2,000,510.25 3,963.50
2023.01.13 EURUSD - Mar 2023 futures Hatarid6s 3 -630,297.75 1.08
2023.01.18 EURUSD - Mar 2023 futures Hataridés 1 -15,890.44 1.08
2023.01.18 E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures  Hataridés 1 549,355.13  3,976.00
2023.01.18 E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures  Hatarid6s 1 399,631.00  3,967.75
2023.01.18 E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures  Hatarid6s 1 830,842.88  3,991.50
2023.01.18 E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures  Hatarid6s 2 2,742,235.50 4,021.25
2023.01.19 E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures  Hataridés 1 91,315.00 3,920.50
2023.01.25 EURUSD - Mar 2023 futures Hataridés 2 -451,886.63 1.09
2023.01.26 EURUSD - Mar 2023 futures Hatarid6s 2 -280,861.88 1.09

1

1

2
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2023.02.09
2023.02.09
2023.02.15
2023.02.16
2023.02.16
2023.02.21
2023.02.27
2023.02.28
2023.03.09
2023.03.09
2023.03.09
2023.03.13
2023.03.13
2023.03.14
2023.03.17
2023.03.17
2023.03.22
2023.03.23
2023.03.23
2023.03.23
2023.03.29
2023.03.29
2023.03.29
2023.03.30
2023.04.12
2023.04.12
2023.04.18
2023.04.19
2023.04.20
2023.04.20
2023.04.20
2023.04.25
2023.04.25
2023.05.03
2023.05.03
2023.05.12
2023.05.12
2023.05.23
2023.05.23
2023.05.31
2023.05.31
2023.06.15
2023.06.15
2023.06.15
2023.06.23
2023.06.23
2023.07.05
2023.07.05

E-mini NASDAQ-100 - Mar 2023 futures
E-mini NASDAQ-100 - Mar 2023 futures
E-mini NASDAQ-100 - Mar 2023 futures
DAX Index - Mar 2023 futures

E-mini NASDAQ-100 - Mar 2023 futures
DAX Index - Mar 2023 futures

E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures
DAX Index - Mar 2023 futures

E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Marc 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
DAX Index - Jun 2023 futures

E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
DAX Index - Jun 2023 futures

E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini NASDAQ-100 - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
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Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds
Hataridds
Hatarid6s
Hatarid6s
Hataridds
Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds
Hatarid6s
Hatarid6s
Hataridds
Hataridds
Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds
Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds
Hatarid6s
Hatarid6s
Hatarid6s
Hataridds
Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds

N N NN 20O 2 0w W WwwWwNDNDNDNDN=_2A 22 a2 a2aNDOODNAN 22 a2 N2 DNN-=2DNDNDN =2 2NN =2 2PN 22 a2 NN -

-313,066.25
159,216.55
-2,457,728.50
-946,365.75
525,260.40
-882,556.00
152,825.75
-214,914.00
220,022.25
-1,081,005.00
2,146,339.50
530,352.00
484,632.00
-691,674.75
-74,706.00
1,293,347.63
-1,297,847.25
531,780.00
-839,332.50
-106,356.00
316,197.00
219,581.25
276,672.38
367,909.50
284,113.50
1,123,5639.75
-101,499.00
-90,391.88
-198,518.75
159,678.13
-25,893.75
878,847.50
392,495.00
-16,957.50
627,427.50
-1,187,354.25
-370,250.25
1,098,531.00
1,150,842.00
-574,282.50
613,438.13
-1,220,154.50
-3,168,952.50
-1,155,482.00
-128,111.25
444,119.00
60,754.75
8,679.25

12,381.75
12,432.92
12,556.25
15,471.00
12,556.00
15,324.00
3,992.25
3,969.50
3,932.25
15,532.00
3,979.75
3,885.75
3,883.25
3,882.25
3,945.00
3,981.63
15,253.00
3,993.00
15,279.00
3,975.00
12,920.00
4,045.00
4,041.75
4,077.00
4,127.25
4,140.75
4,177.00
4,173.25
4,141.00
4,161.75
4,151.00
4,119.00
4,104.75
4,107.00
4,126.00
4,114.75
4,130.75
4,179.75
4,180.75
4,179.50
4,202.25
4,400.50
4,365.25
4,404.25
4,385.25
4,402.00
4,485.50
4,484.00




2023.07.06
2023.07.06
2023.07.07
2023.07.10
2023.07.19
2023.07.20
2023.07.20
2023.07.21
2023.07.26
2023.07.27
2023.07.27
2023.07.27
2023.07.27
2023.07.31
2023.08.01
2023.08.02
2023.08.02
2023.08.02
2023.08.04
2023.08.04
2023.08.08
2023.08.09
2023.08.09
2023.08.10
2023.08.10
2023.08.11
2023.08.11
2023.08.14
2023.08.15
2023.08.15
2023.08.16
2023.08.16
2023.08.16
2023.08.17
2023.08.17
2023.08.21
2023.08.22
2023.08.22
2023.08.24
2023.08.24
2023.08.24
2023.08.31
2023.08.31
2023.09.05
2023.09.05
2023.09.05
2023.09.06
2023.09.06

E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
DAX Index - Sep 2023 futures

E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
DAX Index - Sep 2023 futures

E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
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Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds
Hataridds
Hatarid6s
Hatarid6s
Hataridds
Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds
Hatarid6s
Hatarid6s
Hataridds
Hataridds
Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds
Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds
Hatarid6s
Hatarid6s
Hatarid6s
Hataridds
Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds

N =2 N NN ODNWOWOWDNW-_22 2 0P W -2 2 a2 NDNDNDN=_2ANOODNDNDNNMDNMODN=S2SGDNDNDN-_2DN -2 22 WODNDNNMNDNNMNNDMDNODNdDN

-597,788.00
879,100.00
890,325.00
-1,146,643.00
-216,755.50
669,327.50
398,207.50
-42,760.00
-116,498.25
331,427.25
-86,085.00
103,302.00
-854,257.50
-410,239.50
186,385.50
0.00
753,015.00
44,295.00
2,914,725.00
-79,492.50
-756,351.25
97,182.25
1,069,004.75
578,523.00
3,896,264.75
-56,837.63
-227,350.50
-1,083,698.00
1,047,220.50
381,614.25
530,055.00
291,530.25
415,209.75
1,097,187.38
1,603,920.50
-1,318,537.50
-8,770.75
144,717.38
1,865,271.38
873,105.75
4,272,926.63
262,027.50
445,446.75
152,201.00
456,603.00
868,441.00
-310,280.00
668,460.50

4,430.00
4,472.00
4,444.00
4,411.50
4,590.50
4,585.25
4,577.25
4,563.50
4,588.50
4,583.50
4,559.25
4,567.25
16,401.00
4,602.75
4,606.50
4,537.25
4,579.75
4,538.50
4,525.50
4,495.75
4,497.25
4,488.50
4,516.00
4,496.75
4,517.50
4,477.50
4,474.25
4,475.00
4,483.50
4,464.75
4,450.00
4,436.50
4,443.50
4,405.25
4,407.25
4,387.50
4,398.75
4,407.50
4,421.25
4,410.75
4,466.75
4,523.50
4,524.50
4,506.75
4,515.25
4,526.75
15,727.00
4,490.00




2023.09.08
2023.09.08
2023.09.12
2023.09.13
2023.09.18
2023.09.18
2023.09.19
2023.09.19
2023.09.20
2023.09.20
2023.09.25
2023.09.26
2023.09.26
2023.09.26
2023.09.26
2023.09.27
2023.10.02
2023.10.02
2023.10.03
2023.10.03
2023.10.03
2023.10.12
2023.10.13
2023.10.16
2023.10.17
2023.10.18
2023.10.19
2023.10.20
2023.10.20
2023.10.24
2023.11.03
2023.11.03
2023.11.03
2023.11.03
2023.11.06
2023.11.09
2023.11.21
2023.11.24
2023.11.27
2023.11.27
2023.11.28
2023.11.28
2023.11.29
2023.11.29
2023.11.30
2023.12.01
2023.12.01
2023.12.04

E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Sep 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
DAX Index - Dec 2023 futures

E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
DAX Index - Dec 2023 futures

E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
Gold - Feb 2024 futures

E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
Gold - Feb 2024 futures

E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
Gold - Feb 2024 futures

E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2023 futures
Gold - Feb 2024 futures

DAX Index - Dec 2023 futures
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Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds
Hataridds
Hatarid6s
Hatarid6s
Hataridds
Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridés
Hataridds
Hataridds
Hataridés
Hataridés
Hataridés
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2023.12.05 DAX Index - Dec 2023 futures Hatarid6s 1 -1,109,598.75 16,439.00
2023.12.08 DAX Index - Dec 2023 futures Hatarid6s 1 -946,910.25 16,677.00
2023.12.15 DAX Index - Mar 2024 futures Hatarid6s 2 -589,620.00 16,929.00
2023.12.18 E-mini S&P 500 (Dollar) - Mar 2024 futures Hatarid6s 3 -158,382.00 4,790.00
2023.12.20 DAX Index - Mar 2024 futures Hatarid6s 1 -1,097,250.00 16,817.00
2023.12.22 E-mini S&P 500 (Dollar) - Mar 2024 futures Hatarid6s 2 8,683.25 4,805.50
2023.12.22 E-mini S&P 500 (Dollar) - Mar 2024 futures Hatarid6s 3 -950,815.88  4,787.00
Forward termékek
Datum Termék Termék tipusa Mennyiség Eszkozérték Arfolyam
2023.01.02 EUR/USD Forward -500,000 -1,086,554.42 1.06
2023.01.02 EUR/HUF Forward -245,000 6,860,140.50 467.87
2023.01.02 EUR/HUF Forward 500,000 -11,820,259.78 465.52
2023.01.02 EUR/USD Forward 500,000 1,045,369.57 1.06
2023.01.02 EUR/HUF Forward -500,000 13,550,419.48 469.42
2023.01.02 EUR/HUF Forward -151,000 3,632,626.28 451.70
2023.01.02 EUR/HUF Forward 700,000 -11,484,399.04 443.45
2023.01.02 EUR/USD Forward 500,000 236,500.37 1.07
2023.01.02 EUR/HUF Forward -1,000,000 26,783,610.02 454.64
2023.01.02 EUR/HUF Forward -400,000 785,406.71 442.30
2023.01.02 EUR/HUF Forward 500,000 -10,634,315.17 463.24
2023.01.02 EUR/HUF Forward -500,000 8,310,988.30 498.00
2023.01.02 EUR/USD Forward -500,000 -1,467,738.61 1.06
2023.01.02 EUR/USD Forward -500,000 -1,071,578.11 1.06
2023.01.02 EUR/HUF Forward -500,000 10,186,653.66 462.22
2023.01.02 EUR/USD Forward 500,000 1,021,033.07 1.06
2023.01.02 EUR/HUF Forward -500,000 14,974,327.53 472.09
2023.01.02 EUR/HUF Forward -260,000 4,321,713.92 498.00
2023.01.02 EUR/HUF Forward 500,000 -6,027,713.32 451.94
2023.01.03 EUR/USD Forward 500,000 -373,853.98 1.06
2023.01.03 EUR/USD Forward -500,000 921,558.92 1.06
2023.01.04 EUR/HUF Forward -625,000 -385,957.10 397.57
2023.01.12 EUR/HUF Forward -205,000 307,234.81 434.87
2023.01.18 EUR/HUF Forward -210,000 1,482,544.70 435.35
2023.01.24 EUR/HUF Forward -500,000 -210,861.32 396.69
2023.01.24 EUR/HUF Forward -500,000 -51,868.99 397.02
2023.01.24 EUR/HUF Forward -500,000 -76,973.04 396.97
2023.01.25 EUR/HUF Forward -500,000 -883,780.97 392.66
2023.01.25 EUR/HUF Forward 500,000 149,080.86 394.15
2023.01.25 EUR/HUF Forward -500,000 -888,704.22 392.65
2023.01.27 EUR/HUF Forward 500,000 38,253.68 392.56
2023.01.27 EUR/HUF Forward 500,000 289,107.38 392.05
2023.01.27 EUR/HUF Forward 500,000 -7,087.27 392.66
2023.01.27 EUR/HUF Forward 500,000 -5,115.92 392.65
2023.01.27 EUR/HUF Forward -160,000 -346,803.41 418.77
2023.03.01 EUR/HUF Forward -138,600 754,604.15 414.50
2023.03.10 EUR/HUF Forward -82,000 63,991.39 421.43
2023.03.16 EUR/HUF Forward -500,000 -1,719,183.64 400.19
2023.03.16 EUR/HUF Forward -500,000 -571,344.58 402.53
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2023.11.16 EUR/HUF Forward 82,500 -3,601.55 384.45

2023.11.16 EUR/HUF Forward 79,500 2,644.10 384.37

2023.12.12 EUR/HUF Forward 210,000 39,940.26 384.22

2023.12.12 EUR/HUF Forward 560,600 112,391.00 386.71
VIIl. A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a

befektetési politikara haté tényezdok

Az Accorde Alapkezel§ Zrt. szervezeti felépitésében nem tortént valtozas 2023-ban.

A kezelt alapok szamanak és az alapokban kezelt vagyon ndvekedése nem jart a
portf6li6 managerek szamanak novekedésével.

2023-ban az alabbi alapok kezelését inditotta el az Accorde alapkezel6:
e Accorde Eurobond Alap.

IX. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kothetd valtozo
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkozolt.

a) Adott évre vonatkozo javadalmazas teljes 6sszegének bontasa

adatok mFt-ban

Osszeg
2023-ban kifizetett 6sszes Bruttd javadalmazas 335,3
- ebbdl rogzitett javadalmazas 238.5
- ebbdl valtozo és egyeéb javadalmazas 968
Kedvezményezettek szama 14 16

Az Osszes kifizetett javadalmazasbol a vezetbk részére 165,8 mFt, azok részére, akik
lényeges hatast gyakorolnak az Alapkezel§ vagy a befektetési alapok kockazati
profiljara 96,1 mFt kerult kifizetésre.

b) Adott évre vonatkoz6 javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak modja. A
munkaszerz8désben meghatarozott havi munkabér évesitett 0sszege plusz az
lgazgatdésag dontésén alapuldé bonusz Osszege, amely a kezelt portfélidk
teljesitményétdl, illetve az egyéb egyéni teljesitménytél figg.

c) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak felulvizsgalata megtortént, a
felllvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerult, hogy az Alapkezel6nél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Feligyel6 Bizottsag altal elfogadott elveknek és
eljarasoknak.

d) A javadalmazasi politika felllvizsgalatra és moédositasra kerult.
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X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok

a) Az Alap portfdlidja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkdzt, amely nem
likvid jellegénél fogva kuldnleges kezelési szabaly ala tartozott volna.

b) Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott a
targyidészakban uj megallapodast.

c) Az Alap kockazatit profiljara vonatkozé informacidkat az Alap Tajékoztatéjanak 3.,
Kezelési szabalyzatanak 26., illetve a Kiemelt Informacidk Informaciokat Tartalmazo
Dokumentum (KID) ,Milyen kockazatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe”
pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezeld a torvényi megfeleléség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind ugyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezeld az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését a
szintetikus kockazat-nyereség mutaté (SRRI-mutatd) alapjan végzi el az Alapkezel6.
Az alap likviditasi kockazata annak a kockazata, hogy a befektetési alap portfélidjanak
valamely poziciéja nem adhato el, szamolhato fel vagy zarhato le korlatozott koltséggel
megfeleléen rovid idéhataron belll, és ezaltal sérul a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely idépontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség nélkal torténé  mindenkori
értékesitésének biztositottsagat tartja szem elétt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.

Az Alapkezel6 esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezeld
kulsé forrassal (hitel, kdlcson) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
muikodtet, melyben kilon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkdtésére,
az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre vonatkozé torvényi, szerzédéses és bels6
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott €s befektetdi iranyaba kommunikalt.
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Xl. Tokeattétel

Az Alap - szarmaztatott ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettod
eszkozértékének a kétszeresét,

* a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcio nélkil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek osszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott Ggyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.
Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkozeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabol
kotott szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

A kovetkezd tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott t6keattétel meértekében
torténd valtozast.

Alap neve Datum Nett6 6sszesitett kockazati kitettség mértéke (%)
Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.01.31 107.91
Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.02.28 109.28
Aforizma Szdrmaztatott Részalap 2023.03.31 107.68
Aforizma Szdarmaztatott Részalap 2023.04.28 102.23
Aforizma Szdrmaztatott Részalap 2023.05.31 125.00
Aforizma Szdrmaztatott Részalap 2023.06.30 110.65
Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.07.31 122.21
Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.08.31 135.38
Aforizma Szdarmaztatott Részalap 2023.09.29 123.33
Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.10.31 111.40
Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.11.30 143.81
Aforizma Szdrmaztatott Részalap 2023.12.29 118.38
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Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.

Xll. Az ABA éves beszamoléjaban nyujtandé informacioé az értékpapir kdlcson
tgyletekrdl

Globalis adatok

D240626 HU0000524756 2023.07.10 2024.06.20 132,000,000 38.04% 5.37

Osszesen 132,000,000 5.37

Koncentraciora vonatkoz6 adatok

- Biztositékkibocsato:

OTP Alapkezeld Zrt. OTPHB Float 2049/11/07 600,000

- Szerzé6dé fél

1. tgyfél D240626 HU0000524756 2023.07.10 2024.06.20 132,000,000

Az értékpapirtitokra és adatvédelemre vonatkozd szabalyozast figyelembe véve a
szerz6do6 felek személyét nem fedhetjik fel, 6ket szadmozott Ggyletként jeldljuk.

Biztositékokra vonatkozé adatok

Biztositék pénzneme HUF EUR

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 543,162

A kapott biztositékok letéti 6rzése

Concorde Ertékpapir Zrt. 207,911,550

Ertékpapir kélcsénbkre vonatkozé adatok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
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Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 132,000,000

Az értékpapir kélcsbénzési iigyletek hozamara és koltségeire vonatkozé adatok

D240626 HU0000524756 2023.07.10 2024.06.20 1,025,079 515,502 50.29

Xlll. Fenntarthatésagi nyilatkozat
Az e pénziugyi termék alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a

koérnyezeti szempontbdl fenntarthatdé gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unios
kritériumokat.
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Budapest, 2024. aprilis 17.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezetd igazgatod

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felel6s személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezl alairas nélkll is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama: 1111-747-5.

Aforizma Szarmaztatott Részalap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

2023.év

Eves beszamol6

Keltezés: Budapest, 2024. aprilis 17.
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Nyilvantartasi szama: 1111-747-5

Aforizma Szarmaztatott Részalap

idépontja:  2023. december 31.
MERLEG
Eszkdzok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- ) ) o El6z6 évr(’a
<zam A tétel megnevezése El6z6 év “vonatko?o 2023
onell.hatasa

a b c d e
A. || Befektetett eszk6zok 0 0 0
I Ertékpapirok 0 0 0
Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékkildnbdzete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. || Forgoeszkodzok 1,853,836 0| 2,359,174
. Kovetelések 340,743 0 204,655
1. Kowetelések 331,044 0 196,708
2. Kowetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre sz6l6 kowvetelések értékelési kiilonh 0 0 0
4. Forint kOwetelések értékelési kulénbozete 9,699 0 7,947
1. Ertékpapirok 1,055,089 0| 1,642,168
1. Ertékpapirok 998,827 0| 1,302,425
2. Ertékpapirok értékelési kilonbodzete 56,262 0 339,743
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
b) egyéb 56,262 0 339,743
1. Pénzeszk6zok 458,004 0 512,351
Pénzeszkozok 458,004 0 512,351
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0 0
C. [ Aktiv idébeli elhatarolasok 9,482 0 2,542
a) aktividébeli elhatarolas 9,482 0 2,542
b) aktividbbeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 48,704 0 97,062
ESZKOZOK OSSZESEN [1.912,022 | 0| 2,458,778

Kelt: Budapest, 2024. aprilis 17.
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Nyilvantartasi szama: 1111-747-5

Aforizma Szarmaztatott Részalap

idépontja:  2023. december 31.
MERLEG
Forrasok (passzivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- o El6z6 évre
<zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?é 2023
onell.hatasa
a b c d e
E. | Sajat toke 1,910,637 0| 2,457,350
. Indulé6 téke 1,008,432 0 828,705
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,008,432 0f 1,008,432
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) 0 0 -179,727
Il. Toékevaltozas (tékenévekmény) 902,205 0| 1,628,645
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozet|f 186,618 0 -6,495
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 114,664 0 444,751
3. El6z6 év(ek) eredménye 337,524 0 600,923
4. Uzleti év eredménye 263,399 0 589,466
F. [ Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 0 0 0
. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0 0
l. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0 0
1l Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilg 0 0 0
H. (| Passziv idébeli elhatarolasok 1,385 0 1,428
FORRASOK OSSZESEN [ 1,912,022 | 0| 2,458,778
Kelt: Budapest, 2024. aprilis 17.
Accorde Alapkezeld Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-747-5
Aforizma Szarmaztatott Részalap

idépontja: 2023. december 31.

EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

Sor- o El6z6 évre
<zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?é 2023
onell.hatasa
a b c d e
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 801,690 0 919,443
l. Pénziigyi miiveletek raforditasai 519,240 0 315,378
Pénziigyi miiveletek eredménye 282,450 0 604,065
1l. Egyéb bevételek 0 0 0
Iv. Miikodési koltségek 17,735 0 12,910
V. Egyéb raforditasok 1,316 0 1,689
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0 0
VIL. TARGYEVI EREDMENY 263,399 0 589,466

Kelt: Budapest, 2024. aprilis 17.

Accorde Alapkezeld Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-747-5

Aforizma Szarmaztatott Részalap

idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2023. december 31.

adatok ezer Ft-ban

Sor-

szam A tétel megnevezése El6z6 év 2023

a b c d

I Szokasos tevékenységbdél szarmazoé pénzeszkoéz-valtozas -103,615 427,188
1. [[Targyévi eredmény 222,863 589,466
2. Elszamolt amortizacio 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kulonbozet 4,022 281,730
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiulonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye o 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa -330,504 -450,991
10. [JR6vid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
11. [|[Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. |JAktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -228 6,940
13. [|Passzividébeli elhatarolasok valtozasa 232 43
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
14. [liIngatlanok beszerzése 0 0
15. [liIngatlanok eladasa 0 0
16. |[|Befolyt bérleti dijak 0 0
17. ||Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. [|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. ||[Kapott hozamok 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 56,500 -372,841
20. ||Befektetési jegy kibocsatas -192,643 0
21. ||Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. ||Befektetési jegy visszavasarlasa 249,143 -372,841
23. ||Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. ||Hitel, illetve kolcson felvétele 0 0
25. [|Hitel, illetve kblcson torlesztése 0 0
26. [|Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat 0 0
V. Pénzeszkozok valtozasa osszesen -47,115 54,347

Kelt: Budapest, 2024. aprilis 17.
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Nyilvantartasi szama: 1111-747-5.

Aforizma Szarmaztatott Részalap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

Kiegészito Melléklet a 2023. évi
éves beszamolohoz

Keltezés: Budapest, 2024. aprilis 17.

Accorde Alapkezeld Zrt
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ALTALANOS RESZ

Az Alap fébb adatai

A befektetési alap neve: Aforizma Szarmaztatott Részalap

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

Felugyeleti engedély szama: H-KE-I11-98/2018.

Felugyeleti engedély kelte: 2018. marcius 10.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-747-5.

Az Alap indulasanak datuma: 2018. marcius 26.

Alapkezeld neve: Accorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Forgalmazé neve: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

Alapkezeld részeérdl Alap beszamoldjanak alairé személyei:

Név Lakcim Alairas
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. | egylttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Jutas u. 61. egyuttes

Az Alap konyvvizsgaloja:
REPORT & AUDIT Kényvvizsgalo és Adoszakértd Kift.
Kamarai azonositd: 001511

Felel6s konyvvizsgald: Gyapjas Istvan
Kamarai azonosit6:004857

A szamviteli feladatok iranyitasaért felel6s személy: Szedmak Marta

bejegyzett konyvvizsgalo
Kamarai azonosit6: 003317
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A szamviteli politika fé6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelrél sz6lé6 2000. évi C. torvény (Szt.), a
tékepiacroél szold 2001. évi CXX. torvény (Tpt.), a befektetési vallalkozasokrodl és az
arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhets tevékenységek szabalyairol
sz0l6 2007. évi CXXXVIIl. torvény (Bszt.), a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu torvények maédositasardl szolo 2014. évi
XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (XI. 11.) Korm.
rendelet elbirasainak figyelembevételével készult.

Az Alap a torvényi el6irasnak megfeleléen a kettdés kdnyvvitel szabalyai szerint vezeti
konyveit.

Az éves beszamolé mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készul.

A beszamolo részét képezi tovabba a Kiegészité melléklet, mely tartalmazza a
Portfélio jelentést. Az Alap Eves jelentésének részét képezi az iizleti jelentés.

Az Gzleti év idétartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolé forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités napja 2024. februar 28-a.

A beszamoldé adatai 6sszehasonlithatéak.

Mind a befektetett pénzigyi eszk6zok, mind a forgéeszkdzok kozott kimutatott
értékpapirokat bekerulési értéken (beszerzési értéken) kerulnek allomanyba vételre.
Az allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor
és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében FIFO modszerrel kerultek
elszamolasra. A kamatozo kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. elGirasait alkalmaztuk.

A nettdé eszkdzérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott értékelési
elvek szerint tortént az értékpapirok értékelése az Alapkezeld (Letétkezeld) altal
megallapitott piaci értéke és a konyv szerinti érték kozotti értékelési kulonbozet az
adott értékpapirhoz rendelten a sajat tékén bellli tékevaltozassal szemben, az
értékelési kulonbozet tartaléka soron kerul elszamolasra. A mérlegben elkllonitetten
mutattuk ki a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci értékitéletb6l adodo
ertékkulonbozetek 0sszegét.

A Kkulféldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
ervényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettuk alapul.

A mérleg fordulénapjan fennallé — a mérlegkészitésig pénzigyileg nem rendezett —
koveteléseket a vevd, az ados egyedi minésitésével értékeljuk a rendelkezésre allé
informaciok alapjan.

A kolcsonadott értékpapirok miatt fennalld6 kovetelések értékelésekor az értékelés
napjan meghatarozott piaci érték (aminek alapja a kdlcsdnbe adott papir piaci értéke)
€és a beszerzési érték kulonbozetét az adott eszkdzhb6z rendelten értékelési
kulonbozetként mutattuk ki és szamoltuk el — sajat tékén bellli tékevaltozas
(t6kenovekmeény) részeét képez6 — értékelési kulonbozet tartalékaval szemben.
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A kulfoldi pénzeértékre szdlo kovetelések piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettik alapul.

A kulfoldi pénzértékre szold devizaban, valutaban fennallo kovetelések év végi
egyenlegét bekerllési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2023.12.31-ei MNB
Arfolyamon mutattuk ki a mérlegben.

A szarmaztatott ugyletek értékelési kulonbozeteként mutattuk ki a befektetési alap
javara kotott, a mérleg forduld napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opcids és
swap ugyletek piaci értékét. A szarmaztatott uUgyletek piaci értékének az ugylet
jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerz6désen, jogszabalyon alapuld
— elismert tartozasok, amelyek a partner (szallito, szolgaltato, hitelez6, kdlcsont nyujtd
stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert Ugylethez kapcsolédnak.

A kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot vettik alapul.

A kulfoldi péenzértékre szold devizaban, valutaban fennalld kotelezettségek év veégi
egyenlegét bekerllési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2023.12.31-ei MNB
Arfolyamon mutattuk ki a mérlegben

Passziv id6beli elhatarolasként mutatjuk ki a mérleg fordulénapja el6tti id6szakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulénapja utani idészakban merul
fel, kerul szamlazasra,

Az értékelési kulonbozetek az eszkdéz és a forras szamlakon naponta kerulnek
elszamolasra.
A befektetési jegyek eszkozértékének meghatarozasa a kezelési szabalyzat szerint

torténik.

A beszamold kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon torténik.
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Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.

SPECIFIKUS RESZ

2023. december 31.

Az Alap sajat t6kéje (nettd eszkdzértéke): 2,457,229 eFt
befektetési jegyek szama: 828,704,187 db
egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték: 2.965146 Ft

2023.12.31-ei nem banki napon az UniCredit bank a bankszamlakon az éves kamatot
jovairta, valamint a 12. havi banki koltséget beterhelte, igy ezek az 6sszeg 2023.12.31-
ei nappal konyvelésre kerultek.

A letétkezel® Nettd eszkozértéket 2023.12.29-ére szamolt, ezért a kimutatasukban
pénzeszkozként szereplé 512,230 eFt és a beszamoldban szerepld 512,351 eFT
kozotti eltérés (121 eFt) ketté napi banki kamat és a 12. havi banki kdltség egyenlege,
ami tekintettel a kerekitési szabalyokra a Nettd eszkozértéek valtozasara nem volt
hatassal.

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 285,239,602
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 24,347,771
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirc 3,628,571
Részvények 257,263,260
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok utan kapott kamat 42,488,282
Ertékpapirok utan kapott osztalék 57,996,884
Bankoktdl kapott kamat 19,145,724
Ertékpapir kdlcsdnzési dij 810,934
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 179,227,262
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 6,867,241
Lezart és lejart hatarid6s lgyletek arfolyamnyeresége 327,667,234
Opcid/sruktaralt termék bevétele 0
Egyéb pénzigyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 27,826,650
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,091,837
Részvények 26,734,813
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 1,346,565
Banki kamat 167
Ertékpapir kdlcsénzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 85,280,121
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 40,658,344
Lezart és lejart hataridds lgyletek arfolyamvesztesége 160,265,658
Opcid/srukturalt termék vesztesége 0

Eiiéb iénzuiii raforditas 0
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Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.

2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 1,688,978

Ertékvesztések (AH) 0
Céltartalék képzés 0

3. Miikodési koltségek osszetétele
Ft-ban

Alapkezel6i dij 0 0
Letétkezel6i dij 1,039,215 945,132
Ertékelési djj 0 0
Koényvelési dij 759,912 572,021
Konywvizsgaldi dij 652,014 328,898
Sikerdij 0 0
Ertékpapir adas-vétel kdltsége 3,441,218 3,441,218
Tranzakciés dijak és egyéb dijak 477,521 477,521
Hataridds kotés koltség 6,487,979 6,487,979
Bankkoltség 52,624 52,624

Hat(’)séii dijak 0 0

4. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

BANCA TRANSILVANIA 8.875 2027/04/27 440,000 165,565,499 22,307,549

CESSPO 2025/11/14 EUR 400,000 163,724,496 -6,195,368
MBH Bank 8.625 2027/10/19 EUR 160,000 61,847,386 3,471,541
NOVALJ 10.75 2032/11/28 EUR 200,000 82,515,322 1,463,165
PCRK 2024/A 300,000 106,155,000 5,954,334

Ft-ban

33



Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.

Magyar Telekom 39,237,700 138,956,832 128,644,282

OTP Bank Nyrt. 1,000,000 139,396,410 18,603,590
Waberer's International . 14,578 89,695,780 70,244,060

Ft-ban

Raiffeisen Bank International 190,798,646 73,621,951
Shopper Park Plus Nyrt. Térzs 38,925,409 2,459,846
Vonovia 66,159,660 10,312,128

Ft-ban

Central and Eastern Europe Fund 58,684,531 4,912,499

Ft-ban

Wizz Air Holdings CFD 3,943,276

Ft-ban

5. Szarmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkiilonbozete

E-mini S&P 500 (Dollar) - Mar 2024 futures USD 100  4,805.50 -502,338 0 0
E-mini S&P 500 (Dollar) - Mar 2024 futures USD 150  4,787.00 -1,714,878 0 0
EUR/HUF EUR 242,000 383.25 733,207 0 0
EUR/HUF EUR 210,000 384.22 -5,227 0 0 -217,146
EUR/HUF EUR 79,500 384.37 239,351 0 0
EUR/HUF EUR 82,500 384.45 241,938 0 0
EUR/HUF EUR 560,600 386.71 -206,397 0 0
EUR/HUF EUR 300,000 399.93 -4,005,331 0 0
EUR/HUF HUF 36,453,690 400.59 1,273,933 0 0
EUR/HUF HUF 139,060,000 409.00 7,567,875 0 0
EUR/HUF HUF 184,914,510 410.01 10,485,905 0 0
EUR/HUF EUR 760,000 41340  -13,654,039 0 0
EUR/HUF HUF 57,449,700 414.50 3,833,652 0 0
EUR/HUF HUF 34,557,260 421.43 2,826,175 0 0
EUR/HUF HUF 33,565,695 422.21 2,698,222 0 0
EUR/HUF HUF 35,338,875 428.35 3,294,685 0 0
EUR/HUF HUF 91,423,500 435.35 10,667,182 0 0 10,944,836
EUR/HUF HUF 129,480,000 498.00 25,072,129 0 0
EUR/HUF HUF 249,000,000 498.00 48,215,631 0 0
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Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.

6. Kolcsonbe adott értékpapirok 6sszetétele és piaci értéke

Ft-ban

D240626 132,000,000 120,152,208 120,140,988 128,098,872

7. Ovadékba kapott értékpapirok
Ft-ban

OTPHB Float 2025/07/13 EUR 300,000 80,988,286

OTPHB 7.35% Float 2026/03/04 EUR 250,000 68,953,224
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Aforizma Szarmaztatott Részalap 2023.

Alapadatok

Alap neve: Aforizma Szarmaztatott Részalap
Alapkezel6 neve: Accorde Alapkezel6 Zrt
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Szamviteli

Targynap (T): 2023.12.31

Sajat toke: 2,457,228,832

Egy jegyre juté NEE (Ft): 2.965146

Darabszam: 828,704,187

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték  Devizanem (%)
M. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 Ft
Alapkezel6i dij miatt 0 Ft
Letétkezel6i dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmazai dij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Fellgyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 Ft
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes): 1,427,650 Ft
Kényvvizsgélat 323,116 Ft 22.63%
Konyvelés 187,891 Ft 13.16%
Alapkezeldi dij 0 Ft
Letétkezel6i dij 94,083 Ft 6.59%
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 0 Ft
Fellgyeleti dij 193,573 Ft 13.56%
Befektetési alapok kiilonadoja 274,279 Ft 19.21%
Hataridds veszteség 354,708 Ft 24.85%
Kotelezettségek 6sszesen: 1,427,650 Ft 100.00%
. ESZKOZOK Osszeg/Erték  Devizanem (%)
M. Folyészamla, készpénz (6sszes): 512,351,092 Ft
Elszamolési betétszamla HUF 331,040,533 p 13.46%
Devizabetétszamla - USD 23,620 0.00%
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2.

2.
3.
3.1.

/3.2.

/4.
aA.

a.1.1.
4.1.2.
/4.1.3.
/4.1.4.

/4.2

Devizabetétszamla - GBP

Devizabetétszamla - EUR

Devizabetétszamla - CHF

Devizabetétszamla - CAD

Devizabetétszamla - CZK

Devizabetétszamla - PLN

Devizabetétszamla - RON

Devizabetétszamla - TRY

Devizabetétszamla - HRK

Devizabetétszamla - RUB

SAXO szamla - HUF

SAXO szamla - USD

SAXO szamla - EUR

Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete

USD bank értékkiilénbozete

GBP bank értékkllonbozete

EUR bank értékkuldonbozete

CHF bank értékkilonbozete

CAD bank értékkulonbozete

CZK bank értékkilonbozete

PLN bank értékkillonbozete

RON bank értékkiilonbdzete

HRK bank értékkiiléonbozete

RUB bank értékkiiléonbozete

SAXO bank értékkulonbozete USD

SAXO bank értékkulonbozete EUR
Egyéb kovetelés (0sszes):

Ertékpapir kdlcson kovetelés

Erste valtoz¢ letét - HUF

Erste valtoz¢ letét - USD

Erste valtoz¢ letét - GBP

Erste valtozo letét - EUR

IB USD szamla

Kovetelés SBFJ értékesitésbdl
Kulféldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kiilonbozete
Hatarid6és Ugyletek valtozé letét
Egyéb kdvetelés eszkdzértek
Szarmaztatott Gigyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotésii (6sszes):

Lekotott betétszamla

Lekotott betét USD

Lekotott betét EUR
3 honapnal hosszabb lekotésii (6sszes):

Bankszamla1

Ertékpapirok (0sszes):

Allampapirok (6sszes):

Kotvények (6sszes):

Kincstarjegyek (6sszes):

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Kulfoldi allampapirok (6sszes):

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité
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159,423,674
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204,654,872
128,098,872
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76,556,000
97,061,731
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Osszeg/Erték
1,642,167,824

névérték
41,819,554

© © ©o ©o o
© ©O o o ©o

1,500,000 606,808,924

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Devizanem
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

0.89%

0.00%
0.00%

6.48%

5.21%

3.11%
3.95%

(%)



/4.2.1.
11/4.2.2.

11/4.2.3.

1/4.3.

1/4.3.1.

11/4.3.2.

11/4.3.3.

/4.4.

/4.4.1.
11/4.4.2.

11/4.5.

11/4.5.1.
11/4.5.2.

11/4.6.
Wa.7
/4.8

/4.9
/5.

Toézsdére bevezetett (6sszes):
Kiilfoldi kotvények (0sszes):
BANCA TRANSILVANIA 8.875 2027/04/27
CESSPO 2025/11/14
MBH Bank 8.625 2027/10/19
NOVALJ 10.75 2032/11/28
PCRK 2024/A

Toézsdén kiviili (0sszes):
Részvények (0sszes):
Toézsdére bevezetett (6sszes):
Magyar Telekom
OTP Bank Nyrt.
Waberer's International Nyrt.
Kiulfoldi részvények (6sszes):
Raiffeisen Bank International
Shopper Park Plus Nyrt. Térzs
Vonovia

Tézsdén kivdili (6sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):
Toézsdére bevezetett (6sszes):
Toézsdén kiviili (0sszes):
Befektetési jegyek (0sszes):
Central and Eastern Europe Fund
Toézsdére bevezetett (6sszes):
Toézsdén kivili (0sszes):
Karpotlasi jegy (0sszes):

ETF (0sszesen):

CFD (6sszesen)
Wizz Air Holdings CFD

Opcio6 (6sszesen)

Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes):

AIEH

ESZKOZOK OSSZESEN:
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0
1,500,000
440,000
400,000
160,000
200,000
300,000

0
40,297,226
40,252,278
39,237,700
1,000,000
14,578
44,948
37,000

948

7,000

0

3,500
3,500

41,819,554

0
606,808,924
187,873,048
157,529,128

65,318,927
83,978,487
112,109,334

0
967,818,594
585,540,954
267,601,114
158,000,000
159,939,840
382,277,640
264,420,597

41,385,255
76,471,788

0

0

0

0

63,597,030
63,597,030
0
0
0
0
3,943,276
3,943,276

0
2,541,892
2,541,892

2,458,777,410
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7.64%
6.41%
2.66%
3.42%
4.56%

10.88%
6.43%
6.50%

10.75%

1.68%
3.11%

2.59%

0.16%

0.10%

100.00%



Accorde Alapkezell Zrt.

Aforizma Szarmaztatott Részalap

Uzleti jelentés
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Gazdasagi kornyezet

Gazdasagi kornyezet

A meglehetésen borus varakozasokra nem csak a nagy globalis gazdasagok, de a
tOkepiacok is racafoltak 2023-ban. A 2022-es esztendd viharvert teljesitményét
jelentésen korrigaltak a f6 részvényindexek a 2023-as évben. Jelentds emelkedés volt
lathatd, mind az amerikai mind az eurdpai f6 részvényindexek esetén, de példaul
vilagszinten is kiemelked&en teljesitett a hazai részvénypiac. Ezzel parhuzamosan a
régios részvénypiacok ujraéledésének is szemtanui lehettlnk.

A gazdasagi kornyezetet illetéen fontos kihangsulyozni, hogy a borus év eleji
recesszios varakozasok nem valdsultak meg. A f6 gazdasagok, azok kozul is az USA
gazdasaga a vartnal Iényegesen jobban teljesitett, ezzel parhuzamosan a jegybankok
altal vart kamatvagasok idépontja is folyamatosan a jov6be csuszott.

A fentiekkel egy idében azonban kijelenthetjik, hogy a jegybankok talan haborut még
nem, de csatat biztosan nyertek az inflacié elleni kizdelemben. Az inflaciés mutatok
szerte a fejlett vilagban jelentésen mérséklédtek, mindekdzben, ahogy fentebb is irtuk
a novekedés érdemben nem sérult. Ez aldl talan egyetlen jelentés kivétel, a
feldolgozoipar globalis szenvedése, amely viszont mar 2022 nyara 6ta tart.

Az év soran, gazdasagilag nehéz helyzetben kerult a Credit Suisse, amelyet csak egy
UBS-el kotott kényszerhazassaggal sikerllt megmenteni a svajci szabalyozo
hatésagoknak. A mini-bankvalsagnak érdemi tovabbgyilriz6 hatdasa nem volt, az
alapkezel6 nem rendelkezett a Credit Suisse kapcsan kitettséggel, Uzleti kapcsolatban
sem allt vele.

Osszeségében a borus varakozasokat a piac és a gazdasagok is megcafoltak 2023-
ban. A gazdasagi novekedés életben maradt a t&kepiacok pedig alapvetéen jol
teljesitettek tAmogatva ezzel az ezekbe fektetd alapok teljesitményét is.

Magyar gazdasagi kornyezet

A hazai gazdasag teljesitménye 2023-ban elmaradt a varakozasoktdl. A hazai
haztartasokat ér6 inflacios sokk a COVID-nal is jelentésebb mélypontra IOkte a magyar
haztartasok bizalmat. A fenti jelenség a lakossagi fogyasztas visszaesésében oIttt
testet, amely negativan hatott az AFA bevételekre és igy a kéltségvetés helyzetére is.
Az inflaciés adatok azonban az év masodik felébben jelentdés mérséklédésnek
indultak, amely a bizalom novekedése mellett lehet6séget biztositott a jegybanknak a
rendkivil magas kamatszint jelentés mérséklésére. A fenti folyamatokat az is lehetévé
tette, hogy hazank kockazati felara jelent6ésen csokkent, mivel a kllkereskedelmi
mérleglinket megboritdé energiaarak az év soran folyamatosan estek. Ezek kozul is
kilon érdemes kiemelni a gazarak esését, amelynek hazank gazdasagi
fundamentumai szempontjabdél kiemelt jelentésége van.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapjat kdvetéen nem tortént olyan jelentés gazdasagi esemény,
amely a kezelt alapok vagy az alapkezel6é mikodésére érdemi hatast gyakorolna.
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Az alap fébb jellemz6i

A Részalap ugyfelei szamara kockazatos és biztonsagos befektetések megfeleld
kombinaciojaval vonz6 kockazathozam profilu befektetési alternativat kivan nyujtani. A
Részalap célja hosszu tavon pozitiv hozam elérése.

Az Alapkezel6 a Részalap befektetési politikaja altal megengedett eszk6zokon belll
elsésorban allampapirokba, részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba
(ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb
kamatozo papirokba kivan befektetni.

A Részalap célja a tékendvekedés. A Részalap fdldrajzi specifikacidéval és specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik. A Részalap befektetési jegyei minden forgalmazasi
napon megvasarolhatéak és visszavalthatéak. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak
megfeleléen — forgalmazasi szlinnapot hirdet ki.

A Részalap tbkendévekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései hozamait (osztalék,
kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl ujabb befektetéseket hajt
végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezék
kizarolag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy a Részalap megsziinésekor
juthatnak hozza a tékendvekményhez.

Ez a Részalap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 2 éven belll
ki akarjak venni az alapbdl a pénzuket.

Benchmark (Referenciahozam)
A Részalap nem rendelkezik benchmarkkal, nem referencia index alapjan kezelt. A high
watermark €s minimum hozamkorlat sikerdij modell kombinaciojat alkalmazza.

A vezet6 forgalmazé: Concorde Ertékpapirt Zrt.

Az alaphoz kapcsolddé letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja
el.
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Budapest, 2024. aprilis 17.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezetd igazgato

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezi
alairas nélkull is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthet6.
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