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BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT

Az Accorde Spartan Gérdg Részvényalap azért jott létre,

hogy a befektettk egyszerlien és kdltséghatékonyan L 2 3 4 S Q 7
férhessenek hozza a gordg tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a

piacban rejld felértékelddési potenciélt. Az Alapkezeld célja, Az alap 6-0s besorolasnak megfeleld, magas kockazati
hogy az alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat szintet képvisel. Az elmUlt egy évre visszatekintd szintetikus
szabalyozott tézsdére bevezetett gordg részvényekbe mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabal kerilt
fektesse. Mivel az Alapkezelé piaci varakozasainak kiszamitasra.

fiiggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket

az adott befektetési kdrnyezetben jo befektetésnek tart, az AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

alap 6sszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbél adéddan az
alap nem mindig egyforman reagal a tékepiacok valtozasaira. 3 6 1 2 3 e 5
Ugyanakkor az alap torekszik a magasabb hozam elérése ' ' ' ' -

érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat
cskkenteni egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével. Az alapot hosszabb tavon gondolkodo, magas kockazattird

hajlandosaggal rendelkez befektettknek ajéanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik
4 éven belil akarjak kivonni t6kéjliket az alapbol.

ACCORDE SPARTAN GOROG RESZVENYALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2019 000%  278%  -156%  298%  084%  431% -048%  9.07%
2020  -055% -20.36% -21.34%  6.39%  -069%  1.56% -10.03% 470%  194%  -9.77%  2462%  952%  -20.94%
2021 -924%  607%  968%  459% -571%  047%  1.92% 067%  -2.80%  4.14%  -2.07%  366%  10.28%
2022 255%  -187%  -169%  6.13%  073%  -852%  6.72% 182%  -434%  647%  558%  1.03%  14.20%
2023 745%  803%  695%  090% 1157%  576%  887%  -3.00% -497% -257%  6.72%  1.39%  36.07%
2024 6.88%  549%  -028%  080%  -144% 11.70%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

KOCKAZATI MUTATOK

Elmdlt hérom hénap -0.93% Indulastél (évesitve) 10.72 % Egy éves szoras 15.87%
Elmult hat hénap 13.26 %  Indulastol (nominalis) 65.07 % Egy éves Sharpe-rata 0.79
Elmalt tizenkét honap 25.01%  Atlagos havi hozam 1.08 % Harom éves széras 17.75%
Elmalt harom év (évesitve) 2250%  Legmagasabb havi hozam 24.62 % Harom éves Sharpe-rata 0.89
Elmalt 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -21.34 % Sortino-rata 1.1782
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Spartan Gorog Eszkozok Eszkoz6k aranya
Részvényalap Folyoszamla 7.83%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégd, Bankbetét 0.00%
. réslzv’é nytﬂlsUI){os alap P Hitelviszonyt megtestesité
Stratégia kizarolag squglyo’zott tpzsdere értékpapirok
]tc)eek\;ztzetett gorog részvényekbe Magyar allampapir 0.00%
Alapkezel6 Accorde Alapkezelé Zrt. Kulfoldi allampapir 0.00%
Letétkezels Raiffeisen Bank Zrt. N.emze'tkézi'pij'-i sze'rvezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
Befektetsi kapcsolatok Valleflah kétvények 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Jelzaloglevelek 0.00%
Email info@accorde.hu '!'ul,ajdonyiszonyt megtestesité
Honlap www.accorde.hu ertekpaplrok . PR
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 91.95%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Netté kockazati kitettség: 100.00% Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye 0.00%
Kovetelés 0.22%
Nett6 eszkozérték 100%
10%-néal magasabb részaranyt képviselé eszkézék: NBG National Bank of Greece
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000722582 HU0000722590 HU0000722608
Bloomberg azonositd ASGEFAH HB Equity ASGEFBH HB Equity ASGEFIH HB Equity
Indulas éve 2019 2019 2019
Netto eszkozérték 5,161,147,800 HUF 16,583,099 EUR 3,410,249,334 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.650691 1.546227 1.546227

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasdban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

A hénap soran lehet6séglink volt Athénba latogatni, és tobb mint 20 véllalat vezet6jével, valamint a miniszterelndk gazdasagi

tanacsadojaval talalkozni.

Alapvet6en mind a makrogazdasagi, mind az egyedi vallalati eredményekkel nagyon elégedettek voltunk, és megerdsitették a
korébbi pozitiv alldspontunkat. A személyes beszélgetések soran felhivték a figyelminket, hogy a hétvégén megrendezésre

keriilt EP valasztas non-event, a gérogok nagyon alacsony részvételt szoktak mindig produkalni, és ez igy is lett.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



A bankok esetében kifejezetten pozitivnak értékeljiik a Eurobank ciprusi akviziciojat, és az NBG Bank esetében a jovében magas
osztalékfizetés mellé johet egy érdemi részvényvisszavasarlas is. Legkevésbé az Alpha Bank tetszik jelenleg nekiink, igy a
portfolidban némi csokkentést terveziink, és helyette minimalisan Optima Bankot tervezlink venni, amely bar kozel sem tlinik
annyira sértéen olcsénak, mint a tobbi nagy bank, de az tzleti modellje is teliesen méas, mivel a korabbi befektetési banki
formabdl nemrég tért at a kereskedelmi banki Gizemre. A Viohalco Holding-on beliil a Cenergy részvénye tlinik értékesebbnek, igy
a csalad négy tézsdén 1évd részvénye kozll ezt stlyozzuk feliil.

Altalanossagban az lathaté, hogy a Ellenikon projekt viszonylag normalis titemben halad, az EU-s forrasok miatt az épitdipar
érdemi hatszélben lesz, ezért az alapanyaggyarté vallalatokat feliilsulyozzuk. Ugyanakkor a korabban altalunk becsiilt mértékben
emelkedtek az ingatlanarak a févarosban és térségében, ez kiegésziilve az elmdlt év inflacios kornyezetével rontja a gorog
lakossag vasarlderejét, ami idével érdemi kormanyzati beavatkozast hozhat, bar a véalasztasok még messze vannak.

Szamos tézsdei véllalat egyre aktivabb megujuld energia projektekben, kicsit ennek kapcsan azt érezzik, hogy szamos esetben
igaz, hogy RAB ndvekedés minden aron a cél, még akkor is, ha a megtérllése az erds verseny miatt nem értékteremtd, ezért
ezekben a véllalatokban nagyon szelektivek vagyunk. A turizmus Ujabb rekord év elé nézhet, ez valamennyire segiti majd a
mérsékelt hazai fogyasztas ellensulyozasat a kiskereskedelmi vallalatok esetében, amelyek magukhoz mérve kifejezetten
olcsonak tinnek.

Osszességében gy gondoljuk, hogy a gérdg sztori tovabbra is rendkivill j6, de egyre fontosabb a megfeleld részvénykivalasztas,
mikozben tizendt évnyi befagyott tékepiac utan a vallalatokat tulajdonlé csaladok egyre tobb tranzakciot visznek piacra, amely
lehetdséget teremt szamunkra, de egyben felhivja a figyelmet arra, hogy mar nem minden részvény arazasa sértéen olcso.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



