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ACCORDE ABACUS ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Abacus alap létrehozasa soran az a cél lebegett a
szemdiink el6tt, hogy egy fundamentalis megkozelitésre épité
alapot hozzunk létre. A piacokat gyakran az érzelmek a
félelem, a mohosag és a tllzott lelkesedés uralja. Ennek
megfelelen gyakran adddnak félredrazésok. Az alap a
nevéhez hiven, arra tdrekszik, hogy a tékepiacra jellemz8
érzelmek altal motivalt kereskedés és dontéshozatal helyett, a

KOCKAZATI SZINT

1264567

Az alap harmas besorolasnak megfeleld, kozepesen alacsony
kockazati szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd
szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabol
kerilt kiszamitasra.

hideg tényekre, a szamokra és a szamitasokra koncentral. Az
eszkdzok kivalasztasa sorén a globalis tdkepiacrdl
valogatunk, és a portfolio 35-40 szazalékat jellemzéen egyedi
részvénykitettségben tervezzlnk tartani. Ha ugy itéljik meg, & 6 1 3 4 5
ez az arany elérheti a 80-90 szazalékot is. Ugyanakkor az »y W -
alap nettd negativ részvénykitettséget is vallalhat, igy abban
az esetben is elérhet pozitiv hozamot, ha a tékepiacok esnek.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

Ez az alap adott esetben nem megfelel olyan befektetdk
szamara, akik két éven bellil akarjak kivonni tékéjlket az
alapbol.

ACCORDE ABACUS ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD
2018 -110% 1.18% 1.22% -024% -0.76% 091% -047% -370% 000% 123% -143% -951% -1243%
2019  095% -0.02% -186% 147% -042% 2.81% -0.61% 044% 1.24% -090% 0.85%  1.02% 5.00%
2020 -260% -227% -283% 348% 1.94% 697% -6.33% 1.711% -419% -6.27% 17.09%  3.99% 8.73%
2021  -200% 273% 506% 1.20% 0.58% 2.07% -0.40% 1.05% 238% 012% -1.95% 1.38%  12.71%
2022 420% -031% 144% 150% 2.50% -0.02%  0.07% 110% -035% 058%  4.60% -0.36%  15.83%
2023 3.73% 087% -1.92% 265% 236% 2.38%  3.38% 061% 1.27% 152%  241% 415%  2591%
2024 262% 1.08% 238% 144% 1.09% 1.60% 0.95% 11.70%

A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

KOCKAZATI MUTATOK

EImlt harom hénap 370% Indulastol (évesitve) 7.31% Egy éves szoras 4.03%
Elmalt hat hénap 8.86% Indulastél (nominalis) 81.75 % Egy éves Sharpe-rata 3.18
EImlt tizenkét honap 2323%  Atlagos havi hozam 0.63% Harom éves szoras 5.57%
EImlt hérom év (évesitve) 18.81%  Legmagasabb havi hozam 17.09 % Hérom éves Sharpe-rata 2.09
EImUlt 6t év (évesitve) 1543 %  Legalacsonyabb havi hozam -9.51 % Sortino-rata 5.4404
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Abacus Alap Eszk6zok Eszkoz6k aranya
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvég, abszolut Folyoszamla 21.84%
hozamra térekv, szarmaztatott Bankbetét 0.00%
. alap - : Hitelviszonyt megtestesit
Stratégia ang/s'hort str'aF(,egla, koncentralt értékpapirok
: részvenypoziciokkal Magyar llampapir 35.04%
Alapkezeld Accorde Alapkezel§ Zrt. Kiilfoldh allampapir 0.97%
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
Befektetdi kapcsolatok Vallalati kétvények 18.61%
Telefon +36 1489 2200 Jelzaloglevelek 0.00%
. g 0
Email accorde@accorde.nu Tulajdonviszonyt megtestesitd
Honlap www.accorde.hu értékpapirok
Blog www.concordeblog.hu Szabalyozott piacra/tdzsdére bevezetett 30.72%
Nett6 kockazati kitettség: 111.11% Kolloktn ell;efektetési ormik
Befektetési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 6.84%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye -0.06%
Kovetelés -14.34%
Nett6 eszkozérték 100%
10%-néal magasabb részaranyt képvisel6 eszkéz6k: HUF Szamla
ALAP SOROZATOK
A sorozat C sorozat
Devizanem HUF UsD
ISIN-kod HU0000716402 HU0000730882
Bloomberg azonositd ACABALA HB Equity ACABALC HB Equity
Indulas éve 2016 2022
Nettd eszkdzérték 40,408,219,981 HUF 42,709,133 USD
Egy jegyre juto nettd eszkozértek 1.817477 1.280661

Az alap sorozatai devi;

a befektetGknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekir

HAVI AKTUALITAS

ében térhetnek el eg

4stol, minden egyéb jellemzG vonatkozasaban megegyeznek.

Az Abacus az év elsd hét honapjaban kézel tizenkét szazalékos hozamot ért el, amihez a julius egy szézalékpontot tett hozza. Az

alap julius végi allokacioja a historikus atlaghoz képest is nagyon konzervativ volt, brutté harminc szazalékos

részvénykitettséggel rendelkezett. Még a hdnap folyaman jelentds, tiz szazalékot meghaladé mérték(i DAX short pozicét,
valamint szintén elsésorban fedezési céllal hét szazalékos (TLT US) hosszu amerikai kétvény ETF poziciét nyitott az alap, hogy
egy esetleges hozamcsdkkenés esetén a portfolioban talalhaté banki kitettségét fedezze. Szamitasaink szerinti az alap netté
kitettsége a fedezési poziciokkal korrigalva egyszamjegy(l szézalékos szintre csokkent. Tokéletes fedezés nincs, ezért a nagy

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetok befektetésre vald 6sztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A muiltbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmertilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében — kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjiik,

részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



volatilitds valamennyire érinteni fogja az alap nett6 eszkozértékét, de ennek mértéke marginalis lehet. Az alap kezeléje egy
esetleges mélyebb piaci korrekciot az alap kockazati kitettségének fokozatos emelésére tervez felhasznalni.

A jelen dokumentumban foglaltak nem minésithetok befektetésre vald 6sztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Téjékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében — kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjiik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



