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HOZAMU ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Abacus alap létrehozasa soran az a cél lebegett a
szemdiink el6tt, hogy egy fundamentalis megkozelitésre épité
alapot hozzunk létre. A piacokat gyakran az érzelmek a
félelem, a mohosag és a tllzott lelkesedés uralja. Ennek
megfelelen gyakran adddnak félredrazasok. Az alap a
nevéhez hiven, arra tdrekszik, hogy a tékepiacra jellemz8
érzelmek altal motivalt kereskedés és dontéshozatal helyett, a

KOCKAZATI SZINT
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Az alap harmas besorolasnak megfeleld, kozepesen alacsony
kockazati szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd
szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabol
kerlt kiszamitasra.

hideg tényekre, a szamokra és a szamitasokra koncentral. Az
eszkdzok kivalasztasa sorén a globalis tdkepiacrdl
valogatunk, és a portfolio 35-40 szazalékat jellemzéen egyedi
részvénykitettségben tervezzlnk tartani. Ha ugy itéljuk meg,
ez az arany elérheti a 80-90 sz&zalékot is. Ugyanakkor az
alap nettd negativ részvénykitettséget is vallalhat, igy abban
az esetben is elérhet pozitiv hozamot, ha a tékepiacok esnek.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk
szamara, akik két éven bellil akarjak kivonni tékéjlket az
alapbol.

ACCORDE ABACUS ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD
2019  095% -0.02% -1.86% 147% -042% 2.81% -0.61% 044% 1.24% -090% 0.85%  1.02% 5.00%
2020 -260% -227% -283% 348% 1.94% 6.97% -6.33% 171% -419% -6.27% 17.09%  3.99% 8.73%
2021  -200% 273% 506% 1.20% 0.58% 2.07% -0.40% 1.05% 238% 012% -1.95% 1.38%  12.71%
2022 420% -031% 144% 150% 2.50% -0.02%  0.07% 110% -0.35% 058%  4.60% -0.36%  15.83%
2023 373% 087% -1.92% 2.65% 2.36% 238%  3.38% 061% 1.27% 152% 241% 415%  2591%
2024 262% 1.08% 238% 144% 1.09% 1.60%  0.95% 051% -0.28% 066%  1.05% 080%  14.80%
2025  2.35% @ 225%  1.47% 6.19%

A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

Elmalt hérom hénap 6.19%  Indulastol (évesitve) 7.79% Egy éves szoras 3.55%
Elmalt hat hénap 8.87% Induléstél (nominalis) 98.34 % Egy éves Sharpe-rata 2.36
Elmilt tizenkét honap 14.79%  Atlagos havi hozam 0.67 % Harom éves szoras 4.28%
EImult harom év (évesitve) 19.05% Legmagasabb havi hozam 17.09 % Harom éves Sharpe-rata 2.39
Elmult 6t év (évesitve) 18.69% Legalacsonyabb havi hozam -9.51% Sortino-rata 3.3003
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Abacus Abszolut Eszkozok Eszkoz6k aranya
Hozamu Alap Foly6szamla 12.19%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégl, abszolut Bankbetét 0.00%
s hozamu alap . L Hitelviszonyt megtestesité
Stratégia long/short részvénystratégia, iy .
koncentralt poziciokkal ertekpaPlrok ,
B B Magyar allampapir 17.70%
Alapkezeld Accorde Alapkezeld Zrt. e :

i T Kilfoldi allampapir 15.78%
Portfoliomenedzser ~ Gyurcsik Attila CFA — - .
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. Nemze'tk02|'pu'-| szef vezetek alal 0.00%

kibocsatott értékpapir
Véllalati kbtvények 22.34%
Befektet6i kapcsolatok Jelzaloglevelek 0.00%
Telefon +36 1489 2200 . . o
Email accorde@accorde.hu '!'ul,a jdony|szonyt megtestesito
értékpapirok
Honlap www.accorde.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 33.78%
Blog www.concordeblog.hu részvények
) o Kollektiv befektetési formak
Nett6 kockazati kitettség: 122.36% Befektetési jegy 2.30%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 1.07%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye 0.89%
Kovetelés -4.02%
Nett6 eszkozérték 100%
10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézdk: EUR Szamla, HUF Szamla, MNB 0
20250403
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat C sorozat
Devizanem HUF EUR UsD
ISIN-kéd HU0000716402 HU0000736574 HU0000730882
Bloomberg azonositd ACABALA HB Equity ACDABAB HB Equity ACABALC HB Equity
Indulas éve 2016 2024 2022
Nettd eszkozérték 94,504,832,270 HUF 25,853,544 EUR 99,010,584 USD
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.983412 1.383002 1.383002
Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetbknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalr ott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastél, minden egyéb jellemzé vonatkozésaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

6,2 szazalékos pozitiv hozammal zarta az elsé negyedévet az alap. A hdnap soran jelentds nyereséget elkdnyvelve, tobb
lépcsében zartuk a maradék Tesla short kitettségiinket, lényegében a részvény marciusi aljanak kozelében. Az elkdvetkezd
negyedévre talén a szokasosnal is 6vatosabban készilliink, az alapot védd opciés kitettség szazalékos értelemben is annak a
savnak a tetején van, amelyet kockazatkezelési szempontbdl még ésszerlinek tartunk. Mikdzben Eurdpara optimistak vagyunk,
tgy latjuk, hogy az amerikai adminisztracié gazdasagpolitikaja leginkabb az Egyesiilt Allamok t8kepiacai szamara artalmasak,
amelyet kivaloan igazol az év elejétdl lathato latvanyos alulteljesitésik. Azt gondoljuk, hogy a piacokon maradhat a jelentds
volatilitas, egy ponton az alap nettd kockazati kitettségét, amennyiben kelléen vonzdnak latjuk, elsésorban az eurdpai kitettségek
arazasat, akkor ndvelni fogjuk. Soha, senki nem tudja, hol van a piac alja, igy mi magunk is pusztan azt tudjuk tenni, hogy a

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmertilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkoz 6 tovabbi rendelkezésekrol kérjuk,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



fokozatossag elvét kévetve, amennyiben j6 beszallasi pontot latunk, cseleksziink. Fontos azt is hangsulyozni, hogy az alap
hosszu tavu hozampotenciéljat fontosabbnak tartjuk a rovidtava célok Gldozésénél, mindamellett, hogy a lehetd legprudensebb
kockazatkezelési stratégiat természetesen tovabb folytatjuk az alapban.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkoz 6 tovabbi rendelkezésekrol kérjuk,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



