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ACCORDE BOND ABSZOLUT HOZAMU

KOTVENYALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja hosszu tavon pozitiv realhozam elérése és nem
egy adott referenciaindex feliilteljesitése, addicionalis
kockazat véllalasa mellett, elsddlegesen kotvénypiaci
eszkdzok altal. Ennek megfeleléen az alap elsésorban magas
kamatozasU devizas vallalati kétvényekbe, mésodsorban
allampapirokba és kiildnb6z6 pénzpiaci eszkdzokbe fektet. Az
derivativ (kamat- és devizacsere) ligyletek hasznalata,
melyek elésegitik a hozam-maximalizalast és az optimalis
kockazati kitettség kialakitasat. A hagyomanyos
kétvényalapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy
nemcsak a kdtvénypiaci hozamok csokkenése, hanem azok
emelkedése esetén is lehetdsége van pozitiv teljesitményt
elérni.

KOCKAZATI SZINT

1294567

Az alap harmas besorolasnak megfeleld, kozepesen alacsony
kockéazati szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekinté
szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozéasabal
kerilt kiszamitasra.
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Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befekteték
szadmara, akik két éven bellil akarjak kivonni tékéjlket az
alapbdl.

ACCORDE BOND ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD
2022 000% 019% 012% 051%  046% 024% 120% 503% -126%  6.55%
2023  221% -050% 059%  224% 1.39% 223%  1.80% 1.06% 0.70% 091% 1.76% 245% 18.13%
2024 120% 095% 073% 018% 0.63% 056% 1.57% 042% 073% 040% 117% 031% 9.21%
2025 046% 087% -0.86% -0.10%  0.82% 1.20%
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ALAPKEZELO ZRT.

Az Accorde a Concorde Csoport alapkezelSje =
ACCORDE ALAPKEZELO



R

i
.
o

HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmalt hérom hénap -0.14%  Indulastol (évesitve) 11.23% Egy éves szoras
Elmalt hat hénap 151%  Indulstol (nominalis) 39.11% Egy éves Sharpe-rata
Elmalt tizenkét honap 6.53%  Atlagos havi hozam 0.90 % Harom éves széras
ElmUlt harom év (évesitve) 1156 % Legmagasabb havi hozam 5.03 % Harom éves Sharpe-rata
Elmalt 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -1.26 % Sortino-rata 0.1234
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Bond Abszolut Eszké6zok Eszk6zok aranya
Hozamu Kotvényalap Folyoszamla 15.16%
Alap tipusa Eyilvém(')s,I nyiltvégu, abszolut Bankbetét 0.00%
0zamu ala o i
Stratégia megfontolt kpt')tvénystratégia (I;Irlttzll(vwz?nyt megtestesito
lapkezel6 legjobb paplrok p 0
gﬁea;eivel Magyar allampapir 20.60%
Alapkezeld Accorde Alapkezeld Zrt. Kol éll.la.m?a.pir 14.92%
Portféliomenedzser  Tunkli Daniel Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal 0.00%
Gyurcsik Attila CFA kibocsatott ertekpapir
Letétkezels UniCredit Bank Hungary zit, ~ Vallalati kotvények 43.83%
Jelzaloglevelek 0.00%
Befektetdi kapcsolatok Tulajdonviszonyt megtestesit6
Telefon +36 1489 2200 értékpapirok
Email accorde@accorde.hu rSézsaZt\)lzlr)]/o;Ett piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
Honlap www.accorde.nu Kollektv befektetési formak
Blog www.concordeblog.hu Befektetési jegy 6.02%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 4.14%
Nett6 kockazati kitettség: 0.00% ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0.11%
Kovetelés -4.77%
Nett6 eszkozérték 100%

10%-néal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zék: EUR Szamla

ALAP SOROZATOK

Accorde Bond

Devizanem HUF
ISIN-kod HU0000729678
Bloomberg azonositd ACCRBFA HB Equity
Indulas éve 2022
Netto eszkozérték 56,912,484,176 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozértek 1.391076

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastél, minden egyéb jellemz6 vonatkozésaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Majusban a fejlett piaci hozamok folytattak felzarkdzasukat a ,Felszabaditas Napja” el6tti szintekhez. Gazdaségpolitikai oldalrél
két fontos impulzust kapott a piac. Egyrészt, a Fehér Haz elhalasztotta a Kinaval szembeni vamokat, masrészt egyre
elérehaladottabba valt a jovo évi amerikai koltségvetés elfogadasa. Ez utdbbi egyértelmi pozitiv fiskalis impulzust jelenthet a
kévetkezd években, még akkor is, ha a vart hatés a korabbi szamoknél kisebb lehet. A redlgazdaséagi szamok is relative jol
alakultak: az inflacié a vartnal alacsonyabb, mig a PMI-ok és NFP a vartnal jobbak lettek.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



Mindemellett a Fed tovabbra is megprébal atnézni a vamok okozta rovid tavd ,torzitasokon”, igy a kamatvagas folytatasat csak
oktoberre teszi a piac. Ezzel szemben az eurdzdnaban az dsszes szektorban egyre inkabb javulnak a bizalmi indikatorok,
melynek hatasara emelkednek a ndvekedési varakozasok is (0,9% év/év alapon 2025-re), amire régota nem volt példa. Mindezt
ugy, hogy kozben a hard adatokban volt némi negativ meglepetés, &m ezt ellensulyozta a tovabbra is folyamatosan javuld
szentiment. A hénap sorén az amerikai és német gorbék laposabbé valtak, az USA-ban joval markansabb hozamemelkedés
zajlott le.

Altalanosan elmondhaté, hogy a gérbék laposodasat foként a révid tavra vonatkozo kamatvagasi varakozasok kiarazodasa
vezérelte. A honap soran a dolléros és az eurds vallalati felarak a befektetési és ,high yield” kategoridkban egyarant szikiltek,
igy mind a négy portfélidkomponens pozitivan jarult hozza a Bond alap majusi teljesitményéhez.

Jelentds volatilitason van tul a roman kétvénypiac az elndkvalasztas lezajlasaval. Habar az aprilis és méajus végi euros
kotvényhozamok koz6tt 1atszdlag nincs tl nagy eltérés, mégis az elsé forduld eredménye utan, akér 70-80 bazispontos
mozgasokat is lathattunk. Ezeket a kedvez0 szinteket vételi lehetéségként hasznaltuk ki, igy a masodik fordul6 utan az alap
profitalni tudott a hozamkorrekciébol. Tovabbra is konstruktivak vagyunk a roman kétvényekkel szemben, szoros figyelemmel
kévetve a kormanyalkotasi folyamatot és a kiigazitdcsomag elfogadasat.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



