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KOTVENYAL AP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja hosszu tavon pozitiv realhozam elérése és nem
egy adott referenciaindex feliilteljesitése, addicionalis
kockazat véllalasa mellett, elsddlegesen kotvénypiaci
eszkdzok altal. Ennek megfeleléen az alap elsésorban magas
kamatozasU devizas vallalati kétvényekbe, mésodsorban
allampapirokba és kiildnb6z6 pénzpiaci eszkdzokbe fektet. Az

KOCKAZATI SZINT

1294567

Az alap harmas besorolasnak megfeleld, kozepesen alacsony
kockéazati szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekinté
szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozéasabal
kerilt kiszamitasra.

derivativ (kamat- és devizacsere) ligyletek hasznalata,
melyek elésegitik a hozam-maximalizalast és az optimalis
kockazati kitettség kialakitasat. A hagyomanyos
kotvényalapoktdl a széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy 3 6 1 3 4 5
nemcsak a kotvénypiaci hozamok csékkenése, hanem azok ' ' - - -
emelkedése esetén is lehetdsége van pozitiv teljesitményt
elérni.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befekteték
szamara, akik két éven bellil akarjak kivonni t6kéjlket az
alapbdl.

ACCORDE BOND ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD
2022 000% 019% 012% 051% 046% 024% 120% 5.03% -1.26%  6.55%
2023  221% -050% 059% 224% 1.39% 223%  1.80% 1.06% 0.70% 091% 1.76% 245% 18.13%
2024 120% 095% 073% 018% 0.63% 056% 1.57% 042% 073% 040% 117% 031% 9.21%
2025 046% 087% -0.86% -0.10% 0.82% 097%  1.35% 056% 1.20% 085% 0.19% 0.92%  7.46%
2026  155% 079% -311% 397%  328% 126% -1.21%  -010% -0.67% 5.70%
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmalt harom honap -1.97 %  Indulastol (évesitve) 10.57 % Egy éves szoras
Elmult hat hénap 6.93%  Indulastol (nominalis) 56.14 % Egy éves Sharpe-réta
Elmult tizenkét honap 7.78%  Atlagos havi hozam 0.85% Harom éves széras
Elmalt harom év (évesitve) 9.28% Legmagasabb havi hozam 5.03 % Harom éves Sharpe-rata
Elmult 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam 311 % Sortino-rata 0.5449
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Bond Abszolut Eszkozok Eszkozok aranya
Hozamu Kotvényalap Folyoszamla 10.74%
Alap tipusa Eyilvéngs,lnyiltvégﬁ, abszolut Bankbetét 0.00%
ozamu ala .
Stratégia megfontolt kpbtvénystratégia Hl.tel . o 0.00%
az alapkezel6 legjobb I;Iltglwsz?nyt megtestesitd
lleteivel értékpapirok
Alapkezel§ Accorde Alapkezeld Zrt. Magyar allampapir 63.85%
Portfoliomenedzser  Tunkli Daniel Kilfoldi allllalmpl)lalpw 9.21%
Gyurcsik Attila CFA Nemzetkézi pli-i szervezetek altal 0.00%
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. kibocsatott értékpapir
Vallalati kotvények 17.34%
Befektetdi kapcsolatok Jelzaloglevelek 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Tulajdonviszonyt megtestesité
Email accorde@accorde.hu ertekpapirok .
Honlap www.accorde.hu rSézSaZl?/aélx)cngEtt piacra/tdzsdére bevezetett 0.00%
Blog www.concordeblog.hu Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 7.34%
Netté kockazati kitettség: 105.22% Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formék 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 2.93%
Kovetelés -11.44%
Nett6 eszkozérték 100%

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok: MAK 2035/A

ALAP SOROZATOK

Devizanem HUF

ISIN-kéd HU0000729678

Bloomberg azonositd ACCRBFA HB Equity

Indulas éve 2022

Netto eszkozérték 64,633,810,034 HUF

Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.561432
Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetoknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Szeptemberben az alap arfolyama hatvanhét bazispontos esést produkalt, az altalanos hozamkérnyezet és a vallalati
felarak emelkedésének kdszonhetéen.

A hénap soran jelentés hozamemelkedés volt az Egyesiilt Allamok és az eurdzéna kdtvénypiacain, mellyel parhuzamosan a
befektetésre nem ajanlott (HY) vallalati kétvények hitelkockazati felarai is kitdgultak. A core piaci hozamemelkedéstdl a mi
régionk sem tudott érdemben elszakadni, amely a HGB és ROMANI gorbék feljebb tolédasat eredményezte. A magyar
kétvényrali szempontjabol a 2027-es koltségvetés és a kdzéptavu fiskalis terv pozitiv fogadtatasa jelentheti az jabb katalizatort.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



Ugyanakkor a negativ core piaci hangulat miatt a pozitiv reakcié sokkal inkabb egy felarsz(ikiilést eredményezhetne az aprilishoz
hasonl¢ ralival ellentétben. Ettél fiiggetlendl, tovabbra is azt gondoljuk, hogy amennyiben a konvergencia sztori hiteles tud
maradni, gy kdzéptavon még mindig jelentés potencial rejlik a hosszu forintos kétvényekben. Szeptemberben a portfélid
szuverén oldali kitettségén nem valtoztattunk, inkabb a vallalati kétvények terén voltunk aktivak. A hdnap sorén részt vettiink az
mBank uj eurds AT1 kdtvényének kibocsatasban, amely az elsd eurds AT1 kibocséatés a lengyel piacon, mikézben eladdk voltunk
a Piraeus Bank egyik kotvényében.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



