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ACCORDE CUVEE ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT
Az alap elsédleges célja, hogy értékallo részvényportfolioja
révén, realeszkézok tartasan keresztil védelmet biztositson 1 2 4 6 7

az inflacios folyamatok ellen. Ennek érdekében az alap
fundamentdlisan alulértékelt részvények vételével kivan adott Az alap harmas besorolasnak megfeleld, kdzepes kockazati

kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az szintet képvisel. Az elmUlt egy évre visszatekinté szintetikus
alap megceélzott részvénykitettsége 50 szazalek, de a piaci mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabl keriilt
hangulattdl fliggéen 40 és 60 szazalék kdzott mozoghat. Az kiszamitasra.

alap fennmarado része olyan magas kamatozasu ; | N
kdtvényekbdl all, melyek az alap részvényportfolisjanak AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
esetleges ingadozasait hivatottak tompitani. Az alap aktiv

befektetési stratégiat folytat, amely lehetdséget teremt a = 6 q 9 3 4 5
portfoliokezelok szamara a sulyok valtoztatasara, reagalva a Y W - - - -

piaci kérnyezet valtozasaira.
Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befekteték

szamara, akik két éven bellil akarjak kivonni tékejlket az
alapbdl.

ACCORDE CUVEE ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD

2019 -002% 020% 041% 044% -020% 047% 055% -0.64% 0.86% 0.16% 0.74% 027%  3.26%

2020 -0.05% -243% -535% 2.85% 1.10% 0.89% -2.21% 1.90% -1.70% -1.97% 750% 218%  2.13%

2021 0.64% 0.02% -019% -0.18% -020% -0.19% -025% -029% 213% 1.01% -230% 2.90%  3.04%

2022 -049% -1.80% 1.11% -1.20% 1.94% -431% 216% -159% -525% 4.17% 7.75% -085%  0.93%

2023 570% 010% -1.27% 2.89%  158% 3.88% 570% -1.19% 1.70% 0.75% 249%  4.05% 29.43%

2024 184% 358% 290% -043% 0.85% 0.65% 1.24%  -0.32% -0.01% -0.09% 2.04% 0.84% 13.79%

2025 383% 1.72% 0.16%  0.10% 5.89%

A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmdlt hérom hénap 2.01%  Induléstol (évesitve) 8.88 % Egy éves szoras 8.80%
Elmult hat honap 8.86 %  Indulastol (nominalis) 71.06 % Egy eves Sharpe-rata 0.57
Elmult tizenkét honap 1150 %  Atlagos havi hozam 0.75 % Harom éves széras 7.87%
Elmalt harom év (évesitve) 17.27%  Legmagasabb havi hozam 7.75% Harom éves Sharpe-rata 1.06
Elmalt 6t év (évesitve) 11.78%  Legalacsonyabb havi hozam -5.35% Sortino-rata 0.6764
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Cuvée Alap Eszkozok Eszkoz6k aranya
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvég, Folyoszamla 25.29%
kiegyenslyozott vegyes Bankbetét 0.00%
. alap : Hitelviszonyt megtestesit6
Stratégia az Accorde csap’at‘apak . értékpapirok
legjobb befektetési Gtleteit Magyar &llampapir 19.40%
tartaimazza Kilfoldi allampapir 9.57%
Alapkezel6 Accorde Alapkezeld Zrt. — p .p - St
s S Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal 0.00%
Portféliomenedzser  Tunkli Daniel . oo 2 .
R kibocsatott értékpapir
Gyurcsik Attila CFA T o
. B e s Véllalati kbtvények 14.45%
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. ;
Jelzaloglevelek 0.00%
Befektetéi kapcsolatok '!'ul,ajdonyiszonyt megtestesité
Telefon +36 1 489 2200 értckpapirok
. Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 35.63%
Email accorde@accorde.hu P
részvények
Honlap www.accorde.hu Kollektiv befektetési formak
B|Og WWW.COI'\COI'deb|OQ.hU Befektetési Jegy 0.00%
Netté kockazati kitettség: 112.56% Ei?:bgll(yozott piacra/tzsdére bevezetett 3.91%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye 0.67%
Kovetelés -8.95%
Nett6 eszkozérték 100%
10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszkbzok: EUR Szamla, MNB 0 20250505
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat C sorozat
Devizanem HUF EUR UsD
ISIN-kéd HU0000721774 HU0000721782 HU0000730890
Bloomberg azonositd ACCUINA HB Equity ACCUINB HB Equity ACCUINC HB Equity
Indulas éve 2019 2019 2022
Nettd eszkozérték 18,770,909,246 HUF 58,113,374 EUR 33,138,711 USD
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.710566 1.337711 1.337711
Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekil ben térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemz6 vonatkozasaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Turbulens honapot tud maga mogétt a Cuvée alap. Ahogy az el6z6 hénapban is irtuk, a vamokra késziilve negyvennégy
szazalékra csokkentettliik a részvénykitettséglinket és vartuk a lehetéséget, hogy egyedi stratégiai pozicidinkat egy esetleges
esésben novelni tudjuk. Igy is tettiink, a régiés papirokban és a DAX indexben is vevéként jelentiink meg. A részvényoldalon az a
forgatokonyv valdsult meg, amire gondoltunk, viszont a kétvényoldalon nem. Az esés sorén sem az amerikai kotvénykitettségink,
sem mas core piaci kitettséguink nem tompitotta az esést, s6t. A vallalati kétvényportfolidnkon is veszteséget értlink el az eurdpai
investment grade és high yield spreadek elszallasa miatt. J& hir viszont, hogy a honap végére a spread tagulas egy része
visszajott. Aktivan cseréltiik a kotvénypozicidkat, a TLV Bank papirjat roméan allampapirra példaul, de ndveltlk kitettséglinket az

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dsztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovobeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmertilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében — kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrél és a befektetések lehetséges kockézatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjuk,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



RBI kbtvényében is. A honap kdzepén vevok voltunk ukran allampapirban is, de a kitettség kifejezetten alacsony. Ugy gondoljuk,
egy esetleges tartds tlizsziinet esetén a februari csticsot mindenképpen megnézheti. Noveltlik az eurd aranyat is a portfolidban,
igy 0sszesen negyven szazalék a devizakitettségiink, mig a részvényaranyt is 6tven szazalék folé toltuk a hénap soran.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dsztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovobeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrél és a befektetések lehetséges kockézatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjuk,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



