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ACCORDE CUVEE ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT
Az alap elsédleges célja, hogy értékallo részvényportfolioja
révén, realeszkozok tartasan keresztlil védelmet biztositson 1 2 4 6 7

az inflacios folyamatok ellen. Ennek érdekében az alap
fundamentdlisan alulértékelt részvények vételével kivan adott Az alap harmas besorolasnak megfeleld, kdzepes kockazati

kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az szintet képvisel. Az elmUlt egy évre visszatekinté szintetikus
alap megceélzott részvénykitettsége 50 szazalek, de a piaci mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabl keriilt
hangulattdl fliggéen 40 és 60 szazalék kdzott mozoghat. Az kiszamitasra.

alap fennmarado része olyan magas kamatozasu ; | N
kdtvényekbdl all, melyek az alap részvényportfoliojanak AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
esetleges ingadozasait hivatottak tompitani. Az alap aktiv

befektetési stratégiat folytat, amely lehetdséget teremt a = 6 q 9 3 4 5
portfoliokezelok szamara a sulyok valtoztatasara, reagalva a Y W - - - -

piaci kérnyezet valtozasaira.
Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befekteték

szamara, akik két éven bellil akarjak kivonni t6kéjliket az
alapbdl.

ACCORDE CUVEE ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD

2019 -002% 020% 041% 044% -020% 047% 055% -0.64% 0.86% 0.16% 0.74% 027%  3.26%

2020 -0.05% -243% -535% 2.85% 1.10% 0.89% -2.21% 1.90% -1.70% -1.97% 750% 218%  2.13%

2021 064% 0.02% -019% -0.18% -020% -0.19% -025% -029% 213% 1.01% -230% 2.90%  3.04%

2022 -049% -1.80% 1.11% -1.20% 1.94% -431% 216% -159% -525% 4.17% 7.75% -085%  0.93%

2023 570% 010% -1.27% 2.89% 158% 3.88% 570% -1.19% 1.70% 0.75% 249%  4.05% 29.43%

2024  184% 358% 290% -043% 0.85% 0.65% 1.24%  -0.32% -0.01% -0.09% 2.04% 0.84% 13.79%

2025 383% 1.72% 0.16% 010% 352% 041% 183%  019% 126% 029% 155% 2.46% 18.66%

A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmdlt harom honap 4.35%  Indulastol (évesitve) 9.76 % Egy éves szoras 9.12%
Elmult hat hénap 7.81%  Indulastol (nominalis) 91.68 % Egy éves Sharpe-rata 1.42
Elmult tizenkét honap 18.66 %  Atlagos havi hozam 0.81% Harom éves széras 7.08%
Elmalt harom év (évesitve) 2045%  Legmagasabb havi hozam 7.75% Harom éves Sharpe-rata 1.57
Elmalt 6t év (évesitve) 1269 %  Legalacsonyabb havi hozam -5.35% Sortino-rata 1.7886
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Cuvée Alap Eszkoz6k Eszkoz6k aranya
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvég, Foly6szamla 8.19%
kiegyenstlyozott vegyes Bankbetét 0.00%
- alap , Hitel 0.00%
Stratégia az Accorde csapatanak N o
. PR Hitelviszonyt megtestesit6
legjobb befektetési dtleteit 2 rtéknabirok
tartalmazza :/lrte pa|?|||r ° . 11.08Y%
Alapkezel6 Accorde Alapkezeld Zrt. Kalgylzr ?”ampapjr 9'020;
Portfoliomenedzser  Tunkli Daniel Uil aampapt , een
Gyurcsik Attila CFA I\llemzeltkoz[pul-l sze’rvezetek altal 0.00%
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kibocsatott ertékpapir
Véllalati kdtvények 25.20%
Befektet6i kapcsolatok Jelzaloglevelek 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Tulajdonviszonyt megtestesitd
Email accorde@accorde.hu ertek!aaplrok _ — .
Honlap www.accorde.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 36.16%
‘ ‘ részvények
Blog www.concordeblog.hu Kollektiv befektetési formak
Netto kockazati kitettség: 110.10% Befektetési jegy 0.67%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 8.62%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formék 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye -1.81%
Kovetelés 2.86%
Nett6 eszkozérték 100%
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat C sorozat
Devizanem HUF EUR usb
ISIN-kéd HU0000721774 HU0000721782 HU0000730890
Bloomberg azonosito ACCUINA HB Equity ACCUINB HB Equity ACCUINC HB Equity
Indulas éve 2019 2019 2022
Nett6 eszkozérték 27,069,913,085 HUF 108,056,819 EUR 55,252,171 USD
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1.916760 1.502605 1.682442

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alar di teki

HAVI AKTUALITAS

Kozel tizenkilenc szézalékos forintos, tizennyolc szazalékos eurds és hisz szazalékos dollaros hozammal zérta a 2025-0s évet a
Cuvée alap. A hdnap sorén csokkentettlik régios kitettségeinket, eladok voltunk az Erste Bank részvényeiben a nagy emelkedést
kévetben, valamint lecseréltik a Wienerberger osztrak épitdipari vallalat részvényeit, egy olyan vallalat részvényeire, amely
véleményiink szerint jobban kitett egy orosz-ukran tiizsziineti trade-nek. Ugy gondoljuk, hogy tizenkét hénapon beliil, ha nem is
egy tartos békét, de egy tlizsziinetet 6sszehoznak a felek, igy az alap is ennek megfeleléen pozicionaltuk. Tobbi stratégiai
poziciénknak alavettiink a honap soran, ezzel ellenstlyozva az alapba aramlé flow okozta kihigulast. Uj kitettségként kisebb
poziciot vallaltunk az uranban ETF-en keresztil, amivel kifejezetten hosszabb tavon terveziink az alapban. Januér elejével zartuk

ében térhetnek el egyméstol, minden egyéb jellemzG vonatkozasaban megegyeznek.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



devizakitettségiinket, jelenleg nincs erés véleményiink a forintrdl, a kérilményeket bizonytalannak és dinamikusan valtozénak
téljuk meg.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



