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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a befektet6k egyszerlien és
kéltséghatékonyan férhessenek hozza a roman tékepiachoz,
ezaltal kiaknazva a piacban rejlé felértékelédési potencialt.
Ennek megfeleléen az alap kezel6je a Bukaresti
Ertékt6zsdére bevezetett részvények kdzill valogat és
kizardlag roman részvényekbe fektet. Az alap aktiv
befektetési stratégiat folytat, amely lehetdséget teremt a
portflio 6sszetételének és a részvénysulyok dinamikus
valtoztatasara. Romania szinte teljesen energiafiiggetlen
orszag, raadasul a fekete-tengeri (Neptun) gazmezék
kitermelésével Eurépa meghatarozé energia nagyhatalmava
valhat a jovében. A f6ként bank és energia fokuszu roman
t6kepiac magas osztalékhozammal és alacsony korrelaciéval
jutalmazta az elmult években is a befektetbket.

KOCKAZATI SZINT

1230567

Az alap négyes besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

O:

Ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektetk
szamara, akik harom éven bellil akarjak kivonni t6kéjuket az
alapbol.
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2020 211%  -744%  -10.00%  180%  754%  251%  -478%  7.39%  159% -372%  581%  6.05%  7.12%
2021 242%  -0.31% 822%  0.16%  -095%  4.99%  124%  038%  631% -027% -151%  6.33%  29.87%
2022 -082%  -0.84% 069%  161%  301%  127%  363% -057% -824%  031%  58% -211%  3.12%
2023 165%  -0.52% 1.26% -011%  018%  192%  864%  -0.88%  853% -163%  187%  4.96%  2520%
2024 137%  4.02% 592% -060%  361%  565%  1.88%  -216% -0.94%  129%  -417%  132%  18.02%
2025 079%  1.06% 006% -1.15%  558%  241%  7.22%  085%  215%  3.24%  034%  677%  33.08%
10.57%

2026 8.86% 1.57%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmalt harom honap 18.05%  Indulastol (évesitve) 17.21 % Egy éves szoras 14.37%
Elmalt hat hénap 24.59%  Induléstél (nominalis) 323.82 % Egy éves Sharpe-rata 2.59
Elmult tizenkét honap 44.46 %  Atlagos havi hozam 141 % Harom éves széras 1.72%
Elmalt harom év (évesitve) 29.07%  Legmagasabb havi hozam 8.86 % Harom éves Sharpe-rata 1.70
Elmalt 6t év (évesitve) 23.32%  Legalacsonyabb havi hozam -11.84 % Sortino-rata 4.2740
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Elsé Roman Eszkozok Eszko6zok aranya
Részvényalap Folyoszamla 13.84%
Alap tipusa nyilvépos,’ny’iltvég(j, Bankbetét 0.00%
_— részuényilisilyos alap i 0.00%
tratégia kizérdlag a Bukaresti o o
Ertékidzsdére bevezetett Hitelviszonyt megtestesitd
részvények koziil valogat ertekpapirok
Alapkezel§ Accorde Alapkezeld Zrt. Magyar éllampapir 6.52%
Portfoliomenedzser ~ Gyurcsik Attila CFA Kulfoldi allampapir 0.00%
Dancsak Laura Nemzetkdzi pl-i szervezetek ltal 0.00%
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kibocsatott értékpapir
Vallalati kotvények 0.00%
Befektetsi kapcsolatok Jelzéloglevelek 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Tulajdonviszonyt megtestesité
Email accorde@accorde.hu ertékpapirok
Honlap www.accorde.hu S,zabé}IyozEtt piacra/tdzsdére bevezetett 78.80%
részvénye
Blog www.concordeblog.hu KoIIekti)\// befektetési formak
Nett6 kockazati kitettség: 101.00% Befektetési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 1.67%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0.00%
Kovetelés -0.82%
Nett6 eszkozérték 100%

ALAP SOROZATOK

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok: Banca Transilvania, OMV PETROM

A sorozat B sorozat
Devizanem HUF EUR
ISIN-kéd HU0000718606 HU0000718614
Bloomberg azonositd ACCERRH HB Equity ACCERRB HB Equity
Indulas éve 2017 2017
Netto eszkozérték 8,310,165,399 HUF 17,011,474 EUR
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 4.238203 3.604847

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektet6knek felszémitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egy

HAVI AKTUALITAS

| sorozat

HUF

HU0000718622
ACCERRI HB Equity
2017

6,018,030,307 HUF
4.599369

4st6l, minden egyéb jellemz6 vonatkozasaban megegyeznek.

Februarban tovabb emelkedett az alap arfolyama, igy idei teljesitménye forintban tiz, mig eurdban mar tizenharom szazalék felett
jar. A honap soran kis mértékben, de csokkentettiik DIGI feltlstlyunkat a részvény ralija utan. Emellett szépen teljesitettek
Transelectrica, Transgaz és Premier Energy kitettségeink is, melyekbdl fellilstlyunk van. Kézben a kormany tovabbi egy évvel
halasztotta a gazarak liberalizalasat (2027.04.01), ami kicsit lefelé Gtotte a Petrom, és még inkabb a Romgaz arfolyamat, mivel a
cég gaztermelése nagy hanyadat szabalyozott piacon értékesiti a haztartasoknak. Osszességében a geopolitikai kockazatok
miatt dvatosak vagyunk és szamitunk még némi volatilitasra, de hosszabb tavon a fundamentumok alapjan tovabbra is pozitivak

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



a varakozasaink. A fiskalis szigoritas hosszu tavon mindenképpen stimulalja a névekedést. Emellett a strukturalis reformok és az
EU-forrasok zavartalan bearamlasa tovabbra is a fenntarthato fejlédés irdnyaba mutatnak.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



