Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalapbdl,
Aforizma Abszolut Hozamu Részalapbdl

allo

ACCORDE ESERNYOALAP
TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

Alapkezel6:

Accorde Alapkezel6 Zrt. (Székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

Forgalmazé:
Concorde Ertékpapir Zrt. (Székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

Raiffeisen Bank Zrt. (Székhely: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.) — az Accorde Sharp Részalap tekintetében

SPB Befektetési Zrt. (1051, Budapest, Vordsmarty tér 7-8. 3. emelet) - az Accorde Sharp Részalap
tekintetében

Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26. 8. em) - az Accorde Sharp Részalap
tekintetében

OTP Bank Nyrt. (1052, Budapest, Deak Ferenc u 7-9.) — az Accorde Sharp Részalap tekintetében

MBH Befektetési Bank Zrt. (1117 Budapest Magyar Tuddsok Kdrutja 9. G. épllet) — az Accorde Sharp Részalap
tekintetében

MBH Bank Nyrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.) — az Accorde Sharp Részalap tekintetében

Letétkezeld:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Kbzzététel napja: 2026.01.20.
Alkalmazas idépontja: 2026.01.20*

*A Kezelési szabalyzat Accorde Trezor Forint Révid Kotvény Részalap és az Accorde Trezor Euro Részalap
szétvalasara vonatkozé modositasai 2026.02.25-10l Iépnek hatalyba.

A Magyar Nemzeti Bank a Tajékoztatd jovahagydsa soran az abban szerepld adatok valddisagat nem vizsgalja és
nem véllal felel6sséget az abban foglalt informaciok valddisagaért.



Tartalom

Y =Yed o L T 2= Ko | TR 6
TAJEKOZTATO ..ottt et e 9
I. Az Alapra vonatkozo iNfOrmMACIOK..........cocuie i et e 9

1. Az Alap @lapadatai ..ccc.eeeieeeiieec et s b e e e et e e e s e srae e e s eareaaeeanes 9

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatdrozatokK...........eeeecvieeeiiiieie e e 10

3. A befektetési alap kockazati profilja......cc.eeecccieeiiiiiiiic e 12

4. A befektetGk részére sz616 tajékoztatas elérhetGS€ge......oovimiiviiiiiieeiiieeeee e 15

5. AdOZAST INFOrMACIOK .....eeiiiiiecie ettt s se e 15

IIl. A forgalomba hozatallal kapcsolatos iNfOrmMAciok .........c.ecccvieiiieccie e 16
6. A befektetésijegyek forgalomba hozatala........cccueeeiieiiiiicieccee e 16
NEM AIKAIMAZANTOG ...ttt st e et e bt e bt sb e e sbe e sbbe st e eabeesaeeneas 16

1. A k6zrem(ikodé szervezetekre vonatkozod részletes informaciok .........oocvvveeveeiiineencinceneenen, 16

7. A befektetési alapkezelGre vonatkozd informaciok .........cceeecvvvicieiiiieiieeeceeeee e 16

8. AletétkezelSre vonatkozd informaciok.........coueiviriiiiiiniee e 18

9. A konyvvizsgaldra vonatkozo infOrmaciok .........cocueeeciiiciie e 18

10. Olyan tanacsaddkkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazasa a befektetési alap

LY (oY 4=T] o o1 IR o] o = oY USSR 19

11. Aforgalmazdra vonatkozé informacidk (forgalmazonként).......ccceeeeeceveeiecicieeiiicieeeeceeeene 19

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozd informAciok .........ccuveeicciiieeiiiie e 22

13. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok........ccoccveeeviiiieiccciiie e 23

1. SZ MEHEKIE ...ttt et e sr et sh bt et e sreene e 24
KEZELESI SZABALYZAT ...ocootrieieriseese ettt sttt ettt sttt et et 24
I. A befektetési alapra vonatkozd alapinformaciok..........ccceeevieeeiiieccie e 24

1. A befektetésialap alapadatai.......cccoccviiieeiiiie e e s 24

2. A befektetési alapra vonatkozd egyéb alapinformaciok ...........cccveeeveeviieeiicee e 25

3. A befektetéskezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataladra és
forgalmazasara vonatkozd, valamint az Alap és a Befekteté kozotti jogviszonyt szabalyozd
[l =4 Yo F: | VoL @ =] Ko T o - 1= F S SRP 26

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazandd jogra és barmilyen olyan jogi eszkdz meglétére vagy hianyara vonatkozé
informdcidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és

VEgrehajtasardl rendelkezNEK: ... ..c.uiiiuii i e 27
. A befektetési jegyre vonatkozé informacidk (sorozatonként)........cceeeeeceeeeiiiiieecccciiee e 28
5. A befektetésijegy ISIN aZONO0SITO]A ...cccveeeiiiieciieceiee e e srr e sre et e e sreeesaraeerraeea 28
6. A befektetési JegYEK NEVEITEKE .........ciiccuiiee ettt s e r e e e e saeaee s 28
7. A befektetési JEgY JeVIZANEME....cccc i ittt e e et e e e et e e s e e e e s s aaaeeeeeanees 28



8. A befektetési jegy elGallitdsanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozd informacidk

9. A befektetési jegyre vonatkozd tulajdonjog igazoldsanak és nyilvantartdsdnak médja.......... 28

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektet6kkel valé tisztességes bandsmddot, és amennyiben valamely befekteté
kivételezett banasmddban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bandsmad leirasa, a
kivételezett banasmddban részesils befektetGtipusok azonositdsa, valamint adott esetben ezek
az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre
voNatkozo egyéb iNFOrMACIOK ........uveee i e e taae e e e sraae e s eanes 29

[Il. Az Alap befektetési politikdja és céljai, ezen belll KUIONGSEN: .......ccccvveeeieeciieeciee e 29

11. Az Alap befektetési céljainak, specializdcidéjanak leirdsa, feltlintetve a pénzigyi célokat is

(pl.: t6kendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio).......ccccecveevveeecieeineennee, 29
12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitdsanak eszkdzei.......ccovveeeenvnennns 30

13. Azon eszkozkategéridk megjeldlése, amelyekbe az Alap befektethet, kiilon utaldssal arra
vonatkozdan, hogy a befektetési alap szdmdra engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
AIKAIMAZASA 1euvve ittt ettt e e et e et st e e saeeesneeesateesraeeennaeann 30

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimdlis vagy tervezett ardnya.........cc.......... 31

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika,
eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato,
ideértve a t6kedttétel alkalmazdsara, korlatozasara, a garancidk és eszk6zok Gjboli
felhasznalasara vonatkozé megallapoddasokat és az alkalmazhaté t6keattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet

XI. pontjanak megfeleld iNformMaACIiOKat ........cccvvii i e 32
16. A portfolio devizalis KiteTESEZE .....uuvviiiicie ettt et 35
17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajdval van aldtdmasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakCiok [€IrASa ... .cccveeciieicieicee e 35
18. Hitelfelvételi SZabAlYOK........ccooeieiiiceeeece e e e et e e s e e be e e e 35

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamok, énkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tébb mint 35
Y 1= <] Lo (14 (=] € ST 35

20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél vald
eltérésének Maximalis NAZYSAZA .....ccccuiiie e erre e e e e e taee s et ae e e e srraeeas 35

21. Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fekteté
befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni... 35

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a moégottes alapok letelepedésére

vonatkozd informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja. ....cccoeeveeeeiiieiei e 35
24, Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok..........cccueeeiieecceeicee e 35
25. Ingatlanalapra vonatkozd specidlis rendelkezések.......cuuueiiicuveeicciiee e, 37
IV A KOCKAZATOK ..ttt et se ettt et e b e sr e e ebe e s e e st e snees 37



26. A kockazati tényezék valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5)

26.1. Az ABA likviditasi kockdzatdnak kezelése, visszavaltdsi jogok és a befektet6kkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés

tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel informacidkat..........cccccouveeciveecereccecccee e, 43
V. AZ €SZKOZOK BIrtEKEIESE. ......eeeiieieeie ettt ettt b et sbee e eane e 44

27. A nettd eszkozérték megallapitdsa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd
eszkozérték szamitas esetén kovetendd eljAras ........cccuvveeecieeeiciieee e 44

28. A portfélio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése sordn
haszndlt arképzési mddszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhets eszkdzok értékelése

soran a 38. §-nak megfelelGen alkalmazott mddszereket ............ Hiba! A kényvjelzé nem létezik.
29. A szarmaztatott Ugyletek ErteKeIESE. ... .. e 48
30. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok.........ceevecueeeiieciie e, 49
VI. A hozammal kapcsolatos iNfOrmMACIOK ........eeeiiiiiiiice e e 49
31. A hozam megdllapitdsanak és kifizetésének feltételei és eljarasa.......ccccoervvvveeienceieececcnnnenn. 49
32. HOZamfizetESI NAPOK .eecuveeeiiieecieie ettt e s e s e e e e e e e e s e e e e sat e e sasae e saeeesesaeenraeann 50
33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok..........cocccvveeciieicciii i 50

VII. A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és teljesitésének

o4 o ] 1 = 1Y [OOSR TP ORI 50
34. At6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd ig€ret ......ocovvvvvieeicieiecieeciee e 50
35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok..........coeccvvveciveeciie i 50

VL DijJak @5 KOIESEZEK ...uvveeiiiieee ettt sttt ee et te e et e e e ettt e e e e saabeae e snaae e sensaeeaestteaeesanneees 50
36. A befektetési alapot terhel6 dijak, kdltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja.......... 50

37. Abefektetési Alapot és a befektetGket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utdbbiak legmagasabb Osszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket.....Hiba! A kdnyvjelzé
nem létezik.

38. Ha az Alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhels alapkezelési dijak

1€8MAZASADD MEBITEKE ... .eeveee ettt e e et e s et te e e et be e e e saataee s e nseaeeeennsteeeesraeeas 56
39. Arészalapok kozotti valtds feltételei €s KOItSEZEi....cccuvimiiiiiiiiii e, 57
40. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok.........ccvveeeeiiieeiciiiie e 57
IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa........ccceveeeeieeeciiiiie e e 57
41. A befektetési JEEYEK VELEIE ....ccuvi ettt et et e 57
42. A befektetésijegyek VisszaValtasa........cccccvviiciiiiiiieiiie ettt 58
43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai.......cccccceeeevvveeiciiveeennnne, 58
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatdrozasa.........cccceeeeeeevveennenn. 58

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
1€V TOrZAIMAZZAK....cc.ieieceiie ettt e et e et e et te e et bae e ette e sateeensteenteeesnneennns 59



46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltlintetése, ahol a befektetési

JEBYEKET fOrgalMAzZZAK . ....ccciie e et e a e st ae e eate e enaeeeanes 59
47. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok.........ccuvveeeeivieiciiiie e 59
X. Az Alapra vonatkozd tovabbi infOrmacio .........ccueeeiee e e 60
48. Befektetési alap muUltbeli teljeSItMENYE.......coeciiiecie e e 60
49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevondsara, ennek
LEST L =] =Y T PUSR 60
50. A befektetési alap megszilinését kivalté koriilmények, a megszlinés hatasa a befektet6k
J L0 <=L TR 60
51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkindlt befektetési [ehetBSEGIOI ........cooovviiieeiiiee e 61
XI. Kézrem(ikodd szervezetekre vonatkozd alapinformaciok .........cuvveeeeieeeicciee e, 63

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozd alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

53. AletétkezelGre vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai63

54. A konyvvizsgaldra vonatkozd alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
melynek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibGl tOrténik .......ccceeecveeviieiiie e 64

56. A forgalmazéra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai6d

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozd alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)..... 65
58. A prime brékerre vonatkozd informaciok .........coooviiiieciee e 65
58.1. A PrimMe BIOKEI NEVE.....cei ittt e e e et e s sae e e s ebeae s e rae e senaaeeeestaeeeessnaeens 65

58.2. Az ABA prime brékerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmerilé
Osszeférhetetlenségek kezelésEnek [€Irasa........ccueieiieiciee et 66

58.3. A letétkezel6vel kotott esetleges megallapodds azon elemének leirdsa, amely az ABA
eszkozei atruhazdsanak és Ujrafelhaszndalasnak lehet&ségére vonatkozik, tovabba a prime
brokerre esetlegesen atruhazott felel6sségre vonatkozd informdcid leirasa.........ccceecuvvveeennnnn. 66

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges osszeférhetetlenségek
DB MUEATASA. .t et et sre e s enn e 66

2. sz. MELLEKLET - Az egyes Részalapok forgalmazé helyeinek listaja........ooeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeneneens 67



Meghatarozasok

A befektetési alapokat mikodtets intézményi hattér legfontosabb szerepldi és a jelen Tajékoztatdban hasznalt
fogalmak:

Alap: Az Accorde Eserny&alap
Alapok: az Accorde Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok
ABA: alternativ befektetési alap

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb ABA-t kezeld
befektetési alapkezeld

ABAK- iranyelv: az alternativ befektetési alapkezel6krél szold 2011/61/EU iranyelv
ABAK-rendelet: az alternativ befektetési alapkezel6krél szold 231/2013/EU rendelet
ABA székhely szerinti tagallama : Magyarorszag;

Alapdeviza: a Részalap kibocsatasi pénzneme. Amennyiben a Részalapnak tébb eltérd devizaban kibocsatott sorozata
van, akkor a Kezelési Szabalyzat 7. pontjaban megjeldlt sorozat kibocsatasi pénzneme.

Alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd ABAK illetve AEKBV
alapkezel§ részvénytarsasag, jelen esetben az Accorde Alapkezeld Zrt. (Székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-
61.)

AKK: Allamadossag Kezeld Kozpont Zartkdriien Miikodd Részvénytarsasag

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkdr( kibocsatasaval létrehozott és mUkddtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd kollektiv befektetési forma, amelyet a befektetési alapkezeld a befektetdk altalanos
megbizasa alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység : a befektetési alapkezel® 4ltal, a meghirdetett befektetési elveknek megfeleld

ingatlan) a befektetési alapkezeld ddntése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd
adasvétele

Befektetési jegy: a Kbftv-ben meghatéarozott médon és alakszerlséggel a befektetési alap mint kibocsatéd altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir

Befektetd: az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mas befektetési szolgaltatoval kétott szerzédés alapjan
sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabalyozott piac, tézsde
hatasaitél teszi fliggéve, kockaztatja

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabaélyairdl szol6 2007. évi CXXXVIIL. tdrvény

Cstv.: a cs6deljarasrél és a felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. torvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus Uton létrehozott,
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatdé maodon tartalmazé
adatdsszesség

E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kézel-Kelet és Afrika orszagainak dsszefoglald elnevezése
EMU: Eurdpai Monetaris Unié tagallamainak dsszessége

EU: az Eurdpai Unio tagallamainak Osszessége

Eserny&alap: Az Alap, amely a Kbftv. 70.§-a szerint egy olyan befektetési alap, amely a Téjékoztatdban és a Kezelési
Szabélyzatban megnevezett részalapokbdl all

Fellgyelet vagy MNB: fellgyeleti hatosag, amely engedélyezi az alapok Iétrehoza’gallét, fg)llyamatos,an ellendrzi az
alapkezeld és a letétkezeld tevékenységét ; a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogel6dei (AETF, AEF, PSZAF)



Forgalmazési Hely: a T&jékoztatd 2. sz. mellékletében felsorolt, bankok és befektetési vallalkozasok tgyfélforgalom
szamara nyitva allé helységei

Forgalmazasi nap: minden olyan nap, amely az adott alap befektetési jegyeinek tényleges forgalmazésa folyik

Forgalmazd: A jelen Tajékoztaté Il.11. pontjaban és a Kezelési szabélyzat 1.7. pontjaban megjeldlt forgalmazé, melynek
feladata a befektetési jegyek forgalmazasa, a befektetdk informaciokkal, tajékoztatokkal valo ellatasa

Hpt. a hitelintézetekrdl és a pénzligyi vallalkozasokroél sz6l6 2013. évi CCXXXVI. torvény

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasarol szolo
2014. évi XVI. térvény

Kezelési szabalyzat: a jelen Tajékoztatd 1. szamu mellékletét képezd szabalyzat, amely a befektetési alap kezelése
soran az alap kezelésének szabalyait a Kbftv. 3. szamu mellékletének megfelelé - a Fellgyelet altal jovahagyott -
kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az alapkezelé és a befektetdk kozotti altalanos szerzédési feltételeket
tartalmazza.

Kibocsatd: az alap

Kiemelt Befektetdi Informacié (KIID): a Befektetési alaprél mint ABA-rol készitett, a befektet6knek adandd
legfontosabb informaciokat tartalimazé révid dokumentum;

Kormanyrendelet: 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol
Konywvizsgalé: feladata az alap éves beszamoléjanak auditélasa, nyilvantartasainak ellenérzése

Letétkezelés: a pénzlgyi eszkdz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a térlesztés beszedése és egyéb
kapcsolddo szolgaltatas egylttes nyUjtasa, ideértve az dvadék (biztositék) kezelésével Osszefliggd szolgaltatasokat

Letétkezelé: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgaltatédsra vonatkozd
engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet nevezetesen UniCredit Bank
Hungary Zrt.. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

MNB: Magyar Nemzeti Bank
Minimum hozamkorlét: elére meghatarozott, fix minimum megtértlési rata.

Nettd eszkdzérték: a befektetési alap vagyonaban szerepld eszkdzok - ideértve az aktiv id6beli elhatarolasokat és a
kélcsdnbe adasbdl szarmazd koveteléseket is - értéke, csOkkentve a portfoliot terheld Gsszes kotelezettséggel,
beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynek befektetési jegyeit a befekteték a folyamatos
forgalmazas soran az alap futamideje alatt megvasarolhatjak, tovabba a befektetési jegyeket a befektetési alap kezelési
szabalyzataban foglalt szabalyok szerint a futamidd alatt visszavalthatjak

Részalapok: Az Alapon mint befektetési alapon belll egymastdl elkllonitetten nyilvantartott és kezelt, a Kbftv. 70.§-a
szerinti részalapok

OECD: Gazdasagi Egylttmikodeési és Fejlesztési Szervezet,
Portfélié: az adott alapban 1évé befektetési eszkdzok dsszessége
Ptk.: a Polgari Torvénykdnyvrél szold 2013. évi V. térvény

T-nap: az Ugyletkdtésre vonatkozd megbizas leadasanak napja

Tanacsadok: az alapkezel6 a befektetési alapok portfolidjanak kialakitasahoz egyéb tanacsadokat is igénybe vehet. A
tanacsadokat be kell mutatni az alap tajékoztatojaban

Téjékoztatd: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazasahoz készitett, a
Felligyelet altal jovahagyott jelen dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is része

Térvény (Kbftv.): a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu tdrvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. torvény

Tpt.: a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény



Végrehajtési Partner: azon befektetési szolgaltatok, akikkel az alapkezeld szarmaztatott Ugyletek lebonyolitasara
megallapodast kotott

Eszk6z definiciok
Allampapir: allampapir-kibocsato altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett Osszeggel egyUtt
meghatarozott idépontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté tulajdoni
hanyadat az alap vagyonaban, igy minden befektet§ az altala birtokolt jegyek aranyaban részesedhet az alap
hozamaibdl és tékéjébdl

Certifikat: az értékpapirositott szarmazékos  termékek, a certifikatok specialis, bankok altal  kibocsatott
instrumentumok, amelyek barmely befektetési eszkdz osztalyra, illetve ezek tetszéleges kombinacidjara Iétrehozhatok

Diszkont kincstérjegy: olyan révidebb futamidejli allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron kertl forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonldan kdzvetlentl
a tézsdén forognak

Jelzdloglevél: kizardlag jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kétvény jellegl értékpapir, amely
a hitelintézet hitelallomanyanak finanszirozasara szolgal

Kotvény: hitelviszonybdl eredé pénzkdvetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsatd arra kdtelezi magat, hogy az
ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak elére meghatarozott kamatat a k&tvény mindenkori tulajdonosanak
a megjelodlt idében és mdédon medfizeti

Likvid eszkdz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra  kotott, felmondhatésagaban nem  korlatozott repd, az
atruhazhatdsagaban nem korlatozott, nyilvanos éarjegyzéssel rendelkezd allampapir, a felmondhatésagaban nem
korlatozott betét, tovabba az atruhazhatdsagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeliebb
egyeéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

OTC részvény: t6zsdéken kivili, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény

Részvény: a részvénytarsasagok alapitasakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag alaptékéjének meghatarozott, a részvény
névértékének megfeleld hanyadat, masrészt énmagaban testesiti meg a részvényes tagsagi jogait és kotelezettségeit

Szarmaztatott (igylet: olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgéld pénzlgyi eszkdz, deviza, aru vagy
referenciarata (alaptermék) értékétdl figg, és 6nalld kereskedés targyat képezi (derivativa)

Tbzsdei részvény: a tézsdéken, mint szabalyozott piacon kereskedett részvény
Véllalati kdtvény: gazdalkodd szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Egyéb, a Tajékoztatéban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak jelentése: a Tajékoztatoban és Kezelési
Szabélyzatban szerepld azon fogalmak vonatkozasaban, melyek meghatéarozasat sem a Téjékoztatod, sem a Kezelési
Szabélyzat egyéb pontjai nem tartalmazzak, a Kbftv. altal meghatarozott definiciok alkalmazandok.

Egyéb informécidk

Az Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Torvény szabalyozza.
Az Alap felligyeletét az MNB latja el.

Az Alap létrehozasa Magyarorszagon tortént.

Az Alap részletes befektetési politikaja a Kezelési Szabalyzatban olvashato.



TAJEKOZTATO

I. Az Alapra vonatkozé informéaciék
1. Az Alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
Accorde Eserny&alap (tovabbiakban: Eserny&alap) egy olyan, a Kbftv. 70.§-a szerinti befektetési alap, amely az alabbi
részalapokbdl, illetve egy részalapon bellli sorozatokbadl all:

- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,,A” Sorozat
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,B” Sorozat
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,|” Sorozat
- Aforizma Abszolut Hozamu Részalap

elnevezés angolul: Accorde Umbrella Fund

1.2. A befektetési alap révid neve
Accorde Eserny&alap, amely az alabbi részalapokbdl, illetve egy részalapon bellli sorozatokbdl all:

- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,A” Sorozat
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,,B” Sorozat
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,|” Sorozat
- Aforizma Abszolut Hozamu Részalap

elnevezés angolul: Accorde Umbrella Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

1.4. A befektetési alapkezel neve
Accorde Alapkezel Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.6. A forgalmazé neve
Concorde Ertékpapir Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt. (Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap tekintetében)

SPB Befektetési Zrt. (Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap tekintetében)

Erste Befektetési Zrt. (Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap tekintetében)

OTP Bank Nyrt. (Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap tekintetében)

MBH Befektetési Bank Zrt. (Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap tekintetében)
MBH Bank Nyrt. (Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap tekintetében)

1.7. A befektetési alap mik&dési formaja (zartk&ri vagy nyilvanos)
A Részalapok mindegyikének mikddési formaja nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyfltvégl vagy zartvégu)
A Részalapok mindegyike nyiltvégU

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatérozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltlintetése
A Részalapok mindegyike hatarozatlan futamidej

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.
Az Esernybalap az ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.11. Az Alap 4altal kibocsatott sorozatok szédma, jel6lése, annak feltlintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemz&kben témek el egymastol



A Részalapok, illetve egy részalapon bellli sorozatok befektetési jegyeinek ISIN kddjai az alabbiak:

- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,A” Sorozat HUO000717590
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,,B” Sorozat HUO0000725460
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,I” Sorozat HUO000725452
- Aforizma Abszolit HozamU Részalap HUO000720420

A Részalapok, illetve egy Részalapon bellil a sorozatok a befektetési politikaban, a forgalmazok kore, a BefektetGknek
felszamitott jutalékok, a sikerdij, a minimum hozamkorlat mértéke, a devizanem, valamint az alkalmazott alapkezelési
és forgalmazasi dij tekintetében térhetnek el egymastdl, minden egyéb jellemzd vonatkozasaban megegyeznek
egymassal.

1.12. A befektetési alap kUlon jogszabaly szerinti elsédleges eszkdzkategbria tipusa
A Részalapok mindegyike értékpapiralap

Abszolut hozamu részalap:
Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap

Aforizma Abszolit Hozamu Részalap

1.13. Annak feltlintetése, ha az Alap t6kéjének megdvésara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet bankgarancia
vagy kezesi biztositas biztositja (t8ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési
politikdja tdmasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazé pont megjel6lése

A Részalapokra nincs semmilyen t6ke- illetve hozamigéret, vagy tdke-, illetve hozamgarancia.

1.14. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informacié
Az  EsernyGalapon belil egymastél elkllonitetten  nyilvantartott és  kezelt Részalapok  kerUltek
létrehozasra. A Kbftv. legkisebb induld sajat tékére vonatkozd szabalyok kivételével az alapitasi, mikddési, tajékoztatasi
és megszlnési szabalyok szempontjabdl minden Részalapot 6nalld befektetesi alapnak kell tekinteni.

A befektetési korlatokat és egyeb, a befektetésekre, nyilvantartasokra, szamviteli és egyéb beszamoldkra, valamint a
nettd eszkdzérték szamitdsara vonatkozd szabdlyokat az egyes Részalapok tekintetében kell alkalmazni. A jelen
Kezelési Szabalyzatban a Részalapok kdzos jellemzdi egységesen, az Esernybalap szintjén kertinek meghatarozasra,
azok valamennyi Részalapra egységesen alkalmazandok. Az egyes Részalapok egyedi jellemz&i Részalaponként,
kulén-kalon kerlinek feltlintetésre.

Az EsernyGalap letétkezel6je valamennyi Részalap letétkezeldjének is mindsul. Az Eserny&alap — tekintettel arra, hogy
részalappal rendelkezik — sajat maga kozvetlenil nem rendelkezhet eszkdzOkkel és kotelezettségekkel, nettd
eszkdzértéke megegyezik az egyes részalapjai Osszesitett nettd eszkdzértékével.

Az EsernyGalap adott Részalapjaval szembeni befektetSi és egyéb kdveteléseket nem lehet érvényesiteni az
Eserny&alap masik Részalapja terhére.

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. Az Alap mikddési formajatdl és fajtajatol figgden a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a kiemelt befektetdi
informacié és a hirdetmény alapkezeld altali elffogadasanak, megallapitasanak idépontja, az alapkezeldi hatarozat
szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Sorozat lgazgatosagi Hatarozat Szama |gazgatdsagi Hatarozat Kelte

Accorde  Sharp  Szarmaztatott | 1/20170927 2017.09.27
Részalap (A sorozat)

Aforizmna Szarmaztatott Részalap 1/20180115 2018.01.15
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Részalap (I sorozat)

Accorde  Sharp  Szarmaztatott | 1/20200422 2020.04.22.
Részalap (B sorozat)
Accorde  Sharp  Szarmaztatott | 1/20200422 2020.04.22.

2.2. Az Alap m(ikddési formajatol és fajtajatol figgben a kezelési szabdlyzat, a tajékoztatd, a kiemelt befektetdi
informécié és a hirdetmény jovahagyasérél, valamint a nyilvdnos forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott
felligyeleti hatérozat szama, kelte (sorozatonként)

Részalap (I sorozat)

Sorozat Felligyeleti Hatarozat Szama Felligyeleti Hatarozat Kelte
Accorde  Sharp  Szarmaztatott | H-KE-III-840/2017 2017.12.12.

Részalap (A sorozat)

Aforizma Szarmaztatott Részalap H-KE-111-98/2018. 2018.03.10.

Accorde  Sharp  Szérmaztatott | H-KE-III-301/2020 2020.06.24.

Részalap (B sorozat)

Accorde  Sharp  Szérmaztatott | H-KE-III-301/2020 2020.06.24.

2.3. Az Alap Fellgyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott hatérozat szdma, kelte

Sorozat Felligyeleti Hatarozat Szama Felligyeleti Hatarozat Kelte
Accorde  Sharp  Szarmaztatott | H-KE-III-840/2017 2017.12.12.

Részalap

Aforizma Szarmaztatott Részalap H-KE-I11-98/2018. 2018.083.10.

2.4, Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Fellgyelet altal vezetett nyilvantartasban

- Accorde Szarmaztatott Eserny@alap — 1111-747 (2018.01.15.)

- Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap - 1111-747-3 (2018.01.15.)

- Aforizma Szarmaztatott Részalap — 1111-747-5 (2018.03.10)

2.5. Az Alap mUkddési formajatdl és fajtajatol fliggben a kezelési szabélyzat, a tajékoztatd és a kiemelt befektetsi
informacié médositasardl sz6l6 alapkezelbi hatarozatok szama, kelte

Sorozat |gazgatésagi Hatarozat Szama lgazgatésagi Hatarozat Kelte
Accorde Szarmaztatott Esernyéalap | 1/20180115 2018.01.15

Accorde Szarmaztatott Esernyalap | 1/20180827 2018.08.27

Accorde Szarmaztatott Esernyd&alap | 1/20190409 2019.04.09

Accorde Szarmaztatott Esernyalap | 1/20200422 2020.04.22

Accorde Szarmaztatott Eserny&alap | 1/20210414 2021.04.14

Accorde Szarmaztatott Esernyéalap | 1/20211011 2021.10.11

Accorde Szarmaztatott Eserny&alap | 1/20230411 2023.04.11.

Accorde Szarmaztatott Esernyéalap | 1/20231010 2023.10.10

Accorde Esernydalap 1-2/20240513 2024.05.13
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Accorde Esernyéalap 1/20240812 2024.08.12
Accorde Esernydalap 1-2/20241004 2024.10.04
Accorde Esernyéalap 1/20250103 2025.01.03.
Accorde Esernyéalap 1/20250801 2025.08.01

2.6. A kezelési szabélyzat médositasanak jévahagyéasardl sz616 felligyeleti hatarozatok szama, kelte

Sorozat Fellgyeleti Hatarozat Szama Fellgyeleti Hatarozat Kelte
Accorde Szarmaztatott Esernydalap | H-KE-III-98/2018 2018.03.10
Accorde Szarmaztatott Esernyéalap | H-KE-III-442/2018 2018.09.26.
Accorde Szarmaztatott Eserny&alap | H-KE-III-410/2019 2019.07.15.
Accorde Szarmaztatott Eserny&alap | H-KE-III-301/2020 2020.06.24.
Accorde Szarmaztatott Esernyéalap | H-KE-III-252/2021 2021.05.13
Accorde Szarmaztatott Eserny&alap | H-KE-III-731/2021 2021.11.30
Accorde Szarmaztatott Esernyéalap | H-KE-III-203/2023 2023.05.10.
Accorde Szarmaztatott Esernyéalap | H-KE-III-768/2023 2023.11.28.
Accorde Esernyéalap H-KE-II-449/2024 2024.08.15.
Accorde Eserny&alap H-KE-11I-868/2024 2024.11.29.
Accorde Eserny&alap H-KE-11I-93/2025 2025.02.18.
Accorde Esernydalap H-KE-II1-39/2026 2026.01.19.

2.7. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informécié

Nincs egyéb informacio

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap

Az Alapkezel6 a Részalap befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokodn belll elsésorban, szarmaztatott
Ugyletekbe, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba, véllalati kétvényekbe valamint
pénzpiaci eszkdzokbe, és egyéb kamatozo papirokba kivan befektetni. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfélid hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

Mivel az Alapkezel6 piaci varakozasainak flggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzdket, amelyeket az adott
befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, a Részalap Osszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbél adéddan a
Részalap nem mindig egyforman reagal a tékepiacok valtozasaira. A Részalap pozicidit az Alapkezel® Ugy igyekszik
kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéptavon gyarapitsa.

A Részalap top-down global macro stratégidja kdvetkeztében a részalap elészeretettel vallal long/short poziciokat
részvényindexekben illetve arupiaci termékekben valamint a kokazatok mérséklése céljabdl, szarmaztatott Ugyletekket

is rendszeresen vallal.

A részalap minden kortimények kdzott pozitiv hozam elérésére tdrekszik.

Az Részalap benchmarkkal nem rendelkezik, és nem referenciaindex alapjan kezelt Részalap.
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Aforizma Abszolut Hozamu Részalap

A Részalap Ugyfelei szamara kockazatos és biztonsagos befektetések megfeleld kombinacidjaval vonzo
kockazathozam profill befektetési alternativat kivan nyujtani. A Részalap célja hosszu tavon pozitiv hozam elérése.

Az Alapkezel a Részalap befektetési politikaja altal megengedett eszkdzokodn belll elsésorban allampapirokba,
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott
Ugyletekbe és egyéb kamatozé papirokba kivan befektetni.

A Részalap célia a t8kendvekedés. A Részalap foldrajzi specifikdcioval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

A Részalap referenciahozammal (benchmarkkal) nem rendelkezik.

3.2. Annak a jellemz8 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

A egyes Részalapok altal kibocsatott Befektetési jegyek vasarldi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint —
belfoldi illetékességu és kilfoldi illetékességu, - természetes- és jogi személyek, valamint egyéb szervezetek egyarant
lehetnek.

A fenti altalanosan meghatarozott befektetsi kor aldl kivételt képeznek az aldbbiakban megfogalmazott kritériumoknak
megfeleld befektetdk: A Forgalmazd nem forgalmazza a Részalapok befektetési jegyeit sem (i) az Egyestilt Allamokban,
sem (i) olyan személy javara vagy részére, aki (A) az Egyesilt Allamok modosftasokkal hatdlyos 1933. évi
értékpapirtdrvényének (Securities Act) S Rendelete (Regulation S) értelmében ,USA-beli személynek” minésdl, (B) az
Egyestilt Allamok moédositasokkal hatélyos arutdzsdei tdrvényének (Commodity Exchange Act) 4.7. rendelkezése
értelmében nem nem USA-beli személynek” minésul, (C) az Egyesult Alamok médositasokkal hatalyos adokddexének
(Internal Revenue Code) 7701(a)(30). bekezdése értelmében ,USA-beli személynek” mindsil vagy (D) az amerikai
Hataridds Arutézsdei Bizottsag (Commodity Futures Trading Commission) altal a 45292. szamu (2013. julius 23-i kelt(i),
a mindenkori modositdsokkal hatalyos szdvetségi rendeletben kihirdetett ,Tovabbi értelmezé Utmutatas és politikai
nyilatkozat a csereligyletekre vonatkozd egyes szabalyoknak vald megfelelést illetéen” (Further Interpretative Guidance
and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations) dokumentum értelmében ,USA-beli
személynek” mindstl (az (A), (B), (C) és (D) pontokban hivatkozott személyek mind ,tiltott USA-beli befektetd”). Sem az
Ertékpapir- és Tézsdefelligyelet (Securities and Exchange Commission, illetve SEC), sem barmilyen mas szdvetségi
vagy allami szabalyoz6 hatdsag nem véleményezte vagy hagyta jova a forgalmazas érdemi elemett, illetve erGsitette
meg a jelen Tajékoztatd megfeleléségét. Ez a dokumentum semmilyen potencialis befektetének nem adhaté at az
Egyestilt Allamokban, és ezt titott USA-beli befekteté sem kaphatjia meg. A jelen Tajékoztatét kizardlag a benne
ismertetett befektetési jegyekbe t6rténé befektetés mérlegelése céljabdl kapta meg annak cimzettje. Minden olyan
személynek, aki vasarolni akar barmely Részalap befektetési jegyeibdl, nyilatkoznia kell arrdl, hogy nem tiltott USA-beli
befektetd, és hogy nem tiltott USA-beli befektetd javara vagy részére vaséarol befektetési jegyeket. Amennyiben a
Forgalmazé megallapitjia, hogy tiltott USA-beli befektetd birtokaban vannak olyan befektetési jegyek, amelyeket
valamely Részalap bocsatott ki, vagy valamely befektetd tiltott USA-beli befektetd javara vagy részére vasarolt
befektetési jegyet, a Forgalmazd utasitani fogja az illetékes terlletét arra, hogy az érintett befektetési jegyeket
kotelezGen valtsak / valtassak vissza. Egyetlen Részalap egyetlen befektetdje sem lehet tiltott USA-beli befektetd, és
nem is vasarolhat befektetési jegyeket tiltott USA-beli befektetének mindsulé személy javéra és részére. A befektetd
azonnal koteles tajékoztatni az Alapkezelét vagy annak megbizottjait arrdl, ha tiltott USA-beli befektetévé valik, vagy a
tulajdonaban lévé befektetési jegyeket tiltott USA-beli befektetd javara vagy részére vasarolta, és az ilyen befektetd
birtokaban 1évo, illetve ilyen befektetd javara vasarolt befektetési jegyeket azonnal vissza kell valtani.

A Részalapokat azon magas kockazattliré hajlanddsaggal rendelkezd befektetink figyelmébe ajanljuk,
akik/amelyek befektetett t6kéjukdn 2 éves idbtartamban minden kérllimények kdzdtt pozitiv hozamot szeretnének
elémni, de nem érzékenyek az esetleges tékeveszteségre, tovabba a néhany hoénapig tartd esetleges kedvezétlen
hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kdvetni a piacok valtozasat, és annak megfeleléen atcsoportositani
megtakaritdsaikat az alacsonyabb és magasabb kockazati eszkdzok kdzott, hanem mindezt pénzigyi
szakemberekre biznak.

A befektetés alapkezel altal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 2 év.

3.3. Azon eszkdzkategériak, amelyekbe az Alap befektethet, kiilén utaldssal arra vonatkozdan, hogy az Alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

A Részalapok potencialis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globdlis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kdtvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, a befektetési jegy devizanemétdl eltérd devizaban
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denominalt eszkdzok, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre a termékekre vonatkozd szarmaztatott
Ugyletek..

A Részalapok a Kormanyrendelet 17.§ (1) e) pontja alapjan szarmaztatott Ugyletekbe fektethetnek. A Részalapok
kizarélag olyan szarmaztatott Ugyletet kdthetnek, amely a kockazat csOkkentése és/vagy a portfdlid hatékony
kialakitasa érdekében szilkségesek.

3.4. Figyelemfelhivas az Alap kezelési szabdlyzatanak azon pontjdra vonatkozdan, mely a befektetési alap
kockézati tényez8inek bemutatésat tartalmazza

A kezelési szabdlyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényezdket. A Befektet6k szamara befektetési
dontésik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényezdk attanulmanyozasa.

3.5. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasdnak célia (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa),
lehetséges hatésa a kockézati tényez6k alakulaséra

A Részalapok kizardlag olyan szarmaztatott Ugyleteket kothetnek, amelyek a kockazat csdkkentésének (fedezeti cél)
és/vagy a portfolié hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljak.

A szarmaztatott Ugyletekbdl adddd poziciok a Részalapok partner kockazatat ndvelhetik.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény éltal kibocsatott atruhdzhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe 16rténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel koétdtt tézsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekbdl eredé dsszevont kockéazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat,
figyelemfelhivas az ebbdl fakadé specidlis kockazatokra.

Az Alap befektetési politikaja alapjan tobb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt., OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe, Saxo Bank, Erste Befektetési Zrt., Wood &
Company, MBH Bank Nyrt.) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atrunazhatd értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkdzbe t6rténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kotétt tézsdén kivilli szarmaztatott Ugyletekbdl, az adott
intézmeénynél elhelyezett betétekbdl eredd dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja a Részalapok eszkdzeinek 20
szazalékat, ami megndveli a Részalapokban a partnerkockazatot.

A felsorolt intézmények valamelyikének nemteljesitése az Alap nettd eszkdzértékének jelentds csdkkenését okozhatja.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhézhatd értékpapirok vagy pénzligyi eszkdzok kdzé
tartozé eszkdzkategobridkba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap
befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nettd eszkdzértéke a portfolidé lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhat6 kezelési technikainal fogva erételiesen ingadozhat, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

Mivel az egyes Részalapok szarmaztatott termékekbe is fektethetnek, ebbdl kifolydlag azok aranak extrém véaltozasa
az adott Részalap nettd eszkdzértékének erdtelies ingadozasat okozhatja.

3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Felligyelet engedélye alapjan - eszkdzeinek akar 100 szézalékat
fektetheti olyan, killonb6z6 atruhazhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe, amelyeket valamely EGT-allam,
annak énkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tébb
tagallam is tagja, az erre vonatkoz6 figyelemfelhivas

Egy Részalap eszkdzeinek akar 100%-at is fektetheti magyar, EGT-allam, annak énkormanyzata, vagy harmadik orszag
altal kibocsatott allampapirba.

3.10. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informécio
Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendeletének (SFDR) 6. cikk (1) bekezdésében foglaltaknak
megfeleléen az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban alabbi tajékoztatast nyditja:

A befektetések vonatkozasaban jelentéséggel bir a fenntarthato fejlédés fontossaga is. Az egyes befektetésekben az
un. fenntarthatosagi tényezék (azaz a kdrnyezeti, tarsadalmi és munkavallaldi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartasa, valamint a korrupcio és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések) figyelembevétele nagyobb
mértékd pozitiv hatast gyakorolhat a befektetések értékére. A fenntarthatdsagi kockazat felmerllése ezzel szemben
negativan befolyasolhatja a befektetést. Fenntarthatdsagi kockazatnak mindsul az olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy
iranyitasi esemény vagy kordimény, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, lényeges
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére is.

Ezért a befektetési dontések meghozatala soran a fenntarthatdsagi kockazatok, azaz a kdrnyezeti, tarsadalmi és
iranyitasi (environmental, social, governance) hatasokbdl eredd kockazatok is figyelembevételre és értékelésre kertiinek
az alabbiak szerint:
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Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatalaban a fenntarthatdsagi kockazatokat a szamara elérheté nyilvanos
informéaciok, mutatok alapjan értékeli akként, hogy figyelemmel van arra, hogy a befektetési politika szerinti
befektetésekre lehet6ség szerint olyan eszkdzok vonatkozasaban ne kerlljion sor, amelyek kibocsatdja, elballitoja
vonatkozasaban felmerdl, hogy tevékenysége a fenntarthatésagra lényeges karos hatast gyakorolna (pl. kérnyezetet
sllyosan karositd tevékenységet végeznek, megsértik az alapvetd emberi jogokat, tevékenységvegzésikhoz
gyerekmunkat alkalmaznak, a munkavallaldk jogait stlyosan megsértik, munkahelyi diszkriminacié merdl fel stb.). A
befektetési politika szabalyainak betartasaval és keretein belll a befektetési dontések meghozatal soran azon
kibocsatok, elballitok eszkdzei, amelyek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat tartalmazé mutatéi (Un.
ESG kritériumok mérésére szolgald mutatdi) alacsonyabbak, illetéleg azon eléallitok termékei, amelyek értéke nagy
sulyban ilyen kibocsatok eszkdzeinek az értekétdl flgg, kisebb sullyal kertilhetnek figyelembe vételre, ugyanis ebben
az esetben nagyobb annak a valészinlisége, hogy az eszkdz esetében a fenntarthatdsagi kockéazat nagyobb, amely a
fenntarthatosagi tényezdkre lényegesen karos hatast gyakorolhat €s nem kizart, hogy mindez az eszkdz hozamara
negativ hatast fejt ki.

4. A befektetdk részére sz0l0 tajékoztatas elérhetésege

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol az Alap tajékoztatdja, kezelési szabdlyzata, a kiemelt befektetsi
informacid, a rendszeres tajékoztatas céliat szolgald jelentések, valamint a rendkivili téjékoztatas céliat szolgald
kozlemények - ezen belll a befekteték részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos informaciok — hozzaférhetdek

A Befektet6k részére torténd kifizetések, a Részalapok befektetési jegyeinek visszavaltasa, a Részalapok napi Nettd
eszkOzértéke, éves, féléves jelentései, havi portfolid-jelentései, az egyes Részalapokra vonatkozd hivatalos
kdzlemények és az Esemny@alappal valamint a Részalapokkal kapcsolatos egyéb informaciok megtekintheték a
forgalmazasi helyeken, a www.accorde.hu internetes oldalon, valamint a Fellgyelet altal Uzemeltetett nyilvanos
kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

4.2. Az adott targykdrre vonatkoz6 egyéb informéciéd
Nincs egyéb informacio.

5. Adoézasi informaciok

Az Alapkezel6 felhivia a befektetdk figyelmét, hogy az addzési jogszabalyok részletes attekintése elengedhetetlen a
befektetési dontéseik meghozatalahoz. A kdvetkezd informaciok a Tajékoztatd készitésének pillanataban helytalldak,
azonban a jogszabdlyok idékdzben valtozhatnak, ezért a befektetési dontés konkrét meghozatala el6tt javasolt a
hatalyos adézasi eléirasokrol a Befektetének tajékozddnia.

5.1. Az Alapra alkalmazandé adézasi rendszer befekteték szempontjabdl relevans elemeinek révid dsszefoglalasa
Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl. kamat és
osztalékbevételbdl szarmazod) nyereségik utan Magyarorszagon nem fizetnek adét. Amennyiben az Alap az
Osszegydjtott tékét Magyarorszagon kivil fekteti be, akkor az Alap adodfizetési kotelezettsége az adott befektetés
szerinti orszag jogszabalyai és ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennalld kettds addztatas elkertilésérdl szold
egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatarozasra.

A Részalapok befektetési jegyeit jelen Tajékoztatd készitésekor kildnadd terheli. Az add alapja negyedévente a
Részalap befektetési jegy sorozatainak atlagos eszkdzértéke, az add éves mértéke az addalap 0,05%-a. A fizetendd
adét az Alapkezel allapitia meg, szedi be a Részalaptdl, vallja be és fizeti meg.

5.2. A befektet&k részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra vonatkozé
informacié
Természetes személyek

A Tajékoztatod alairasakor hatalyos személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXVII. térvény (tovabbiakban: SZJA
Torvény) értelmében kamatjovedelemnek minésidl a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a Tpt-ben
ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir esetében a
maganszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltaskor visszavaltaskor,
az atruhazaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megallapitott rész.

e  Magyarorszagon adougyi illetéséggel rendelkezd maganszemélyek. llyen maganszemélynek a Forgalmazé
altal  kifizetett kamatjovedelmet ezen befektetési alapok esetében - jelen Tajékoztatd készitésének
idépontjaban - 15% kamatadd terheli, amelynek medfizetésére és bevallasara alapesetben a Forgaimazod
kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt kapcsolatok flzik més orszaghoz, az adodlgyi illetéség és a
jévedelmet terhelé addémérték az adott orszagnak Magyarorszaggal fennalld kettés addztatas elkertilésérdl
sz0lo egyezmeény rendelkezéseinek figyelembevételével kerlil meghatarozasra.

e Magyarorszagon adddlgyi illetéséggel nem rendelkezé maganszemélyek. llyen maganszemélyek altalaban a
Magyarorszagon devizakilféldinek minésilé maganszemélyek. Adokoteles jovedelmik az illetéség szerinti
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orszagban  adoztathatd, azzal, hogy eltér6 szabdlyokat tartalmazhatnak az  adott orszagnak
Magyarorszaggal fennalld kettés addztatas elkertlésérdl szolo egyezményében, valamint az Eurdpai Unid
kotelezd elbirasaiban foglaltak.

Az illetéségigazolashoz a kilféldi adohatoséag - az addmentességhez vald jogosultsag igazolasara a
nemzetkdzi szervezet - altal kidllitott angol nyelvd illetéségigazolas, annak magyar nyelv( szakforditasa, vagy
ezek egyikérdl készilt masolat szlkséges. Amennyiben a kifizet§ az ado- és egyéb kdzterhekkel kapcsolatos
nemzetkdzi kdzigazgatasi egylttmikddes egyes szabalyairdl szold 2013. évi XXXVII. térvény (a tovabbiakban:
Aktv.) alapjan Jelenté Magyar Pénztgyi Intézménynek minésul, akkor a kulfdldi maganszemély illetéségének
megallapitasakor az Aktv.-ben meghatarozott atvilagitasi szabalyok alkalmazasaval megallapitott illetéséget
veszi figyelembe, az Aktv-ben meghatarozott, érintett allamok esetében. Ha a maganszemély illetésége
szerinti orszag és Magyarorszag kozott létrejott kettds addztatas elkerllésérdl szold egyezmény ezt eldirja,
akkor az egyezményben foglaltak alkalmazasahoz haszonhizdi nyilatkozat megtétel is szlkséges. Ha a
kulfoldi illetéségld maganszemélytdl levont add mértéke magasabb, mint a nemzetkdzi egyezmény alapjan
alkalmazandd adémérték, akkor a levont add és az egyezmény szerinti adod kildnbdzetének visszaigénylésére
az allami addhatdsagtol van lehetésége a kilféldi maganszemélynek a kifizetd altal a levont Szja-rél kiadott
igazolés, valamint az egyezmény alkalmazasahoz szikséges iratoknak (a kulféldi addhatésag - az
addémentességhez vald jogosultsdg igazolasara a nemzetkdzi szervezet - altal kiallitott angol nyelvi
illet6ségigazolas, annak magyar nyelv( szakforditasa, vagy ezek egyikérdl készllt masolat és — szlikség
szerint — haszonhuzdi nyilatkozat) a bemutatasaval.

A hatalyos SZJA Torvény alapjan tovabba lehetéség van olyan konstrukciok — igy tartds befektetési szamla, nyugdij-
el6takarékossagi szamla - keretei kdzott nyilvantartani befektetési jegyeket, amelyeken adémegtakaritas érheté el és
amelyre a fentiektd! eltéré addzasi szabalyok iranyaddak.

Jogi személyek, egyéb szervezetek

Magyarorszagon adéugyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek (illetve a tarsasagi adordl és osztalékadorol
sz0l6 1996. évi LXXXI. tdrvény hatdlya ala tartozd személyek). A befektetési jegyek hozama ezeknél a
tarsasagoknal az adokételes bevételt ndveli, ami utan az érvényes magyar addjogszabalyok szerint kell
az adot megfizetni.

Magyarorszagon adélgyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, egyéb szervezetek esetében a
befektetési jegyek hozama ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennallé kettés addztatas elkerllésérél szolo
egyezmeényének rendelkezései szerint addztathaté figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennalld
kett6s addztatas elkerlilésérdl szolo egyezményének rendelkezéseire.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informéciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
Nem alkalmazandd

lll. A kézrem(ikddd szervezetekre vonatkozé részletes informaciok
7. A befektetési alapkezeldre vonatkozé informaciok

7.1. A befektetési alapkezel§ neve, cégformaja
Név: Accorde Alapkezel§ Zrt.

Cégforma: zartkdrden miikodd részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezeld székhelye
1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

7.3. A befektetési alapkezel§ cégjegyzékszama
01-10-048486

7.4. A befektetési alapkezel§ alapitasanak datuma, hatérozott idétartamra alapitott tarsasag esetén az id6tartam
feltlintetése
Az alapitas ideje: 2015. Junius 4.

7.5. Ha a befektetési alapkezel§ mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa
Accorde Eklektika Alapok Alapja
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Mozaik Alapok Alapja

Relax Alapok Alapja

Accorde Abacus Abszolit Hozamu Alap

Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap

Accorde Bond Abszolut Hozamu Kétvény Alap
Accorde Eurobond Alap

Accorde Trezor USD Alap

Accorde Cuvée Befektetési Alap

Accorde Wojtek Lengyel Részvényalap

Accorde Elsé Roman Részvényalap

Accorde Spartan Gorog Részvényalap

Accorde World Nemzetkozi Részvényalap
Accorde Blanc Részvényalap

Platina Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
Platina Béta Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
Platina Gamma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
Accorde Trezor Euro Alap

Accorde Trezor Forint Rovid Kétvény Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga
Nincs egyéb kezelt vagyon.

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, Ugyvezetd és felligyeld szerveinek
tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kivlli fébb tevékenységeik megjelélése mellett, ahol ezek az adott
térsaségra nézve jelentéséggel birnak

A tarsasag Igazgatésaganak elndke: Régely Karoly

A tarsasag Igazgatésaganak tagjai, egyben lgyvezetdi: Mezei Magdolna és Gyurcsik Attila

A Felligyeldbizottsag tagjai: Veveran Monika (elndk), Moré Tamas , Olasz Rébert

A fent megjeldlt személyek kozll az alabbiak a kdvetkezd jelentéséggel bird poziciokat toltik be az Alapkezelén kivll
Régely Karoly — Concorde Ertékpapir Zrt vezérigazgatd

Mezei Magdolna - Concorde Ertékpapir Zrt vezérigazgatd helyettes, TC Befektetési Zrt. vezérigazgatd

Veveran Ménika - Concorde Ertékpapir Zrt igazgatd Back Office, Kontrolling, Kockazatkezelés

Olasz Rébert - Concorde Ertékpapir Zrt kiilsés partnerekért felelds igazgaté

7.8. A befektetési alapkezeld jegyzett t6kéjének dsszege, jelezve a mar befizetett részt
Alaptdke: 100.000.000 Ft, ebbdl befizetve 100.000.000 Ft. (2024. december 31-én)

7.9. A befektetési alapkezel§ sajat t6kéjének 6sszege
Sajat téke: 5.223.102 eFt (2024. december 31-én)

7.10. A befektetési alapkezel§ alkalmazottainak szama
14 16 (2024. december 31-én)

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezeld harmadik személyt
vehet igénybe

Az Alapkezel§ a tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében harmadik személyt vehet igénybe. Ezen
tevékenységek az alabbiak:

- Compliance

- Bels6 ellendr

- IT belsd ellenér

- IT szolgaltatas

- az Alapkezel6 és az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kdnyvelése

- jogi tanacsadas
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7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjel6lése
Nem alkalmazandé.

8. A letétkezel6re vonatkozd informaciok

8.1. A letétkezel6 neve, cégformaja
UniCredit Bank Hungary Zrt.

8.2. A letétkezeld székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama
Cg.:01-10-041348

8.4. A letétkezeld 6 tevékenysége
TEAOR 64.19.08. Egyéb monetaris kézvetités

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kdre

64.92 '08 Egyéb hitelnyujtas

64.99 '08 M.n.s. egyéb pénzlgyi kdzvetités

66.12 '08 Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység

66.19 '08 Egyéb pénzligyi kiegészitd tevékenység

66.22 '08 Biztositasi Ugyndki, brokeri tevékenység

66.29 '08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevekenysége
68.20 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, Uzemeltetése
69.20 '08 Szamviteli, kdnywvizsgdloi, adoszakeértdi tevékenység
70.22 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

8.6. A letétkezeld alapitasanak idépontja
1990. marcius 26.

8.7. A letétkezeld jegyzett t6kéje
24 118 milli6 forint (2024. december 31-én)

8.8. A letétkezel6 utolsé fliggetlen kdnywvizsgal6i jelentéssel ellatott szamviteli beszamoléja szerinti sajét tékéje

485.396 millié forint (2024. december 31-én)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
1743 16 (2024. december 31-én)

9. A konywvizsgaldra vonatkozo informéaciok

Aforizma Abszolut Hozamu Részalap,
Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap

9.1. A kdnywvizsgal6 tarsasag neve, cégformaja
REPORT & AUDIT Kénywvizsgald és adoszakértd Kit.

9.2. A kdnywvizsgal6 tarsasag székhelye
4033, Debrecen, Vak Bottyan u 54.

9.3. A kdnywvizsgal6 tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
001511
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9.4. Természetes személy kdnywizsgald neve
Nem alkalmazandd

9.5. Természetes személy kdnywvizsgélé cime
Nem alkalmazandd

9.6. Természetes személy kdnywvizsgéld kamarai nyilvantartasi szama
Nem alkalmazanddé

9.7. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkdr( befekietési alap éves és féléves jelentésében kdzoht szamviteli
informécidkat nem kell kdnywizsgaléval felllvizsgaltatni
Nem alkalmazandd

10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibdl torténik

10.1. A tanacsadé neve, cégformaja
Nem alkalmazandé.

10.2. A tanacsadé székhelye
Nem alkalmazand®.

10.3. A tanacsadé cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birbsag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazand®.

10.4. A befektetési alapkezel6vel kotott szerz8dés Iényeges rendelkezései, a tanacsad6 dijazéséra
vonatkozoék kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetékre nézve
Nem alkalmazand®.

10.5. A tanacsadé egyéb Iényeges tevékenységei
Nem alkalmazand®.

11. A forgalmazora vonatkozé informaciok (forgalmazonként)

11.1. A forgalmazé neve, cégforméja
Concorde Ertékpapir Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

OTP Bank Nyrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Bank Nyrt.

11.2. A forgalmazé székhelye
Concorde Ertékpapir Zrt.
1123, Budapest, Alkotas utca 55-61.

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

SPB Befektetési Zrt.
1051, Budapest, Vorésmarty tér 7-8. 3. emelet

Erste Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26. 8. em

OTP Bank Nyrt.
1052, Budapest, Deék Ferenc u 7-9.

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest Magyar Tuddsok Kérdtja 9. G. épulet
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MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.

11.3. A forlgalmazé cégjegyzékszama
Concorde Ertékpapir Zrt.
01-10-043521

Raiffeisen Bank Zrt.
01-10-041042

SPB Befektetési Zrt.
01-10-044420

Erste Befektetési Zrt.
01-10-041373

OTP Bank Nyrt.
01-10-041585

MBH Befektetési Bank Zrt.
01-10-041206

MBH Bank Nyrt.
01-10-040952

11.4. A forgalmazé tevékenységi kbre

Concorde Ertékpapir Zrt.

66.12'08 Ertékpapir-, arutézsdei ligyndki tevékenység (fétevékenység)
64.99'08 M.n.s. egyéb pénzligyi kdzvetités

70.22°08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

Raiffeisen Bank Zrt.

6419'08 Egyéb monetaris kdzvetités (Fétevékenység)
6499'08 M. n. s. egyéb pénzlgyi kozvetités

6612'08 Ertékpapir-, arutézsdei Uigynoki tevékenység
6619'08 Egyéb pénzligyi kiegészitd tevékenység
6622’08 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenység

SPB Befektetési Zrt.
6612'08 Ertékpapir-, arutézsdei Uigynoki tevékenység

Erste Befektetési Zrt.

6499 '08 M.n.s. egyéb pénzlgyi kdzvetités (ftevékenység)

6492 '08 Egyéb hitelnyujtas

6612 '08 Ertékpapir-, arutdzsdei ligynoki tevékenység

7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, mdszaki tevékenység
6619 '08 Egyéb pénzlgyi kiegészit tevékenység

OTP Bank Nyrt.

TEAOR 64.19 Egyéb monetaris kdzvetités

TEAOR 64.91 Pénzligyi lizing

TEAOR 64.99 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

TEAOR 66.12 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

TEAOR 66.19 Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

TEAOR 66.22 Biztositasi Uigyndki, brokeri tevékenység

TEAOR 66.30 Alapkezelés

TEAOR 68.20 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése



TEAOR 69.20 Szamwviteli, kdnywizsgaldi, adoszakértsi tevékenység
TEAOR 56.29 Egyeb vendéglatas
TEAOR 85.59 Méashova nem sorolt egyéb oktatas

MBH Bank Nyrt.

6419’08 Egyéb monetaris kdzvetités (Fétevékenység)

6920 '08 Szamviteli, kbnyvvizsgaldi, adoszakértdi tevékenység
6491 '08 Pénzlgyi lizing

6499 '08 M.n.s. egyéb pénzligyi kdzvetités

6619 '08 Egyéb pénzlgyi kiegészit tevékenység

6622 '08 Biztositasi tgynoki, brokeri tevékenység

7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

MBH Befektetési Bank Zrt.

64.19'08 Egyéb monetaris kdzvetités (Fétevékenység)
64.91°08 Pénzlgyi lizing

66.12 '08 Ertékpapir-, arutézsdei Uigynoki tevékenység
66.19'08 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység
64.99'08 M. n. s. egyéb pénzlgyi kdzvetités

66.30°08 Alapkezelés (ezen belll: portfoliokezelés dijazasért vagy szerz8déses alapon)

68.20°08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, Uzemeltetése
68.10°08 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

70.22'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

74.90'08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, mdszaki tevékenység

11.5. A forgalmazé alapitdsanak idépontja

Concorde Ertékpapir Zrt.
1997. december 12.

Raiffeisen Bank Zrt.
1986. december 10.

SPB Befektetési Zrt.
2000. augusztus 11.

Erste Befektetési Zrt.
1990. marcius 13.

OTP Bank Nyrt.
1949. marcius 26.

MBH Bank Nyrt.
1950.10.28 (bejegyezve 1950.12.12.)

MBH Befektetési Bank Zrt.
1989. aprilis 18.

11.6. A forgalmazé jegyzett t6kéje
Concorde Ertékpapir Zrt.
1.000.000.000 Ft (2024. december 31.)

Raiffeisen Bank Zrt.
50.000.090.000 Ft (2024. december.31.)
SPB Befektetési Zrt.
500.000.000 HUF (2024. december 31.)

Erste Befektetési Zrt.
2,000,000,000 Ft (2024. december 31.)
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OTP Bank Nyrt.
28.000 milli¢ forint (2024. december 31.)

MBH Bank Nyrt.
323.919 millié HUF (2024. december 31.)

MBH Befektetési Bank Zrt.
3.390.000.000 Ft (2024. december 31.)

11.7. Aforgalmazé utolsd, flggetlen kdnyvvizsgéléi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tékéje

Concorde Ertékpapir Zrt.
10.376 millié Ft (2024. december 31.)

Raiffeisen Bank Zrt.
483.028 millio Ft (2024. december 31.)

SPB Befektetési Zrt.
718.065 eFt. (2024. december 31.)

Erste Befektetési Zrt.
47.118.981 eFt (2024. december 31.)

OTP Bank Nyrt.
5.120.012 milli6 Ft (2024. december 31.)

MBH Bank Nyrt.
1.139.456 millié Ft (2024. december 31.)

MBH Befektetési Bank Zrt.
46.079 millié Ft (2024. december 31.)

11.8. A befektetdkre, illetve képviselikre vonatkozd, a forgalmazé 4ltal felvett adatoknak a befektetési alapkezeld

felé t6rténd tovabbitasanak lehetésége

A Kbftv. 106. § (1) bekezdésének értelmében, a Tajékoztatd vagy a Kezelési Szabalyzat lehetévé teszi, hogy
amennyiben az Alapkezeld és a Forgalmazé arrdl megallapodik, a Forgalmazo tajékoztatja az Alapkezeldt a BefektetOk
és képviselbik Forgalmazo altal felvett adatairdl. Az ilyen adattovabbitas, melyet jelen Tajékoztatd e rendelkezéssel
lehetévé tesz, nem mindsll a Bszt. szerinti értékpapirtitok vagy az Uzleti titok megsértésének. Az Alapkezeld a részére
atadasra kerUil6 adatokat kizarélag az értékpapirtitokra vonatkozoé rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési
tevékenységéhez szlikséges célra, kildndsen a befektetdk tajékoztatasa, az Alapkezeld vagy az Alap kereskedelmi

kommunikacidja céliara hasznalhatja fel.
12. Az ingatlanértékelére vonatkozo informaciok

12.1. Az ingatlanértékel® neve
Nem alkalmazandd

12.2. Az ingatlanértékel6 székhelye
Nem alkalmazandé.

12.3. Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartéasi szama
Nem alkalmazandé.

12.4. Az ingatlanértékel6 tevékenységi kére
Nem alkalmazandé.

12.5. Az ingatlanértékel6 alapitasanak idépontja
Nem alkalmazand®.

12.6. Az ingatlanértékels jegyzett tékéje
Nem alkalmazandé.
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12.7. Az ingatlanértékel6 sajat t6kéje
Nem alkalmazandé.

12.8. Az ingatlanértékel® alkalmazottainak szdma
Nem alkalmazand®.

13. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informéacio

Budapest, 2026.01.20.

Accorde Alapkezel6 Zrt.
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1. sz. melléklet

KEZELESI SZABALYZAT

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 a Felligyelet engedélyével modosithatja egyoldaltian. A Toérvény

72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a modositasokhoz a Felligyelet engedélye nem szikséges.

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok
1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

Accorde Eserny&alap (tovabbiakban: Eserny&alap) egy olyan, a Kbftv. 70.§-a szerinti befektetési alap, amely az alabbi

részalapokbdl, illetve egy részalapon bellli sorozatokbdl all:

- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,,A” Sorozat
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,,B” Sorozat
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,|” Sorozat
- Aforizma Abszolut Hozamu Részalap

elnevezés angolul: Accorde Umbrella Fund

1.2. A befektetési alap révid neve

Accorde Eserny6alap (tovabbiakban: Eserny&alap) egy eserny@alap, amely az aldbbi részalapokbdl, illetve egy

részalapon bellli sorozatokbdl all:

- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,,A” Sorozat
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,,B” Sorozat
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,|” Sorozat
- Aforizma Abszolut Hozamu Részalap

elnevezés angolul: Accorde Umbrella Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

- Accorde Szarmaztatott Esernyéalap — 1111-747 (2018.01.15.)

- Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap - 1111-747-3 (2018.01.15.)

- Aforizma Szarmaztatott Részalap - 1111-747-5 (2018.03.10)

1.5. A befektetési alapkezel® neve
Accorde Alapkezel6 Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7. Aforgalmazé neve
Concorde Ertékpapir Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt. (Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap tekintetében)

SPB Befektetési Zrt. (Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap tekintetében)

Erste Befektetési Zrt. (Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap tekintetében)

OTP Bank Nyrt. (Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap tekintetében)

MBH Befektetési Bank Zrt. (Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap tekintetében)

MBH Bank Nyrt. (Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap tekintetében)
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1.8. A befektetési alap m(ikddési formaja (zartkdrl vagy nyilvanos), a lehetséges befekteték kbre (szakmai vagy
lakossagi)
A Részalapok mindegyikének mikddési formaja: Nyilvanos

A lehetséges befektettk kore szakmai és lakossagi befekteték egyarant.

A befektetdkre vonatkozd specialis rendelkezések:

A fenti Aaltalanosan meghatarozott befektetéi kor aldl  kivételt képeznek az aldbbi  befektetdk:
A Részalapok egyetlen befektetdje sem lehet tiltott USA-beli befektetd, és nem is vasarolhat befektetési jegyeket tiltott
USA-beli befektetdnek mindsllé személy javara és részére. A befektetd azonnal kételes tajekoztatni az Alapkezeldt
vagy annak megbizottjait arrdl, ha tiltott USA-beli befektetévé valik, vagy a tulajdonaban 1évé befektetési jegyeket tiltott
USA-beli befektetd javara vagy részére vasarolta, és az ilyen befektetd birtokaban Iévé, illetve ilyen befektetd javara
vasarolt befektetési jegyeket azonnal vissza kell valtani Ezen kizart befektetdi kdrre vonatkozo részletszabalyokat az
Alap Tajékoztatéjanak 3.2. pontja tartalmazza.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégl vagy zartvégu)
A Részalapok mindegyike nyiltvégU

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd esetén a futamidd
lejaraténak feltlintetése
A Részalapok mindegyike hatarozatlan futamideji

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
A Részalapok mindegyike ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok széma, jeldlése, annak feltlintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastdl

A Részalapok, illetve egy részalapon bellli sorozatok befektetési jegyeinek ISIN kddjai az alabbiak:

- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,,A” Sorozat HUO0000717590
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,,B” Sorozat HUO0000725460
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,|” Sorozat HUO0000725452
- Aforizma Abszolut Hozamu Részalap HU0000720420

A Részalapok, illetve egy Részalapon bellil a sorozatok a befektetési politikaban, a forgalmazok kore, a BefektetGknek
felszamitott jutalékok, a sikerdij, devizanem, valamint az alkalmazott alapkezelési és forgalmazasi dij tekintetében
térhetnek el egymastdl, minden egyéb jellemzé vonatkozdsaban megegyeznek egymassal.

1.13. A befektetési alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkdzkategéria tipusa
A Részalapok mindegyike értékpapir alap
Abszolut hozamu részalap:

Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap

Aforizma Abszolut Hozamu Részalap

1.14. Annak feltliintetése, ha a befektetési alap tékéjének megbvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztosftas biztosftja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a

kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése

A Részalapokra nincs semmilyen tke- illetve hozamigéret, vagy téke-, illetve hozamgarancia.

2. A befektetési alapra vonatkozd egyéb alapinformaciok
A Részalapok befektetési jegy sorozatait a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban felsorolt Forgalmazok az Alapkezelvel
kotott forgalmazasi szerz8dések keretein belll, sajat Uzletszabélyzatuk szerint forgalmazhatjak.

Az adott Forgalmazoé Uzletszabalyzataban speciélis feltételeket hatarozhat meg, amellyel a Részalapok Befektetési
jegyeinek forgalomképességét korlatozhatja. Az Alapkezeld fenntartja a jogot, hogy a forgalmazasi szerzédéseken
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keresztil a tovabbi forgalmazok Uzletszabalyzatban foglalt kondicisit szabdlyozza. Felhiviuk tisztelt BefektetSink
figyelmét, hogy a Forgalmazé Uzletszabalyzataban a befektetSk kdrére vonatkozéan megkétéseket alkalmazhat.

Az Alapkezel§ az alabbi tdrvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat létrehozasardl.
A Torvény rendelkezései az alabbiak
A7, A befektetési alap illikviddé valt eszkdzeinek elkllonitése

128. § (1) Nyilt végu értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkdzeinek 5%-at meghaladd része
ilikviddé valt, a befektetési alapkezeld a befekteték kodzotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a folyamatos

azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan bellil t6rténd elkllonitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozasaban illikvidnek minésil az az eszkdz, amely az adott piaci kdrdlmények kézott nem,
vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak aranytalanul nagy
veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabdlyaira is.

(8) Az elklilonitésrdl szold dontést kdvetben az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a nettd eszkdzérték-szamitas soran
a befektetési alap egyéb eszkdzeitdl elkuldnitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyUtt a befektetési alap altal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan aranyban kell megosztani, amilyen aranyt az illikvid eszkdzok az alap
nettd eszkdzértékén belll képviselnek. A megosztast kdvetden az illikvid eszkdzdket megtestesitd befektetési jegyeket
LIL” sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé valt eszkdzOket a nettd eszkdzérték-szamitas szempontjabdl elkilonitetten kell nyilvantartani, az
eszkdzOk kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkdzportfolidval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a
felmeriil6 koltségek az illikvid eszkdzportfolidval szemben nem teljesithetdk, Ugy e kdltségeket atmenetileg a befektetési
alapkezeld viseli. Az illikvid eszkdzportfdlid terhére sem alapkezelbi, sem letétkezeldi, sem forgalmazasi dij vagy jutalék
nem szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid eszkdzportfélidban nyilvantartott
eszkdzok és kotelezettségek figyelembevételével kell megéllapitani és kbdzzétenni a nettd eszkdzérték-szamitasra
vonatkoz altalanos szabalyok szerint.

(5) Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatoak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajanlja
a lehetdéségét és a befektetd hozzdjarul ahhoz, hogy a visszavéltas ellenértékét a befektetési alapkezel az ,IL"
sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogdttes eszkdzeivel teliesitse.

(6) Az elkilonitésre okot add kordimények megsziinését kovetden az elkllonités részben vagy egészben torténd
megszUlntetésérdl a befektetési alapkezeld dont, amelynek soran az ,IL” sorozatjell befektetési jegyeket az alap
befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis arfolyamainak megfelelé atvaltasi arany szerint.

(7) Az eszkdzok elkllonitéseérdl, az elkllonités részben vagy egészben torténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel
kapcsolatos dontés indokardl a befektetési alapkezeld a rendkivili téjékoztatas szabdlyai szerint tajékoztatja a
befektetdket és a Fellgyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tajékoztatast kell adni az
elkllonitett eszkdzoOk Osszetételérdl.

(8) A befektetési alapkezeld a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az elkllonitésrél szold dontés
kozzétételével egy id6ben, az elkllonités végrehajtasaig felfliggeszti.”

3. A befektetéskezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara vonatkozo,
valamint az Alap és a Befektetd kdzotti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

Torvények

o Torvény (Kbftv - a 2014. évi XVI. tdrvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények modositasardl )

o Ptk (2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykdnyvrdl )
e Tpt (2001. évi CXX térvény a tékepiacrol)

e Bszt. (2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl)
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® 2017. évi LXXX. t6rvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6ézésérdl és megakadalyozasarol

e 2017. évi LIl. torvény az Eurdpai Unié és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénzlgyi és vagyoni korlatozé
intézkedések végrehajtasarol

e 2008. évi XLVII. térvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol

e 2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotodtt pénzigyi szolgaltatéasi szerz8désekrdl

Kormanyrendeletek

e A Kormany 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelete a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

Eurdpai Unids szabalyozas

o ABAK-iranyelv (Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativ befektetésialap-
kezel6krdl)

¢ ABAK-rendelet (A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
eurépai parlamenti €s tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a tékeattétel,
az atlathatosag és a felligyelete tekintetében torténd kiegészitésérdl)

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi
Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. junius 8.) a pénzlgyi eszkdzokben és pénziigyi
Ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teliesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl,
valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasarodl

¢ BIZOTTSAG 583/2010/EU RENDELETE (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
kiemelt befektetsi informéaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartés adathordozdn vagy weboldalon
rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetdi informaciok vagy téjékoztatd esetében teljesitendd kuldnleges feltételek
tekintetében torténd végrehajtasarol

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzlgyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrd! ( az ,SFDR )

Taxonomia rendelet: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE (2020. junius 18.) a
fenntarthaté befektetések elémozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasarol

A fenti felsorolas nem taxativ jellegl, igy a fentieken tulmenden vannak olyan hatélyos jogszabalyi rendelkezések,
amelyek szabdlyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsd folyamatait, illetéleg a
Felligyelettel szemben fennallé adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatdsagi jogkdr gyakorlasabdl eredd
egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kdvetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az alkalmazando jogra és
barmilyen olyan jogi eszkdz meglétére vagy hianyara vonatkozé informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti
orszagban hozott itéletek elismerésérdl és vegrehajtasardl rendelkeznek:

A Részalap és a Részalap Befektetési jegyének tulajdonosa kozétti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai az
iranyaddak.

A Részalap és e Részalap Befektetési jegyének tulajdonosa kozoétt felmerllé vitas kérdéseket az Alap elsésorban peren
kivil, a felek méltanyos érdekeinek szem el6tt tartasaval igyekszik rendezni. Erre figyelemmel barmely vitas Ggyben az
Alap lehetévé teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére a Részalap tekintetében a vitas kérdés megtargyalasat - és
a lehetdségek keretei kdzott, ha erre mod nyilik - a vita peren kivili rendezését.

A Befektetési jegy tulajdonosa altal széban, vagy irasban benyUjtott panasz, vagy igény esetén az Alapkezelé mindenkor
ésszer( hataridén, de a panaszokra legkésébb a kézhezvételtdl szamitott 30 napon belll ad valaszt.

A panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara el6irt 30 napos térvenyi valaszadasi hataridd eredménytelen eltelte
esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerzddés létrejottével, érvényességeével, joghatésaival és
megszlinésével, tovabba a szerz&désszegéssel és annak joghatasaival kapcsolatos jogvita esetén a Pénzlgyi
Békéltetd Testllethez, mint a Magyar Nemzeti Bank altal mikddtetett szakmailag flggetlen testllethez fordulhat
(levelezési cime: H-1525 Budapest BKKP Pf.: 172.; telefon: 06-80-203-776; e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu).
Amennyiben a Részalap és a Részalap Befektetési jegyének a tulajdonosa kozétt felmerlld vitas kérdések peren kivUli
rendezése nem jart eredménnyel, Ugy a Részalap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzétti vitas Ugyekben a polgari
perrendtartasrol szold 2016. évi CXXX. torvény (Pp.) rendelkezései az iranyaddak. Az Alap és a Befektetési jegy
tulajdonosa a Kezelési szabalyzat hatalya ala tartozd barmely tevékenységgel kapcsolatban az adott Részalap
tekintetében felmerdlt, barmely jogvita esetén a Pp. altalanos szabélyai az iranyaddak.
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Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére a
Forgalmazok Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag jogszabdlyai az iranyaddak.

Il. A befektetési jegyre vonatkozé informéciok (sorozatonként)
5. A befektetési jegy ISIN azonositoja

- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,,A” Sorozat HUO0000717590
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,B” Sorozat HUO000725460
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,|” Sorozat HUO0000725452
- Aforizma Abszolut Hozamu Részalap HU0000720420

6. A befektetési jegyek névértéke
- Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap ,A” Sorozat - 1 Ft, azaz egy magyar forint
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,B” Sorozat - 1 EUR, azaz egy eurd
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,I” Sorozat - 1 Ft, azaz egy magyar forint
- Aforizma Abszolut Hozamu Részalap - 1 Ft, azaz egy magyar forint

7. A befektetési jegy devizaneme
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,A” Sorozat — HUF
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,B” Sorozat — EUR
- Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap ,I” Sorozat — HUF
- Aforizma Abszolut Hozamu Részalap — HUF

8. A befektetési jegy elbéallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok
Minden sorozat befektetési jegye a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializalt formaban kerUl eléallitasra, és az
egyes Részalapok futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozé szabélyokra a Kbftv. 103. §-110. §-anak pontjai értendék.
A Részalapok Befektetési jegyeinek értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazé(k ) végzi(k).

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazésanak szlUneteltetésére és felfliggesztésére vonatkozd dltalanos
szabalyokra a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai vonatkoznak.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja
A Részalap (sorozatainak) Befektetési Jegyei dematerializalt értékpapirként - szamitdégépes jelként - kerllnek
eléallitasra, kinyomtatasuk nem lehetséges.

A Befektetési jegyeket az a személy vasarolhatia meg, aki/amely értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult
értékpapirszamlavezetbvel erre értékpapirszamla-szerzédést — kotott. Az értékpapir-szamlaszerz6déssel  a
szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerzd8d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban allo értékpapirt
a szamlavezeténél megnyitott értékpapir-szamlan nyilvantartia és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer(
rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrol, terhelésr8l és a szamla egyenlegérdl a
szamlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a tulajdonos részére igazolast allit ki.

A Ptk. 6:569. § (7) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir atruhazasahoz az atruhazasra iranyuld szerz6dés
vagy mas jogcim, valamint az atruhazé értékpapirszamlajanak megterhelése és az Uj jogosult értékpapirszamlajan a
dematerializalt értékpapir jovairasa szikséges. A Tpt. 138. § (1) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir
megszerzésére és atruhazasara kizarélag értékpapirszamilan torténd terhelés, illetve jovairas utjan kerulhet sor. A Ptk.
6:570. §-a szerint a dematerializalt értékpapir atrundzasaval az értékpapirban rogzitett jogok atszallnak az értékpapir Uj
jogosultjara, figgetlendl attdl, hogy az atruhazé rendelkezett-e az értékpapirban régzitett jogokkal.

A Ptk. 6:566. § (6) bekezdése, illetve a Tpt. 138. § (2) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir jogosultjanak -
ellenkezd bizonyitas hianyaban - annak az értékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a dematerializalt
értékpapirt nyilvantartigk. Az értékpapirszamla vezetéje altal kidllitott szamlakivonat a dematerializalt értékpapir
jogosultja jogosultsagat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kidllitas idépontjara vonatkozéan igazolja.
A szamlakivonat nem mingsul értékpapirnak, nem ruhazhaté at és nem lehet engedményezés targya.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultjanak személye nem atruhazas utjan valtozik meg, az Uj jogosult a jogszerzés
igazolasa mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt az értékpapirszamlgjan irjak jova. A korabbi jogosult
szamldjanak megterhelését és a dematerializalt értékpapirnak az Uj jogosult szamlajan valo jovairasat a dematerializalt
értékpapirok atruhazasara vonatkozd szabalyok megfeleld alkalmazasaval kell végrehajtani.
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10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a
befektetdkkel valo tisztességes banasmaodot, és amennyiben valamely befektetd kivételezett banasmaodban részesul,
vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmaod leirasa, a kivételezett banasmodban részeslld befektetStipusok
azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fliz6d6 jogi és gazdasagi kotddésének
leirésa; az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok

A Befektetési jegyek minden tulajdonosa

e jogosult Befektetési Jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltasi jutalék megdfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkbdzértéken visszavaltani, a jelen Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak
szerint;

e jogosult arra, hogy az adott Részalap esetleges megsziinésekor az adott Részalap végelszamolasat kovetéen
fennmarado, a koltségekkel csoOkkentett vagyonbdl a tulajdoni aranyanak megfelelé mértékben részesuljon;

e jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsoldédd, a Torvényben meghatarozott jogosultsagok
gyakorlaséra.

e A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a Kiemelt Befektetsi Informéaciot, a
Tajékoztatot, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfdlio jelentést
a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szobeli és elektronikus értékesités soran
fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

e A Tajékoztatdt a befektetdk szamara tartés adathordozén vagy az EsernyGalap kdzzétételi helyén folyamatosan
elérhetévé kell tenni, és a tajékoztatd egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen at kell adni.

e A befektetd jogosult a jogszabalyokban és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara
is.

A Részalapok Befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenld elbanas elve érvényestl, a Befektetési jegy
tulajdonosok azonos jogokkal és kdtelezettségekkel rendelkeznek.

lll. Az Alap befektetési politikaja és céljai, ezen belll kiiléndsen:

Az Alapkezelé a Részalapok t6kéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatalyos Torvényben és
Kormanyrendeletben pontosan meghatarozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be,
melyek kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatéak. Az Alapkezel§ a jelen Szabalyzatban
meghatérozott befektetési politika minden elemét kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kozzétételt
kdvetd 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

11. Az Alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltlintetve a pénzigyi célokat is (pl.: tékendvekedeés
vagy jévedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap

Az Alapkezeld a Részalap befektetési politikaja altal megengedett eszkdzokdn bellil elsésorban, szarmaztatott
Ugyletekbe, részvényekbe és befektetési alapokba méasodsorban allampapirokba, véllalati kdtvényekbe valamint
pénzpiaci eszkdzokbe, és egyéb kamatozo papirokba kivan befektetni. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolid hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

Mivel az Alapkezel6 piaci varakozasainak flggvényében véalasztja ki azokat az eszkdzdket, amelyeket az adott
befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, a Részalap Osszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbél adéddan a
Részalap nem mindig egyforman reagdl a tékepiacok valtozasaira. A Részalap poziciéit az Alapkezeld Ugy igyekszik
kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kbzéptavon gyarapitsa.

A Részalap célia a tékendvekedés. A Részalap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései hozamait
(osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb befektetéseket hajt végre a Részalap
befektetési politkajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezOk kizérdlag a Befektetési Jegyek
visszavaltéasaval vagy a Részalap megszlinésekor juthatnak hozza a t6kendvekményhez. A Részalap foldrajzi
specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

A Részalap top-down global macro stratégidja kdvetkeztében a részalap elészeretettel vallal long/short poziciokat
részvényindexekben illetve arupiici termékekben valamint a kokézatok mérséklése céljabdl, szarmaztatott Ugyletekket
is rendszeresen vallal. A részalap mindenkdrilmények kézott pozitiv hozam elérésére térekszik.
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Az Részalap benchmarkkal nem rendelkezik, és nem referenciaindex alapjan kezelt Részalap.

Minimum hozamkorlat szintje az adott naptari évben A sorozat B sorozat | sorozat
2022 2% 0 2%
2023 8% 2% 8%
2024 6% 3% 6%
2025 5% 2,5% 5%
2026-t0l 5% 2% 5%

A minimum hozamkorlat az Alapkezeld altal meghatarozott minimum éves hozam, amelyet az Részalapnak el kell
érnie ahhoz, hogy sikerdij elszamolasra kerllhessen sor. Az alkalmazott minimum hozamkorlat nem jelent az
Részalap teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet.

Aforizma Abszolut Hozamu Részalap

A Részalap Ugyfelei szaméara kockazatos és biztonsagos befektetések megfeleld kombinacidjaval vonzd
kockazathozam profill befektetési alternativat kivan nydjtani. A Részalap célja hosszu tavon pozitiv hozam elérése.

Az Alapkezel a Részalap befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokodn belll elsésorban allampapirokba,
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott
Ugyletekbe és egyéb kamatozé papirokba kivan befektetni.

A Részalap célia a t6kendvekedés. A Részalap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Referenciahozam (benchmark): Az Alap nem rendelkezik benchmarkkal, nem referencia index alapjan kezelt

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei
Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap

Az Alapkezel6 a Részalap befektetési politikaja altal megengedett eszkdzokon belll elsésorban  szarmaztatott
Ugyletekbe , befektetési jegyek, allampapirokba, véallalati kdtvényekbe, részvényekbe és tézsdén kereskedett
befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozé papirokba kivan befektetni.

Mivel az Alapkezel§ piaci varakozasainak flggvényében vélasztia ki azokat az eszkdzoket, amelyeket az adott
befektetési kornyezetben jo befektetésnek tart, a Részalap Osszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbél addéddan a
Részalap nem mindig egyforman reagél a tékepiacok valtozasaira.

A Részalap pozicidit az Alapkezel6 Ugy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett
t6ke értékét kdzéptavon gyarapitsa.

Aforizma Abszolut Hozam( Részalap

Az Alapkezelé a Részalap befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokon belll elsésorban  allampapirokba,
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott
Ugyletekbe és egyéb kamatozé papirokba kivan befektetni.

Mivel az Alapkezel§ piaci varakozasainak flggvényében vélasztia ki azokat az eszkdzoket, amelyeket az adott
befektetési kornyezetben j© befektetésnek tart, az Alap Osszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbdl adoddan a
Részalap nem mindig egyforman reagél a tékepiacok véltozasaira.

Az Alap pozicioit az Alapkezel6 Ugy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett téke
értékét kdzéptavon gyarapitsa.

13. Azon eszkdzkategoriak megjeldlése, amelyekbe az Alap befektethet, kildn utalassal arra vonatkozéan, hogy a
befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa

A Részalapok potencialis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globélis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kétvények, hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok, a befektetési jegy devizanemétd! eltérd
devizaban denominalt eszkdzok, devizak, kollektiv befektetési formak, szabalyozott piacra bevezetett és t6zsdén
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kivili szarmaztatott Ugyletek, szabéalyozott piacra/tézsdére bevezetett certifikatok, allampapirra kététt repo Ugyletek,
valamint a 78/2014-es kormanyrendelet 17 §. (1) bekezdés a. pontjaban hivatkozott, 2. §. (1) bekezdés d.
pontjaban meghatarozott értékpapirok. A tézsdén kivili mas néven nem szabvanyositott (OTC) Ugyleteken belll az

alap fektethet, hataridés devizaligyletekbe, egyéb hataridés Ugyletekbe, nem tézsdei opcids Ugyletekbe, swap

Ugyletekbe, Osszetett szarmaztatott Ugyletekbe és CFD Ugyletekbe. A tézsdei azaz szabvanyositott Ugyletek esetén

az alap fektethet tézsdei hatarids Ugyletekbe és t6zsdei opciods Ugyletekbe.

A szarmaztatott Ugyletekbe torténd befektetés engedélyezett a Részalapok szamara azzal, hogy a Részalap a
Kormanyrendelet 17. § (1) e) pontja alapjan szarmaztatott igyletekbe fektethet.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

A Részalapok befektetési politika altal megengedett eszkdzei a nettd eszkdzértékének aranyaban.

Accorde Sharp
Abszolut Hozamu Részalap
Eszkbz0k Eszkéz (MIN-MAX) Tervezett
Folybészamla és betétek
Foly6szamla 0-100% 5%
Bankbetét 0-100% 45%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Magyar allampapir 0-100%
Kilféldi allampapir 0-100%
Magyar allam altal garantélt értékpapirok 0-100%
KUlfoldi allam altal garantalt értékpapirok 0-100%
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-100%
Vallalati kétvények 0-100%
Jelzéloglevelek 0-100%
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatarozott
kotvények 0-100%
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 0-100% 40%
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0-70% 10%
Szabélyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0-70%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-70%
Egyéb eszkdzok
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott 0-4,99% 2%
Ugyletek (hataridds Ugyletek, opcidk, cfd-k, swapok)
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett certifikatok 0-4,99%
Allampapirra kétott repo ligyletek 0-100%
A Bszt- 6.§-dban meghatarozott, fentieckben nem nevesitett értékpapirok 0-100%
Aforizma

Abszolut Hozamu Részalap

| Tervezett

Eszkdzok Eszkéz (MIN-MAX)
Folyészamla és betétek
Folyészamla 0-100% | 8%
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Bankbetét 0-100% 20%

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Magyar allampapir 0-100% 40%
Kilféldi allampapir 0-100%

Magyar allam &ltal garantalt értékpapirok 0-100%

KUlfoldi allam altal garantalt értékpapirok 0-100%

Nemzetkdzi pU-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-100%

Vallalati kétvények 0-100%

Jelzéloglevelek 0-100%

A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatarozott kétvények 0-100%

Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 0-100% 20%
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0-70% 12%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0-70%

Egyéb kollektiv befektetési formak 0-70%

Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivlli szarmaztatott 0-4,99% 29
Ugyletek (hataridds Ugyletek, opcidk, cfd-k, swapok)

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett certifikatok 0-4,99%

Allampapirra kotott repo ligyletek 0-100%

A Bszt- 6.§-dban meghatarozott, fentieckben nem nevesitett értékpapirok 0-100%

*Tokeattétel hasznalataval

Az eszkdzOk aranya a fenti tablazatban kézolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat, illetve a
Kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A Részalapok tekintetében a befektetésekre az ABA alapokra vonatkozd befektetési szabalyok figyelembe vételével
kerUlhet sor.

A fenti tablazatokban megjeldlt minimélis és maximalis limiteket az Alapkezel6 akként alkalmazza, hogy azokkal nem
alakit ki vagy ér el olyan eszkdzportfoliot, amely a Korm. rendelet 1/C. §-aban meghatarozott egyéb befektetési alap
tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak, illetve altipusanak megvaltoztatasat és az Alap elnevezésének
maodositasat tenné szikségesseé.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz vagy hitelfelvételi
jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tékeattétel alkalmazasara, korlatozasara,
a garanciak és eszkdzok Ujboli felhasznalasara vonatkozd megallapodasokat és az alkalmazhatd tékeattétel
legnagyobb mértekét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI.
pontjanak megfeleld informaciokat

Befektetési eszkdzok kblcsénzése

Az Alapkezeld a Kormanyrendelet 27. §-aban és az abban visszahivatkozott rendelkezésekben foglaltak alapjan -
eléirt feltételek mellett az Eserny8alap Részalapjainak értékpapirjait legfeljebb a sajat téke nyolcvan szazaléka erejéig
a Részalap nevében kdlcsdnadhatja.

A Kormanyrendelet 27. §-a és az abban visszahivatkozott iranyadd 15.§ (5) bekezdésének megfeleléen a Részalap
ertékpapirkdlcsdn  Ugyletet kdthet. Az e paragrafus alapjan alkalmazandd 8. § szerinti korlatoknak valé megfelelés
szempontjabdl az egyes értékpapirok 0sszes eszkdzon bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni a
Részalap nevében kdélcsdnadott értékpapirokat.
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Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, dvadéki és zalogjoggal, valamint
egyéb biztositékkal terhelt értékpapir értékpapir-kdlcsdnlgylet targya nem lehet. Nyomdai Uton eléallitott, névre sz6lo
értékpapir csak Ures forgatmannyal ellatva lehet kdlcsdnlgylet targya.

A kdlcsdnbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsdnbe vevére.
Ertékpapirkolcson szerzddés kizarélag hatarozott idére kdthetd.

Az Alap a Részalap tekintetében értékpapirkdlcsdn Ugylet keretében kolcsdén adhat értékpapirt. A kdlcsdnzés
lebonyolitasa soran az Alapkezel az altala kezelt Részalapok nevében és azok javara jar el.

A kolcson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a kdlcsdnbe vevd gyakorolja.
A koélcsbnadd Részalapot a kolcsonszolgaltatas nyudjtasaért dij illeti meg, amelynek mértékét, szamitasanak és
kifizetésének szabalyait az értékpapirkdlcsénzési megdllapodas tartalmazza. A kdlcsdnvevd a  kolcsonlgyletbdl
eredd mindenkori tartozas és annak jarulékai megfizetésének, illetve az értékpapirok visszaszolgaltatasanak
biztositékaul a kolcsontigylet megkdtésével egyidejlileg legalabb olyan mértékl biztositékot koteles nydijtani a
kolcsdnadd részére, hogy a kolcsdn fedezettsége elérie az  Ertékpapir-kdlcsdnzési megallapodasban
meghatarozott szlkséges induld fedezeti szintet. A biztositék pénzeszkdz, allampapir, nyiltvégl kollektiv befektetési
értékpapir, t6zsdei részvény — BET, illetve egyéb OECD orszag t6zsdéjén jegyzett — vagy vallalati kétvény lehet.

Ha a biztositék piaci értéke a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci értékének az el6z&ekben meghatarozott szintje ala
csOkken, a biztositékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kolcsénbe adott értékpapir piaci értékéhez kell igazitani.
Ha a kolcsdnbe vevd a szerzédésben kikotott biztositék kiegészitési kdtelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezeld
a rendkivili felmondassal egyidejlleg a biztositékbdl a Részalap javara kbzvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kolcsdnbe vevd a kolcsdnszerz6dés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités esetén a
Részalap részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb 0Osszegeként a kolcsdnbe adas, illetéleg a lejarat
napjanak arfolyamai kdzUl a magasabbat kell figyelembe venni.

Az EsernyGalap Részalapjanak tulajdonaban levé értékpapir kdlcsdnzéséhez a Részalap tekintetében az Alap és a
kélcsdnbe vevd kozotti értékpapir kdlcsdnzési megallapodas megléte szlkséges.

Az értékpapirkdlcsdnre a Kbftv.-ben és a Kormanyrendeletben nem szabélyozott kérdésekben a Ptk. pénzkdlcsdnre
vonatkozo szabalyait, tovabba a Tpt. XVIII. fejezetét kell alkalmazni.

Az Alapkezeld a fenti biztonsagi kordlmények figyelembe vételével, valamint a torvényi elirasok betartasaval
egyltt az eszkdzok kolcsdnzését a fejlédd magyar tékepiac egyik Ujabb allomasanak tartja, ami hozzajarulhat
a befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitaséhoz. Amennyiben ebbdél az alapok befektetdinek elénye
szarmazik, a kolcsdnzés intézményét az Alapkezeld a befektetési alapkezelés soran hasznalni szandékozik.

A Kormanyrendelet értelmében:

A szarmaztatott alap tipus megjeldlés is lehet a Kormanyrendelet szabalyainak betartasa szerint, de alkategoériaként
valo feltiintetése szlikséges, ha a szarmaztatott eszkdzok mértéke eléri az 5%-ot. (Kormanyrendelet 1/B.§ (6))

Abszolit hozamu alap az a befektetési alap, amely tékepiaci kornyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére térekszik,
és valamely kockazatmentes hozamot reprezentdld pénzpiaci mutatd vagy index meghaladaséat tlzi ki célként.
(Kormanyrendelet 1/C.§ (5))

A Kormanyrendelet 1/C.§-ban szerepld korlatoktdl eltéréen, alapok alapjanak, indexkdvetd alapnak és részvényalapnak
nem mindsulé ABA eszkdzeinek legfeliebb 70%-at fektetheti kollektiv befektetési értékpapirba. (Kormanyrendelet 1/H.§

(1)

Szarmaztatott Ggyletek miatti fedezetnyujtas

Az Alap jogosult az adott Részalap eszkbzei terhére a Végrehajtasi partnereivel kotdtt szarmaztatott Ugyleteihez
biztositékot nyujtani.

A biztositék a Részalap tekintetében tartott barmelyik eszkdz lehet az adott Részalap telies nettd eszkdzértékének
Otven szazaléka erejéig.

A biztositék lehet pénzeszkdz vagy értékpapir is.
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Pénz biztositékba helyezése esetén a biztositék a Végrehajtasi partnernél a Részalap eszkdzeinek nyilvantartasara
szolgald szamlan kerUl elhelyezésre. A Végrehajtasi partner a Részalap készpénzallomanyat a Bszt. 57. §-aban
megallapitott elvekkel dsszhangban, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménynél, vagy a
2017/593/EU iranyelv 4. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyezd természetd, az
unios joggal egyenértékl prudencidlis szabalyozas és felligyelet ala esd intézménynél vezetett szamlan konyveli. A
Végrehajtasi partner jogosult a nem teljesités estén ebbdl a pénzbdl kielégiteni a Részalappal szembeni kdvetelését.

Ertékpapir biztositékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy Elszamolasi Rendszer(ek)nél egy haromoldald
megallapodas keretében (Elszamolasi Rendszer(ek) — Végrehajtasi partner — letétkezeld) vezetett értékpapir szamlan,
vagy az Eserny6alap Részalapjanak letétkezel6jénél a Részalap eszkdzeinek nyilvantartasara szolgald szamlan kerdl
elhelyezésre és zarolasra, amely szamlara a Végrehajtasi partnernek lekérdezési, és a Részalap nem teljesitése esetén
lehivasi joga van. A biztositékba adott értékpapir tulajdonjoga nem szall &t a biztositék kedvezményezettjére a biztositék
érvényesitéséig. A biztositékba adas futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat
tovabbra is a Részalap gyakorolja.

A biztositéki zarolas id6tartama: a szarmaztatott Ugylet meglétének idétartama (beleértve a szarmaztatott Ugylet
tovabbkotését (gorgetését) is), ill. értékpapir biztositék esetén az értékpapir lejarata amennyiben az révidebb mint a
szarmaztatott Ugylet meglétének idétartama.

Tokeattétel

A Részalap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket Kormanyrendelet 2. mellékletben meghatarozott szorzéval korrigalt
értéken figyelembe véve a Részalap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

* a nettd kockazati kitettségeket a Kormanyrendelet 2. melléklet szerinti korrekcid nélkul
szamitott értéken figyelembe véve a Részalap nettd eszkdzértékének nyolcszorosat

Atelies nettositott kockazati kitettségen a Részalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettségek
abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. Az adott Részalap az egyes eszkdzokben meglévd nettodsitott kockazati
kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott tgyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyd Ugyletekben
lévd kitettségeket egyméassal szemben nettdsitani kell. A Részalap telies nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozd limitnek vald megfelelés szempontjabdl a Részalap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése
céliabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

A Részalapokra vonatkozé egyéb befektetési korlatozasok
A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok:

e valamennyi Részalap tekintetében az Alap kothet olyan szarmaztatott Ugyletet, amely a kockazat csdkkentése
és/vagy a portfolid hatékony kialakitasa érdekében sziikséges.

A Részalapokra vonatkozé egyéb befektetési korlatokat a Kormanyrendelet 18.§ - 19. §-ai tartalmazzak. Az
elézéekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatozasok nem vonatkoznak a Részalapokra.

Kollektiv befektetési formakba tdrténd befektetések specialis szabalyai, alapok alapja

A Kormanyrendelet 21. § az iranyadd. Az Alapkezeld az adott Részalap befektetési politikajat a Kormanyrendelet
és a jelen Kezelési Szabalyzata keretein belll sajat megitélése szerint hajtja végre.

Befektetési korlatok a megengedett eszkdzok oldalardl

A Kormanyrendelet 25. §-a az iranyadd. Az el6z6ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési
korlatok nem vonatkoznak a Részalapokra.

A Részalapok féléves és éves jelentése tartalmazza az adott Részalap tekintetében az alabbi informacidkat:
a) A Részalap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok
b) Biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Ujbdli felhasznalasi joga

c) A Részalap altal alkalmazott t6keattétel telies 6sszege
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Az adott Részalap tekintetében az Alap a Kormanyrendeletben szereplé szabélyok figyelembe vételével vehet fel
hitelt.

A szarmaztatott eszkdzok alkalmazasa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési szabalyzatban megallapitott
befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

16. A portfélio devizdlis kitettsége
A Részalapok harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethetnek barmilyen devizaban denominalt
értékpapirba, amelyek aranya a szarmaztatott Ugyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a mogottes
tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazandd

18. Hitelfelvételi szabalyok
Az EsernyGalap Részalapjai tekintetében a Kormanyrendeletben el6irtakon felll nem kerUl tobbletszabaly elirasra.

19. Azon értékpapirokat kibocsatd vagy garantald allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkodzi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti
Barmely OECD-allam, vagy az Eurépai Unié barmely orszaga

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatédl vald eltérésének maximalis
nagysaga
Nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési alap eszkdzeinek
legalabb 20 szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazandé.

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozd
informaciok:
Nem alkalmazandé.

23. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informaciok, igy pl. a mogdttes alapok letelepedésére vonatkozd
informéciok, amennyiben az ABA alapok alapja.
Nincs egyéb informacio.

24, Szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informéacié, hogy a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazésara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalésitasa érdekében van lehetéség

A Részalapok tekintetében szarmaztatott Ugylet megkdtésére kerllhet sor. A szérmaztatott Ugylet a Részalap
altalanos befektetési politikdjaval 6sszhangban a tajékoztatdban meghatarozott célok megvaldsitasa érdekében,
jellemz8en fedezeti céllal a tajékoztatdban meghatérozott kockazati profil kialakitasa érdekében kothetd.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott Ugyletek lehetséges kére

Szabvanyositott (t6zsdei) szarmaztatott Ugyletek (t6zsdei opcids Ugyletek és tézsdei hataridds Ugyletek) és nem
szabvanyositott (szabalyozott piacon kivili) szarmaztatott Ugyletek (hataridés deviza Ugyletek, egyéb hataridés
Ugyletek, nem tézsdei opcids Ugyletek, swap Ugyletek, 6sszetett szarmaztatott Ugyletek (strukturalt termékek) és egyéb
OTC szarmaztatott Ugyletek, CFD Ugyletek (,contract for difference” Ugyletek)

24.3. Azon jogszabélyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel élt
Nem alkalmazandd

24.4. A szarmaztatott Ugylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A Kormanyrendelet 22.§- 23.§-a az iranyadd. Az el6zéekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési
korlatok nem vonatkoznak az egyes Részalapokra.

24.5. Az egyes eszkdzbkben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az adott Részalapnak az egyes eszkdzdkben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megéllapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyd Ugyletekben lévd kitettségeket egymassal
szemben nettositani kell.
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Az adott Részalapban 1év8, ugyanazon devizaban denomindlt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott Ugyletek még nem realizalt eredményei
egymassal nettosithatok.

Az Alapkezel® az adott Részalap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévd nem szarmaztatott hosszu
(révid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkdzdn alapuld révid (hosszl) szarmaztatott
pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgalé eszkdzben meglévé — hosszu és
révid poziciokat egymassal szemben nettdsithatja.

egylttes dsszege:

e anem szarmaztatott Ugyletekbdl eredd pozicio,

e a nettd hataridés pozicid6 (a hataridés devizalgyletek alapjan fennalld kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kulonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaligyletek és a deviza swap Ugyletek
t6kedsszegét is),

o a felmerllt, de még nem esedékes jovObeni bevételek/kiadasok, és a szarmaztatott Ugyletek még nem
realizalt eredményeill

e az ugyanazon devizara kotott opcios Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv
és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kilonbsége. Valamely opcids Ugylet delta kockazata az
alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezbjének szorzata),

e egyéb, devizdban denomindlt szarmaztatott ligyletek piaci értéke.

A hitelfelvétel biztositékaul szolgald vagy koélcsdnadott értékpapirok nem nettdsithaték szarmaztatott révid
poziciéval.

Az értékpapir-poziciok nettésitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:
Azonnali Ggyletek

A megkotétt, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabélyzat szerinti - piaci &ron szamitott
értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

Hatarid&s tigyletek

Ennek soran a hataridés eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csokkenteni, a
hatarid6s vételi pozicidé mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az igy kialakult nettd
poziciot aktudlis piaci aron értékelni. A piaci & meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési
szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcids lgyletek

Az eladasi, illetve vételi opcid kdtési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcié delta tényezéjének
szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Egyéb szarmaztatott gyletek (pl. CFD-k)

A szarmaztatott eladasi Ugylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus szorzédval korrigalva)
csOkkenteni, a szarmaztatott vételi Ggylet mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicié mennyiségét és az igy
kialakult nettd poziciot aktualis piaci aron értékelni.

24.6. Az indexekben, egyéb dsszetett eszkdzOkben meglévé pozicidk kezelése
Nem alkalmazandd

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciodk forrasa
A szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhasznalt arinformacio forrasa a Reuters, a Bloomberg, vagy egyéb hivatalos
adatszolgaltato.
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24.8. Amennyiben azon szarmaztatott Ugylet jellemz&i, amelybe a befektetési alap befektet, kiilbnbdznek a
jogszabaly éltal a szarmaztatott igyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz&ktél, az erre vonatkozd
figyelemfelhivds, meghatérozva az adott szarmaztatott Ugylet jellemzéit és kockazatat

Nem alkalmazanddé

24.9. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informéaciok
Nincs ilyen informacio

25. Ingatlanalapra vonatkozo6 specialis rendelkezések

25.1. Annak megjeldlése, hogy hozamtermelé vagy értékndvekedési céllal kivalasztandd ingatlanokba fektet
az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjelélése, hogy milyen funkciéju (lakés, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba fekiet az
ingatlanalap
Nem alkalmazand®.

25.3. Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazandé.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értékl jog értékének maximuma dsszegszerlien
Nem alkalmazando.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értékl jog értékének maximuma az Osszes
eszkdzhoz viszonyitottan
Nem alkalmazand®.

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazand®.

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockéazatok
Nem alkalmazand®.

25.8. Az ingatlanalapra héruld kockéazatok kezelésének médja, a kockézatkezelés stratégidja és
megvalésitasanak fébb elvei
Nem alkalmazandé.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megeléz8 forgalombahozatal kapcsan tortént apportédlas esetén az
apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa
Nem alkalmazandé.

25.10 Annak megjeldlése, hogy a nyilvanos nyilt végl ingatlanalap alkalmazza-e a kulén
jogszabaly szerinti, zartkord ingatlanalap befektetési jegyeire vonatkozé beszamitas
lehet6ségét

Nem alkalmazando.

IV. A kockéazatok

26. A kockazati tényez6k valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5) bekezdésben elbirt
feltételeknek:

A Befektet6k szamara befektetési dontésik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati  tényezdk
attanulmanyozasa.

Az Eserny&alap valamennyi Részalapja esetében:

Kockazat Jellemz8ség

A szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolddd kockézatok:
A szarmaztatott Ugyletek arfolyam kockazata

Az értékpapir- és tékepiacok dsszeomlasanak arazasi, értékelési kockazata

Szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolddd partner kockazat
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Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Altalanos gazdasagi kockézat

Kamatlab kockazat

Likviditasi kockézat

Részvénypiaci kockazat

A piac mikodési zavaraibdl eredd kockazat

Befektetési dontések kockazata

Ertékelésbdl eredd kockazat

Hitelezési kockazat

Vallalati kockazat

Partnerkockazat

A letétkezel® kockazata

Adopolitikai kockazat

Addzasi kockazat

Szabalyozasi kockazat

Politikai kockazat

A nettd eszkdzérték megallapitasat érintd kockazatok

A forgalmazas felflggesztésének kockazata

Az alap esetleges hatarozott futamidejdveé alakitasa

Az alap megszUinésének kockézata

Az Alap megszlintetésének kockézata

Az Alapkezel mikddésével kapcsolatos kockazatok

Devizaarfolyam kockazat

Arfolyam nem- ismeretébdl adodd kockazat

Hatdsagi korlatozasok kockazata

Forgalmazasban rejlé kockazat

A Kockazati Mutaté és a valds kockazat kildnbségének kockazata

A kdzvetetten megvasarolt befektetési eszkdzd8khdz kapcsolddd kockazatok

Fenntarthatésagi kockéazat

XX§§XX§§XXXXXX§§X§X§§X§§X§XX§

Egyéb kockazatok

XX Nagyon jellemzé

X Jellemzé

A szarmaztatott Uigyletekhez kapcsolédd kockézatok
A szarmaztatott Ggyletek arfolyam kockazata

A szarmaztatott Ugyletek arfolyama elsGsorban a mdgottes értékpapirok, devizak, arupiaci eszkdzok eés
kamatlabak arfolyamatdl fuggnek, de a kdztlk levd kapcsolat nem linearis, ezért a szarmaztatott eszkozarfolyama
a mogottes termékektdl akar jelentbsen eltér§ értékvaltozast eredményezhet. Emellett egy adott mogottes
termékhez kotott szarmaztatott Ggylet arfolyamat mas termékek ara is befolyasolhatja, atmenetileg akar jelentds
értékvaltozast is indukalva.

Az értékpapir- és t6kepiacok dsszeomlasanak arazési, értékelési kockazata

Szélséséges esetben eléfordulhat, hogy a szarmaztatott eszkdz mogottes eszkdzeiben, vagy azok kereskedését végzé
t6zsdéken kereskedési platformokon olyan szélséséges arfolyam véltozas kovetkezik be az eszkdzok
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ertékelésének, elszamolasanak napjan, hogy az piaci dsszeomlasnak tekinthetd. Az ilyen esetekben eléfordulhat, hogy
az érintett eszkdz értéke redlis moédon nem hatarozhatd meg, illetve az nem tikrdzi megfeleléen a tényleges
piaci folyamatokat és arfolyamot.

Szarmaztatott (gyletekhez kapcsolédé partner kockézat

Az egyes Részalapok portfélidjaban 1évd nem szabvanyositott (t6zsdén kivil) szarmaztatott Ugyletek nem
szabvanyositott szerz6dések keretében kerlinek megk&tésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi
szolgéltatokkal, mivel sok esetben a szabvanyositott tézsdei termékek nem megfelelek a befektetési politikaban
meghatarozott célok eléréséhez. Az Alapkezelé gondos kockazati elemzésnek veti ald az egyes Részalapok minden
partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet kot, azonban ennek ellenére elbéfordulhat, hogy a szérmaztatott Ugyletek
megkdtésében részt vevd partner fizetbképessége megszlinik a szerz8dés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem
teljesiti a szerz6désbdl adddo fizetési kdtelezettségét az Alap szamara.

Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat

Az egyes Részalapok befektetései kdzott — a jogszabalyok betartasaval — szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek.
A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat képviselnek, mivel ezen termékek a piaci eseményekre sok
esetben érzékenyebben reagalhatnak. Példaul eléfordulhat, hogy a szarmaztatott termékek likviditasa rovid idén
belll jelentdsen csdkken, ezért az adott Részalap a szarmaztatott lgyleten elért nyereségét részben, vagy egészben
nem tudja realizalni. Tovabba a szarmaztatott Ugyletekre sok esetben tdkeattétel jellemzd, aminek kovetkeztében
a szérmaztatott eszkdz arfolyama rendkivdli modon érzékeny lehet a tbkepiaci arfolyamok mozgasara.

Altalanos gazdaségi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tOkepiacok egyre er6sddd integraltsaga miatt egy-egy orszag, illetve régio
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgasokat indukalva,
melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsd latasra indokolatlannak tlinnek. Ezek a rovid- és
kdzéptavu ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az egyes Részalapok eszkdzeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

A Részalapok eszkdzei kozott az adott Részalap befektetési politikainak megfeleléen kisebb-nagyobb részt
képviselnek a kamatozo, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakulasa figg a piaci
hozamszint valtozasatol.

Likviditési kockazat

A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége €s mélysége bizonyos
kérllmények kdzott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa csak jelentds kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Részvénypiaci kockazat

A Részalapok befektetései kdzott jelentds aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelkedben
magas nyereséget lehet elérni, altalaban azonban a legkdrdltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal
megjoésolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat. A részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy tékepiaci
kedvezGtlen események hatasara jelentésen is csdkkenhet, s6t egy adott vallalat csédje esetén a véllalat részvénye
teliesen elveszitheti értékét. Igy a Részalap befektetSit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az
Alapkezel szaktudasaval és diverzifikacios politikajaval képes cstkkenteni, de telies egészében nem tudja kivédeni.

A piac mUkddési zavaraibdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld a Részalap portfolidjat a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott tézsdei és tézsdén kivll piaci
szegmens mUkodése, az elszamoldhazak muikoddése) figyelembe vételével és a mikodési kockazatok felmérésével
alakitia ki. Emellett mégis megtérténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mUlkodési feltételei dramaian
romlanak. llyen példaul egy tézsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivlli piacnal az
arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel§ az optimélisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb tudasa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatdan kedvezden befolyasoligk az adott Részalap teliesitményét. A piaci
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folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezeld szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezbtlenll befolyasolhatjak a Részalapok teljesitményét.

Ertékelésbél eredé kockazat

Az Alapkezel a torvényi elbirasok betartasaval Ugy igyekezett meghatéarozni az eszkdzok értékelési szabalyait, hogy
azok a lehetd legpontosabban tikrozzék a Részalapokban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek
ellenére el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
ezen eszkdzOk értékének drasztikus csOkkenéséhez, akdér telies megszlnéséhez vezethet. Az Alapkezeld
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve
ertékpapirt kibocsato allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati elemzését kdvetéen fekteti a Részalapok
tékéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok
fizetésképtelenné valdsa a Részalap futamideje alatt, ami széls6séges esetben a befektetési jegyek értékének
drasztikus csOkkenéséhez vezethet.

Vallalati kockéazat

A vallalati kétvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kdzzétett informaciok sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld az Uzletkdtés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati és szabdlyozasi szempontbdl
legmegfeleldbb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigori kockézati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénzlgyi, illetve egyéb tipust nehézségeken mennek keresztlil, melyek veszteségeket okoznak a
Részalapok szamara. Ugyanez vonatkozik a kilfoldi partnerrel kotott Ggyletek esetében az eltérd, kilféldi jogszabalyi
el6irasokbdl és iranyado kulfoldi gyakorlatbdl eredd kockazatokra, amelyek ugyancsak veszteséget eredményezhetnek
az egyes Részalapok szamara.

A letétkezeld kockazata

tartja nyilvan. A letétkezeld a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel. A kdrilmények
esetleges valtozasabdl eredd kockazatok kihathatnak az egyes Részalapok eredményességére is.

Addbzasi kockazat

A befektetési jegyekre, a befektetési alapokra, tovabba a befektetékre vonatkozé addszabalyok a jévében esetlegesen
kedvez@tlenll valtozhatnak (pl. adomérték emelés, Uj addnem bevezetése, kedvezményes adodzasi lehetbség
megsz(inése stb.), amelybdl eredéen a Részalapot és/vagy a befektetét magasabb addteher terheli.

Adbpolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd addpolitikai valtozasok (pl. addemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezbtlentl befolyasolhatjak az egyes Részalapok teljesitményét.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tékepiacok szabalyozasi kdrnyezetét az Ugyben illetékes hatdsagok, kormanyzati és mas jogalkotd szervek
hatarozzak meg. Bar a szabalyoz6 célia jellemzbéen a hosszi tavon stabil és kiszamithatd tékepiaci kornyezet,
nem kizart, hogy ezek a szabalyok olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott,
és optimalisnak tartott portfolid atstrukturalasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata,
hogy a portfolié atalakitasa a megvéltozott szabdlyok mellett csak jelentés veszteségek aran lehetséges. llyen
szabalyozasi valtozas lehet példaul a révidre torténd eladasok tiltdsa, a hataridés piacok kereskedési feltételeinek
valtozasa, egy devizaarfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Politikai kockazat
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A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jdvében jelentésen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korlatozasa stb.), amelyek kedvezdtlenll
befolyasolhatjak az adott orszagban korabban végrehajtott befektetéseket.

Hatdséagi korlatozasok kockézata

Az egyes Részalapok futamideje alatt, illetéleg megsziinésével nem zarhatok ki olyan hatdsagi intézkedések, amelyek
korlatozhatjgk az egyes t6kepiaci tranzakciok megvalosulasat, amely a Befektet6k szamara részleges vagy akar
jelent6s veszteségeket is okozhat.

A nett6 eszkdzérték megallapitasat érinté kockéazat

A Részalapok nettd eszkdzértékét az Alapkezeld allapitia meg. Az Alapkezeld tdrekszik az értékelés pontossagara,
de el6éfordulhat, hogy sajat vagy mas kills¢ szolgaltatd hibgjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibasan kerdl
megallapitasra. Amennyiben a hiba utdlag megéllapitasra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabalyzat
27. pontjaban meghatarozott hibahatarok, Ugy egyéb feltételek fenndllasa esetén az érintett napon tranzakciot
lebonyolitd Ggyfelek vagy a Részalapok kompenzalasra kertiinek, amennyiben kar érte éket.

A forgalmazas felfliggesztésének kockazata

A Részalapok forgalmazasat az Alapkezeld a jogszabdlyokban meghatarozott esetekben és feltételekkel
felfliggesztheti, igy a forgalmazas Ujrainditasaig a befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez. A
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésének Torvényi szabalyozasat a Kezelési Szabalyzat
47. pontja részletezi.

Az egyes Részalapok esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockéazata

A Részalapok hatarozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezelé az MNB engedélyével barmely Részalapot hatarozott
futamidejlivé alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatarozott futamidd végén végelszamolassal megszUnik,
ezért a befektetOk esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

A Részalap megsz(inésének kockézata

A jogszabdlyok szerint kotelezd meginditani a megszinési eljarast, ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap
(részalap) nettd eszkdzértéke 3 hénapon keresztll, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot. A Befektetési Jegyek
nagy tdmegu visszavaltasa esetén az Alap (részalap) sajat tékéje olyan mértékben csdkkenhet, amelynél az Alapkezeld
kezdeményezi az Alap (részalap) megszintetését.

A Részalap megsziintetésének kockazata

Az Alapkezelé donthet valamely Részalap megszintetésérd, illetéleg a Torvényben meghatérozott esetekben a
Részalap megszintetése kotelezd.

Az Alapkezel6 vagy a Felligyelet kdtelezéen meginditia a befektetési alappal szembeni megszlnési eljarast az alabbi
esetekben,

a) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap (részalap) nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztll, atlagosan nem éri el
a huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap (részalap) nettd eszkdzértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet
visszavonta,

d) ha a Fellgyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfiggesztésének
megszUinését kovetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezeld mikddésével kapcsolatos kockézatok
Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezelé rendelkezik a mikoddéséhez szlkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e korliményekben
menet kozben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak a kezelt alapok
eredményességére is.

Személyi feltételekbdl ereds kockazat
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Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, befektetés kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban eldirt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelbkre vonatkozd térvényi elbirasok, és az ezek alapjan
készllt belsd szabéalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlentl fennadlinak a munkavallaldkkal kapcsolatos
személyes kockazatok.

Az Alapkezelé megsziinése

Az Alapkezeld megsziinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavonasaval, vagy az Alapkezeld
felszamolasaval.

Forgalmazasban rejl6 kockazat

A megbizds megadasénak idépontjdban nem mindig ismert a befektetési jegyek teliesités napi arfolyama. igy a
befektetési jegyek tényleges vasarlasi és visszavaltasi arfolyama eltérhet a megbizas megadasanak idépontjaban
hatalyos arfolyamoktdl. A forgalmazas soran a befektetési jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor felszamitott
jutalék alkalmazéasanak feltételei a Tajékoztatdban foglaltakhoz képest - mint maximalis jutalék - Forgalmazénként
eltérhetnek. Ezen tdimenden a forgalmazas idészakos felflggesztésére is sor kerlilhet, amely korlatozhatja a Befektetdk
befektetési jegy vételére, illetbleg visszavaltasara vonatkozd megbizasainak megadasat, valamint az Ugylet teljestilését.
Ebbdl ereden a Befektetdk esetében fennall a veszteség elszenvedésének a kockazata.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes Részalapok eszkdzei kozott az alapdevizatdl eltéré devizaban (idegen deviza) denominalt eszkdzok is
lehetnek. Ezen eszkdzdk alapdevizaban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza
keresztarfolyamanak valtozasatol is. Az alapdeviza idegen devizéhoz viszonyitott gyenglilése esetén az adott idegen
devizdban levd befektetés alapdevizdban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza
er6sddésekor az idegen devizdban 1évd befektetés alapdevizaban szamitott értéke csokken. A devizaarfolyamok
valtozasa ezért jelentésen befolyasolhatja az adott Részalap idegen devizdban denominalt eszkdzeinek alapdevizaban
szamitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébél adéd6 kockazat

A Részalapok esetében befektetéi kockazatvallalas merll fel azzal, hogy a befekteték a Befektetési Jegyek
vasarlasakor és visszavaltasakor nem ismerik annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi arfolyamok,
amelyen a tranzakciok teliestinek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelentds valtozasok torténhetnek.

A Kockazati Mutaté és a valés kockazat kilonbségének kockézata

A Tajékoztatoban és a Kezelési szabalyzatban feltintetett kockazat a Kiemelt Befektetéi Informaciok
Kockazat/nyereség profiiaban - a Feltigyelet és az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag (ESMA) ajanlasanak megfeleléen
- szamolt Kockazati Mutaté értékét tikrozi. Az adott Részalap Kockazati Mutatdja az érintett Részalap multbeli
adatai alapjan készllt. Ezek a multbeli — a szintetikus mutatd szamitasahoz is hasznalt — adatok nem
szlkségszerlien megbizhatdé mutatdi a Részalap jovébeli kockazati profijanak. Tovabba a Részalap kockazata
idélegesen, illetve extrém piaci helyzetekben jelentdsen eltérhet a hosszu tavu atlagos kockazattol, amit a Kockazati
Mutatd szemléltet. A feltUintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantdltan valtozatlan, és az adott Részalap
kategorizalasa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockézatmentes befektetést.

Fenntarthatéséagi kockazat

A befektetések vonatkozasaban jelentéséggel bir a fenntarthato fejlédés fontossaga is. Az egyes befektetésekben az
un. fenntarthatdsagi tényezék (azaz a kodrnyezeti, tarsadaimi és munkavallaldi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartasa, valamint a korrupcio és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések) figyelembevétele nagyobb
mértékd pozitiv hatast gyakorolhat a befektetések értékére. A fenntarthatdsagi kockazat felmerilése ezzel szemben
negativan befolyasolhatja a befektetést. Fenntarthatosagi kockdzatnak mindsll az olyan kdrmyezeti, tarsadalmi vagy
iranyitasi esemény vagy kordimény, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, |ényeges
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére is (pl. kornyezetet sllyosan karositd tevékenységet végeznek,
megseértik az alapveté emberi jogokat, tevékenységvegzésiikhdz gyerekmunkat alkalmaznak, a munkavallaldk jogait
sulyosan megsértik, munkahelyi diszkriminacié mertl fel stb.).

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd
gazdaségi tevékenységekre vonatkozd uniés kritériumokat.

Egyéb kockazatok
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Az Eserny8alap Részalapjait és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé altalanos befektetdi kockazatok.

A kdzvetetten megvasarolt befektetési eszkdzokhdz kapcsolédd kockazatok

Egyéb rendelkezések

Az esetleges szakmai felelésséggel kapcsolatos, az Alapkezeld altal vegzett tevékenységekbdl szarmazo - a Kbftv. 16.
§ (5) bekezdésében meghatarozott - kockazatok fedezésére az Alapkezeld olyan tovabbi szavatolotékével, rendelkezik,
amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adodo potencialis felelésséggel kapcsolatos kockéazatokat.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetGkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X.
pontjanak megfelel® informaciokat

Az Alapkezel6 a Kbftv. 36.§ -aban meghatarozottaknak megfelel§ likviditasi rendszert és eljarasokat alkalmaz
annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvesse az egyes Részalapok likviditasi kockazatat, valamint, hogy a
Részalapok befektetéseinek likviditasi profiia megfelelien az adott Részalap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld
mindenkor biztositja, hogy a Részalap befektetési stratégia, a likviditasi profilia és a visszavaltasi politikdja 6sszhangban
alljianak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabdl a folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal t6rténd
visszavaltasanak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja tartaimazza.

Likviditaskezelés biztositja legalabb, hogy:

1, az Alapkezel6 folyamatosan biztositia az alapkotelezettségeinek megfeleld likviditasi szint fenntartasat, amely a
Részalapok eszkbzeinek a piacon fennalld relativ likviditasara vonatkozé értékelésen alapul, figyelembe véve a
lezarashoz szikséges id6t és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkdzok lezarhatok, valamint az egyéb piaci
kockazatokkal vagy tényezékkel szembeni érzékenységuket;

eszkdzok fedezeti hozzdjarulasara, amely jelent6s hatast gyakorolhat a likviditasra, valamint tekintettel a lényeges
kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen kotelezettségvallalasokra, amelyekkel a Részalap
alapkotelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E célbdl az Alapkezeld figyelembe veszi az egyes Részalapok
befektetdi bazisanak profiljat, a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozd visszavaltasi
hataridéket;

3, amennyiben valamely Részalap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a masik kollektiv
befektetési vallalkkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékd, harmadik orszagbeli piacon aktivan kereskedik -
az Alapkezeld nyomon kdveti az ezen mas kollektiv befektetési vallalkkozasok kezeldi altal elfogadott likviditaskezelési
megkdzelitést, tobbek kdzott iddszakos fellilvizsgalatok lefolytatasaval, amelyek célia az azon alapul szolgald
kollektiv befektetési vallalkozasok visszavaltasi politikajaban bekdvetkezett valtozasok nyomon kdvetése, amelyekbe
az adott Részalap befektet;

4, az Alapkezelé megfeleld likviditasmeérési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a poziciok, valamint a
Részalapok eszkdzportfolidjanak likviditasi profiljara jelentds hatast gyakorld, tervezett befektetések mennyiségi és
mindségi kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen azok altalanos likviditasi
profilra gyakorolt hatasat;

5, az Alapkezel6 mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Részalapok likviditasi kockazatanak kezeléséhez szikséges
eszkdzOket és rendelkezéseket, beleértve a kildnds rendelkezéseket is. Az Alapkezel§ azonositia azoknak a
korllményeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszkdzok és rendelkezések mind rendes, mind pedig rendkivli
kortlmények kozott alkalmazhatok.

Likviditasi korlatok

Az Alapkezel - figyelembe véve az egyes Részalapok jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét — az adott
Részalap alapkoételezettségeinek és visszavaltasi politikajanak megfeleld, a Részalap likviditasara vagy illikviditasara
vonatkozd korlatokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és minéségi kockézati korlatokkal kapcsolatosan
meghatarozott kévetelményekkel &sszhangban.
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A Részalapok féléves és éves jelentései tartalmazzak az adott Részalap tekintetében az alabbi informaciokat:

a) a Részalap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegtiknél fogva klldnleges szabalyok
vonatkoznak

b) a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott U megéllapodas
c) a Részalap aktudlis kockazati profiljia és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

V. Az eszkdzdk értékelése

27. A nettd eszkdzérték megdllapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd eszkdzérték szamitas esetén
kovetendd eljaras

A Részalap Osszesitett nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Kezelési
Szabalyzatban foglaltak alapjan az Alapkezel6 allapitja meg.

Az Alapkezel6 a Részalap nettdé eszkOzértékét a befektetések piaci értéke alapjan a Részalapot terheld
koltségekkel, kdvetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utan hatarozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a Részalap Osszesitett nettd eszkdzértékének és a forgalomban 1évé
befektetési jegyek szamanak felhasznalasaval kerll kiszamitasra.

A E-napi nettd eszkodzértéket (E-nap a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) és a E-napi egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkodzértéket az Alapkezeld E+1 munkanapon allapitia meg a kovetkezd adatok
figyelembe vételével:

b) A E-napig megkotott Uzletek

c) A Részalapot terhel6 elhatarolt dijak és koltségek E-napig idéaranyosan
d) A E-napon beadllitott kodvetelések, kdtelezettségek,

e) A folydszamlak E-napi zard egyenlege,

f) A forgalmazasi szamlék E-napi zard egyenlege,

g) E-napon forgalomban levd befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E-napon nyilvantartott befektetési
jegyek mennyisége).

Az Alapkezel6 az egy jegyre jutd eszkdzértékét 6 tizedesjegy pontossaggal allapitia meg.
Hiba a nett6 eszkdzérték megéllapitdsaban

A Toérvény az alabbiakat mondja ki:

Eligras a netté eszkdzérték-szamitasban bekdvetkezett hiba esetén

Az eliarasra a Torvény rendelkezései az iranyaddak. Ennek értelmében:

,126. § (1) A befektetési alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas netté eszkdzértéket
a hiba feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamendleges hatéllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen
kell moédositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran
érintett. A javitott nettd eszkdzértéket kdzzé kell tenni.

(2) Nem min&sUl hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem a befektetési alapkezel§ vagy a
letétkezel§ érdekkdrében merdlt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezeld és a letétkezeld a tble elvarhatod
gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.

(8) Ha befektetési jegy forgalmazésara hibas nettd eszkdzértéken kerlilt sor, a hibas és a helyes nettd eszkdzérték
szerint szamitott forgalmazasi ar kdzotti kildnbséget a befektetével a hiba feltarasatol szamitott 30 napon belll el kell
szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nettd eszkdzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi arkildnbség mértéke nem éri el
a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési
szabélyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott értéket,
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b) a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar klilénbségébdl szarmazo elszamolasi kotelezettség
0sszegszerlien nem haladja meg befektetdnként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb
értéket hataroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott 6sszeget, vagy

C) a befektetési alapkezel6 a nettd eszkdzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezé kildnbségbdl adddd elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetdt
terhel® visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést a
befektetési alapkezel6 vagy a letétkezeld potolja a befektetési alap szamara.”

Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy nem él a befektetdkkel szembeni harminc napon bellli elszamolasi jogaval, ha a hibas,
illetve a javitott arfolyamok kulonbségbdl adodd elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési
kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezeldnek kotelessége karpdtolni a tdbbi befektetét, akik a
Részalapban vannak, azaz az el nem szamolt, vissza nem kért 6sszeget a Részalapba maradéktalanul be kell
fizetnie.

Az Alapkezeld a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektet6k szamat, a nettd eszkdzértékben
keletkezett hiba nagysagat. Az Alapkezelé az adott hiba kompenzacioja esetén az érintett lgyfelekkel szemben
azonos maodon jar el.

Az Alapkezelé a Részalap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazasi
napra vonatkozéan kozli. Teljesités szempontjabdl a forgalmazasi nap forgalmazonként értendd. A Részalap nettd
eszkdzértékét az Alapkezeld legkésdbb a megallapitast kovetd munkanapon megjelenteti az adott Részalap hivatalos
hirdetményi helyein.

A Befektet6k részére tortend kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok, illetve
a Részalap napi Nettd eszkdzértéke, éves, féléves jelentései, havi portfolidjelentései, a Részalapra vonatkozé hivatalos
kdzlemények és a Részalappal kapcsolatos egyéb informaciok megtekinthetdk a forgalmazasi helyeken, a
www.accorde.hu, valamint a  Felligyelet éaltal Uzemeltetett nyilvanos  kozzétételi  fellleten, a
www.kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

28. A portfélié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkdzok értékelése soran hasznalt arképzési
modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkdzdk értékelése soran a 38. §-nak megfeleléen
alkalmazott modszereket

A Kbftv 38. § 4. bekezdésének b) pontjanak alapjan az értékelést az Alapkezelé sajat maga végzi.

Az értékelési elveket az Alapkezel§ a Kbftv. 38. §-ban foglalt elvarasok figyelembevételével hatarozta meg, kllonds
tekintettel a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelésére vonatkozo elbirasokra. Az aldbbiakban meghatarozott, eszkdz
tipusonkénti értékelési eljdras biztositja, hogy a Részalap eszkdzeinek értéke minden pillanatban megallapithatd
legyen.

A portfdlid elemeinek értékelése soran az értékeld torekszik az altala elérhetd legfrissebb és prudens arfolyam
hasznalatara. Amennyiben az érvényesség E-napjara nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékeld altal ismert
legfrissebb, de érvényesség E-napjanal nem kés6bbi ar alapjan torténik az értékelés.

a) Folyészamia

A folydszamlak, és a folydszamla jellegl eszkdzok a megszolgalt kamattal keriinek figyelembe vételre. Amennyiben a
kamatperiddus végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kilonbség mutatkozik, a
kamatkuldnbség a jovairas napi nettd eszkdzértékben kerll elismerésre.

b) Kévetelés, Kételezettség, Uton lévs pénzek

b/1. A tranzakciobdl szarmazo kdvetelések és kotelezettségek értékét az Uzletkdtés értékén kell figyelembe venni,
figyelembe véve tranzakcidhoz kapcsolddd koltségeket (pl. brokerdi)).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizetd értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat - amennyiben az nem
szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir osztalék, vagy kamatszelvény nélkdli
kereskedik) - az esetlegesen ismert adok, jarulékok levonasat kdvetéen kell figyelembe venni a ténylegesen
varhato kifizetés értékén.

b/3. Egyéb bedllitott, a Részalapot terheld, vagy Részalapnak jard kotelezettséget/kdvetelést a varhatd kifizetés
értékén kell figyelembe venni.

c) Lekotott betét
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A lekotott betétek esetében a betétek Osszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgalt kamatokkal egyUtt kell
figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitasa soran. Amennyiben a kamatperiédus végén a szamitott (elhatarolt)
idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kildnbség mutatkozik, a kamatkUlonbség a jovairas napi nettd
eszkdzértékben kerll elismerésre.

d) Repo Ulgyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E-napig iddéaranyosan kerdl elszamolasra.
Ha az értékpapir a repo Ugylet idészakaban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami a Részalapokhoz folyik
be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa a Részalapokra engedményezi), Ugy az id6-
aranyos arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketdrlesztés jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikerll a Részalap eszkodzei kdzll, a fentieken tul a kikerlilési ar és az aktualis
piaci ar kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

d/1 Forditott repd Ugylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a repd targyat képezé eszkdz értékét
a portfolié értékébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar kdzotti arfolyam-kildnbdzet napig szamolt idéaranyos részét
kell a forditott repd Ugylet E-napi piaci értékének tekinteni.

d/2 Az bvadéki repo Ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejlleg kell figyelembe venni az alabbiak
szerint:

prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad beallitani a készletbe; ehelyett a
megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kdzotti kllonbodzet T napi iddaranyos részét kell
kovetelésként beallitani.

prompt eladas - hataridds vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a nettd
eszkdzértékben, tovabba kotelezettségkent be kell allitani az eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar
kUldnbdzetének T napi idéaranyos részét.

d/3 A szallitasos repd Ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejlleg kell figyelembe venni az alabbiak
szerint:

prompt vétel - hatarid6s eladds: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a nettd
eszkdzértékben és kdvetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kdzotti kildnbozet T
napi idéaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

prompt eladas - hataridds vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és kodtelezettségként be kell
allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kllonbodzetének T napi idéaranyos része minusz az eladott
értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

e) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

el) A Részalap tulajdondban lév6, a t6zsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kdtvények és jelzéloglevelek
esetén (kivéve a e2) pontba tartozé kotvényeket) — az elsédleges forgalmazodi rendszerbe bevezetett, valamint
a 3 honapnal révidebb hatralévé futamidejd allamkdtvényeket kiveve — egységesen az E-napig tartd idészakban
az utolsd tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly mddon, hogy a nettd arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felnalmozott kamatokat.

e2) Az olyan devizaban denominalt kotvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsd fél évben, de
legalabb a kétvény indulasa 6ta minimum heti rendszerességgel kézol zardarat, ott az utolsdé Bloomberg zard
nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kotvényt oly médon, hogy a nettdé arhoz a piaci
érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

eB8) Az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb hatralévd futamidejl fix és valtozd
kamatozasU allampapirok, illetve diszkontkincstariegyek esetén az Allamaddssag Kezeld Kdzpont (a tovabbiakban:
AKK) altal az E-napon, illetve annak hidnydban az azt megelézé legutolsd munkanapon kdzzétett legjobb vételi
és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és az E-napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni.

ed) A 3 honapnal rovidebb hatralévd futamidejl allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB kotvények — ideértve
az allami készfizeté kezességgel rendelkezé értékpapirokat is — esetén az AKK altal az E-napon, illetve annak
hianyaban az azt megelézd legutolsé munkanapon kdzzétett 3 hdnapos referenciahozam felhasznalasaval az E-
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napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360 napos éves bazison) bruttd arfolyamként kell a piaci értéket
meghatarozni.

eb) Ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznélni oly
maodon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta az E-napig felhalmozott
kamatokat.

) Nyiltvégl Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavaltasi arfolyam.
g) Részvények

A részvényeket az értékpapirok jellemzd kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott piac/tézsde) hivatalos
zardarfolyaman kell értékelni. Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitasanak idépontjaban a zaréar nem
elérhetd, akkor az adott részvényt az alabbi forrasokbdl szarmazé legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

e Szabalyozott piac/tézsde hivatalos zardarfolyama.
e Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg/Reuters) altal kozolt arfolyam.
o Befektetési szolgaltatast nyUjtd szolgaltatd altal jegyzett arfolyam.
e A Részalap altal kotott utolso Uzletkotés arfolyama.
h) Tdézsdére/szabalyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és egyéb értékpapirok (pl. ETF-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzd kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott piac/tézsde) hivatalos zardarfolyaman
kell értékelni. Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak idépontjaban a zardar nem elérhetd, akkor
az adott eszkdzt az alabbi forrasokbdl szarmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett
arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

e Szabalyozott piac/tézsde hivatalos zardarfolyama.
e Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters) altal kozolt arfolyam.
e Befektetési szolgaltatast nyUjtd szolgaltatd altal jegyzett arfolyam.
e A Részalap altal kotott utolso Uzletkotés arfolyama.
i) Tézsdére/szabalyozott piacra bevezetett certifikatok

Az értékpapirokat a papirok jellemzd kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott piac/tézsde) hivatalos zardarfolyaman
kell értékelni.

Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak idépontjaban a zardar nem elérhetd, akkor az adott
eszkdzt az alabbi forrasokbdl szarmazo legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett arfolyamok
esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

e Szabalyozott piac/tézsde hivatalos zardarfolyama.
e Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg/Reuters) altal kozolt arfolyam.
¢ Befektetési szolgaltatast nyuijtd szolgaltato altal jegyzett arfolyam.
e A Részalap tekintetében kotott utolso Uzletkotés arfolyama.
J) Devizak, illetve nem a bazisdevizaban denominalt eszkézdk

A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon kdzzétett, ennek hianyaban
a legutolsé nyilvanosséagra hozott MNB-kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni  (MNB-ar). Emellett
minden devizaparra letdltésre kerll a Bloombergrél a londoni id6 szerint 14:30-kor fixalt kdzépar (Bloomberg-ar).
Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF devizaparok kozUl legalabb egynek a Bloomberg-
ara minimum 1%-kal eltér az MNB-artdl, akkor a valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok
hasznalatanak érdekében az értékeléshez az E-napra minden devizaparra a Bloomberg-ér is hasznalhato.
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Azon devizaparok MNB-ara, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan
kerlinek elédllitasra a leglikvidebb MNB-arakbdl (eurdpai devizaparok esetén lehetéleg EURHUF, a tdbbi devizanal
USDHUF arfolyamok felhasznalasaval).

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni az E-napon a
14:30 el6tt utoljara (fél oranként) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan Bloomberg-arként. Azon
devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs féloranként fixalt ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan kertinek
eléallitasra a leglikvidebb Bloomberg-arakbdl (eurdpai devizaparok esetén lehetdleg eurd, a tobbi devizanal USA
dollar &rfolyamanak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizdjara egy id6pontra sincs Bloomberg-ara, ott a Bloomberg
London Composite (CMPL) arat, ennek hianyaban az MNB-arat kell hasznalni.

k.) Zartvégl befektetési alapok jegyei

Amennyiben az adott zartvegU befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E-napi vételi és eladasi arjegyzés
kdzépértékeén kerliinek értékelésre.

Amennyiben az adott zartvégU befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek tézsdén kereskedettek,
akkor azok a legutolsé — 30 napnal nem régebbi — tézsdei zaréarfolyamon kertiinek értékelésre.

Amennyiben az adott zartvégU alap befektetési jegyeire nincs arjegyzés és a tézsdén sem kereskedettek, illetve tézsdei
aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat az E-napi egy jegyre jutd eszkdzértéken kerlinek értékelésre.

l) Ertékpapir kdlcsdnbeadas

Ertékpapir kolcsonbeadas esetén a kolcsdnbeadott értékpapir aktudlis napi piaci értéken kerll értékelésre. A
kolcsonligylethez kapcsolddd kdlcsdnzési dij naponta idéaranyosan kerUl elhatarolasra

29. A szarmaztatott Ugyletek értékelése

a) Szarmaztatott Uigyletek - nem szabvanyositott (OTC)
a/1. Hataridds devizalgyletek

A hatérid@s devizapoziciot (deviza forward Ugylet) a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizék megfeleld futamidére
vonatkozd pénzpiaci kamatokkal E-napra diszkontalt értéke, és a devizapar azonnali (spot) arfolyama
felhasznalasaval kell értékelni (arforrashoz Id. 28. ,Devizak, ill. nem béazisdevizaban denominalt eszkbzok
értékelése” pont).

a/2. Egyéb hataridds (gyletek

A forward vételi megéllapodas E-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) E-napi — a hataridés Ugylet
teliesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaci értékének és a forward megallapodasban
szerepld vételi arfolyam E-napra vonatkozo jelenértékének a kilonbségével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodéas E-napi piaci értéke a forward megéllapodasban szerepld eladasi arfolyam E-
napra vonatkozo jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) E-napi — a hataridés Ugylet teljesitéséig
varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének a klldnbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi BUBOR-
kamatfixingjei, egyéb devizak esetében Bloomberg oldalan talalhaté pénzpiaci kamatok kozepe (bid/ask jegyzés
egyszer( szamtani atlaga), annak hianyaban az E-napi utolso ar (Last price)

A mogottes termék arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfeleléen kell meghatarozni.
a/3. Nem tézsdei opcids ligyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kozll a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tobb arfolyamadat elérhetd
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

® az opcio arjegyzéjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltatd oldalan publikalt,
illetbleg az Alapkezelé kérésére hivatalosan megkuldott kétoldali arjegyzésébdl szamitott kdzépértéke
(szamitott kdzéparfolyam),
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e Az adott opcios Ugylet aldbbiak szerint szamitott értéke:

Az opcio értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevd — az adott alaptermékre szolé opcios
piacon legelterjedtebb — értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a
részvényre szold vételi és eladasi opciok értékének meghatarozasa a Black-Scholes képlet
segitéségével torténik.) Az értékeléshez a legutolsd bekerlléshez tartozd beszerzési arbol
visszaszamolhatd implikalt volatilitast kell felhasznalni..

a/4. Swap Ugyletek

A swap poziciét (csere Ugylet) az Ugyletet alkotd elemi Ugyletek jelenértékeinek kilonbségeként kell értékelni.

Az elemi Ugyletek jelenértékét a megfeleld futamidére és devizara vonatkozd kamatlabak felnasznalasaval kell szamolni.
a/5. Osszetett szarmaztatott Ugyletek (struktUralt termékek) és egyéb OTC szarmaztatott Ugyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozll a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb arfolyamadat elérhetd
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e atermék arjegyz&jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltatd oldalan publikalt,
illetbleg az Alapkezelé kérésére hivatalosan megklldott kétoldali arjegyzésébdl szamitott kbzépérték
(szamitott kozéparfolyam)

e Az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési mddszerével szamitott elméleti arfolyam, a mégottes
eszkdzok arfolyamanak figyelembevételével, a szamitas dokumentalasaval

a/6. CFD Ugyletek (,contract for difference” tigyletek)
a) a tézsdére bevezetett alaptermékre sz6l6 CFD-ket az alaptermék tézsdei zardarfolyama szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént izletkdtés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam
az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legaldbb 30 napja nem tortént koétés a tézsdén, akkor
a Bloomberg altal publikalt tézsdén kivUli kereskedelem szerinti arfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkoz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a t6zsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell értékelni;

e) ha egyik mddszer sem alkalmazhato, akkor fuggetlentl annak régiségétdl, az utolsd tézsdei, ennek hianyaban
tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzll az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett alaptermék kereskedése Felligyeleti hatarozat miatt t6bb, mint két napra
fel van flggesztve és az Alapkezeldhdz olyan, az alaptermékre vonatkozd vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely
legalabb 10 szazalékkal kedvezdbb, mint a felfiggesztés elbtti t6zsdei zardarfolyam és az ajanlat pénzigyileg
megalapozott, az alapterméket az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermék
darabszaméanak és az ajanlatban szerepld arfolyam és a felfliggesztés el6tti tézsdei zardarfolyam kulonbségének
szorzata meghaladja a Részalap nettd eszkdzértékének 1 szazalékat.

b) Szarmaztatott Ugyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Tézsdei hatarid6s Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridés Ugyleteket az adott instrumentumra kialakult E-napi
hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hataridés pozicié értéke E-napon megegyezik az
E-napi hivatalos elszamoldar és az azt megelézd utolsd elszamoldar kildnbdzetének, valamint a kontraktusok
meéretének és mennyiségnek a szorzataval.

Tézsdei opcids Ugyletek: a nyitott tézsdei opcids Ugyletek az E-napi tézsdei opcids zardaron (elszamoldaron)
kerlinek értékelésre. Amennyiben E-napon tézsdei &r nem all rendelkezésre, a tézsdei opciok értékelését a nem tézsdei
opciok szabalyai szerint kell elvégezni.

30. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informéacio

VI. A hozammal kapcsolatos informacidk

31. A hozam megadllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Az Eserny6alap Részalapjai Ujrabefekteték, és nem hozamfizetdk.
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32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazandd

33. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacio

VII. A befektetési alap t6kéjének megbvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret és teljesitésének biztositasa

34. A tdke megovasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret

34.1. A t6ke megdbvéaséra, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljestilését biztosité hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (téke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazandé.

34.2. A t6ke megbvéasara, illetve a hozamra vonatkozd igéretet alatdmasztd befektetési politika (t6ke-,
illetve hozamvédelem)
Nem alkalmazandé.

35. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacio.

VIIl. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezeld egyoldalian moddosithatjia. Az Alapkezeld a jelen
Szabdlyzatban meghatarozott az egyes Részalapokat érinté minden egyes dijat és koltséget kizardlag a Magyar
Nemzeti Bank engedélyével emelheti meg. A dijak és kéltségek modositasardl és hatalyba lépésérdl hirdetményt
kell kbzzétenni.

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésik modja
Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban kerlinek részletes kifejtésre.

A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban kerllnek részletes kifejtésre.

36.1. A befektetési alap 4ltal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak lefrasa, az alapra terheléslk és kiegyenlitésik médja

Alapkezeli dij

Az Alapkezel6i dij az Alapkezel6 szolgaltatasainak dija. Az Alapkezeli dij naponta az eléz6 napi nettd eszkdzértékre
vetitve kerUl kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kdvetd 15 napon belll esedékes.

Az Alapkezelési dij és a Forgalmazasi dij egylttes mértéke az egyes Részalapok tekintetében:

- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,A” Sorozat: évente legfeliebb 2.5%
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,B” Sorozat: évente legfeliebb 2.5%
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,I” Sorozat: évente legfeliebb 1%

- Aforizma Abszolut Hozamu Részalap: évente legfeljebb 2%

Az Alapkezel§ jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan
atengedje (dijvisszatérités), a Kbftv. 26. § (3) bekezdése alapjan. Az Alapkezel§ a dijvisszatérités mértékét a befektetés
Osszegének és id6tavjanak, valamint az Alapra terhelt alapkezelési dij mértékének figyelembe vételével allapitia meg.
Az egyedi megallapodasok lényeges pontjait az alapkezeld honlapjan elhelyezett kbzlemény tartalmazza.

Sikerdij szamitas 2021.12.31-ig:

Sikerdij: az Alapkezel6t esetlegesen megilletd dij, amennyiben az adott évben az adott Részalap a benchmarknal
magasabb hozamot ér el. Ev kézben a benchmark feletti teliesitmény esetén az Alapkezeld folyamatosan elhatarolja
a Részalapbdl a fizetendd sikerdijat, mig benchmarktdl elmaradd teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt
sikerdij dllomanybdl felold a Részalap javara. Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptari évente kerll sor.

A sikerdij mértéke adott Részalap tekintetében a benchmark feletti tébblethozam 20 szazaléka vagy a minimum
hozamkorlat feletti teljesitmény 20 szazaléka Amennyiban az adott részalap benchmark index-el rendelkezik, az
alapkezel addig nem szamolhat fel sikerdijat ameddig, a targyévet megel6z6 5 év valamennyi alulteljesitését le nem
dolgozta.
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Sikerdij szamitas médja a Részalapra vonatkozéan
A sikerdij szamitasanak modszere a kovetkezd:

Jeldlések a Részalap esetében:

Rn az adott naptari évre vonatkozé Alapkezeld sikerdija

N az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama

t annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezzik

rt a t. forgalmazasi napon kiszamolt sikerdij

Pt a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az eléz6 forgalmazasi

napon (t=1 esetén az el6zd év utolsd forgalmazasi napjan)
= a benchmark értéke az eléz6 forgalmazasi napon (t=1 esetén az el6z6 év utolsd forgalmazasi napjan)

Pt a t-1 napig felhalmozott sikerdijjal (Rt-1) csdkkentett (amennyiben R+ pozitiv) a t. napi sikerdij levonasa, illetve
elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a t. forgalmazasi napon

Bt a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

\ a t-1. napig felhalmozott sikerdijjal (Rt-1) csdkkentett (amennyiben Ri1 pozitiv) a t. napi sikerdij levonasa,
illetve elhatarolasa el6tt szamitott netté eszkozérték a t. forgalmazasi napon

n

n n
R, = Zrt ,ha Zrt >0ésR,=0,ha Zrt <0

t=1 t=1 t=1

Az Alapkezel§ doénthet Ugy is, hogy nem él a sikerdij levonasanak és elhatarolasanak lehetéségével.
Sikerdij 2022.01.01-t6l:

Az Aforizma Abszolut Hozamu részalap, esetén, az Alapkezelé nem szamol fel sikerdijat.

Az Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap esetén:

Sikerdij: az Alapkezel6t esetlegesen megilletd dij, amennyiben az Alapkezel§ az adott évben, meghaladja a high
watermarkot, a high watermark feletti hozam 20 szézalékanak megdfeleld sikerdi illeti. A sikerdij naponta kerdl
elhatarolasra, az elhatarolt sikerdijak elszamolaséara naptari évente, december 31-ével kerll sor, kifizetése az adott
naptari évet kdvetd 15 napon belll esedékes.

A sikerdij szamitasanak modszere a kdvetkezd 2022.01.01-t6l
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ahol a jeldlések a kdvetkezok:
pO0: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az el6z8 naptari év utolséd
nettoeszkdzérték-megallapitasi napjan, illetve az Alap indulasakor — ha ez utébbi késébbi

h: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott legmagasabb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az elmdlt 5 év
naptari éveinek utolséd nettdéeszkdzérték-megallapitasi napjai kozul, (High Watermark, HWM),

t: a sikerdij szamitas napjéig eltelt nettdeszkdzérték-megallapitési napok szama az adott naptari évben

pt: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolésa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a t. nettdeszkdzérték-
megallapitasi napon

vt: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el&tt szamitott dsszesitett nettd eszkdzérték a t. nettdeszkdzérték-
megallapitasi napon

rt: a t. nettdeszkdzérték-megallapitasi napon elhatarolt teljes sikerdijtartalék-allomany (ha rt > rt-1, akkor az adott
napon tartalékot kell képezni, ha rt < rt-1, akkor tartalékot kell feloldani abban az esetben, ha rt > €)
e: A minimum hozamkorlat szintje:

Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap esetében:

Minimum hozamkorlat szintje az adott naptari évben A sorozat B sorozat | sorozat
2022 2% 0 2%
2023 8% 2% 8%
2024 6% 3% 6%
2025 5% 2,5% 5%
2026-t0l 5% 2% 5%

Az alap B sorozata eurdban denominalt, fedezett sorozat. Ennek megfelelén, az alacsonyabb minimum
hozamkorlat az EURHUF kereszt fedezési koltségeit figyelembe véve kerlilt meghatarozasra.

Sikerdijat az alap csak pozitiv hozam elérése esetén szamolhat fel.

k: A sikerdijszamitas napjaig eltelt naptari napok szama,

d: adott év 6sszes naptari napjainak szama

m: a sikerdij maximum mértéke, mely 20%.

Az Alapkezel6 donthet Ugy is, hogy nem él a sikerdij levonasanak és elhatarolasanak lehetéségével.
e: azaz a minimum hozamkorlat megallapitasa:

Példak a teliesitménydij alkalmazasara az Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap ,A” és ,|” sorozatok esetében:
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Amennyiben az alap éves hozama az els6 évben 1 szazalék, akkor 0.2% sikerdij felszamitasara kerllhet sor. Ha a
masodik éviben minusz 3 szazalék, nem kertilhet sor sikerdij felszamitasara. Ha az ezt kdveté évben:

A teliesitmény 1 szazalék pozitiv hozam, nem kerUlhet sor sikerdij felszamitasara
Ha az ezt kdvetd évben a teljesitmény 2 szazalék pozitiv hozam, nem kerulhet sor sikerdij felszamitasara

Ha az elézbt kdvetd évben a teljesitmény 4 szazalék pozitiv hozam, akkor pusztan 2 szazalékos
tobbletteliesitmény utan, 20 szazalék sikerdij, azaz 2 szazalék x 20 szazalék= 0.4 szdzalék hozamnak megfeleld
0sszegU sikerdij kertlhet felszamitasra.

Mivel a sikerdij-modell 5 évre tekint vissza, a hatodik évben még valtozatlan a HWM szintje, ugyanakkor a hetedik évtél,
a sikerdij-modell gérgetése miatt, az els® év negativ teliesitménye kikerul a sikerdij visszatekintésbdl.

Példak a teljesitménydij és a HWM alkalmazaséara az Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap A és | sorozata esetén
tablazatos formaban abban az esetben ha a minimum hozamkorlat 2 szazalék:

Példak a teliesitménydij és a HWM alkalmazasara
|d6észak Hozam (%) Felszamolt sikerdij (%)
Elsé év 1.00 0.20
Masodik év -3.00 Nincs sikerdij
Harmadik év 1.00 Nincs sikerdij
Negyedik év 2.00 Nincs sikerdij
Adott év 2.00 Nincs sikerdij
4.00 0.40

Példa a teljesitménydij és a HWM alkalmazasara az Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap A és | sorozata esetén
grafikus formaban abban az esetben ha a minimum hozamkorlat 2 szazalék:

Példa a sikerdij felszamitasara

7 Tobblethozam, amely a sikerdij alapja —

5 Kiiszébhozam N

High watermark

Nem keril sikerdij felszamitasra

1 2 3 4 5 Adott évi hozam

Példak a teljesitménydij alkalmazasara a Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap B sorozata esetén:

Példak a teliesitménydij és a HWM alkalmazasara
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|d6szak Hozam (%) Felszamolt sikerdij (%)
Elsé év 1.00 0.20
Masodik év -3.00 Nincs sikerdij
Harmadik év 1.00 Nincs sikerdij
Negyedik év 2.00 Nincs sikerdij
Adott év 4.00 0.80

Egy fentiektd! eltéré példa a teljesitménydij és a HWM alkalmazasara az Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap B
sorozat esetén grafikus formaban abban az esetben ha a minimum hozamkorlat O szazalék:

Példa a sikerdij felszamitasara

6 Tobblethozam, amely a sikerdij alapja

High watermark

Nem kerdl sikerdij felszamitasra

1 2 3 4 5 Adott évi hozam

Az Alapkezelé minden év végén fellilvizsgalja a minimum hozamkorlat szintjét, az alap kockazati profilja és a piaci hozam
kdrnyezet tikrében.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kodzvetlenll fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld részére
fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszadmitdsanak leirasa, az alapra terhelésik és kiegyenlitésiik médja

A Letétkezel6i dij az adott havi periédusban naponta az el6z6 napi nettd eszkdzértékre vetitve kerlil kiszamitasra
és elhatarolasra, kifizetése az adott hdnapot kdvetd 15 napon belll esedékes.

A Letétkezelési mértéke az egyes Részalapok tekintetében:

- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,A” Sorozat: évente legfeliebb 0,2%
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,B” Sorozat: évente legfeliebb 0,2%
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,|” Sorozat: évente legfeliebb 0,2%
- Aforizma Abszolut Hozamu Részalap: évente legfeliebb 0,2%

54



Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelbnek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezeld altal tovabbharitott
ertékpapir letéti Grzési és egyéb diak és koltségek a letétkezeldi dijjal (letéti Grzési dij) egyidejlleg, egydsszegben
esedékesek.

A Letétkezel§ a nettd eszkdzérték megadllapitasanal minden hosszabb id@szakra vonatkozo, elére kalkulalhatd
koltséget, lehetéség szerint id6beli elhatarolassal, fokozatosan terheli az adott Részalapra.

36.3. Amennyiben azt az Alap kdzvetlendl fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik személyek részére
fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak lefrasa, az alapra terhelésUk és kiegyenlitésik médja

Forgalmazasi (allomanyi) dijak

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasanak dija, amelynek nagysaga az Alapkezeld és a Forgamazé altal
kotott egyedi  szerzddésben kerll meghatarozasra. A Forgalmazasi dij az Alapkezeldi dijjal egyUtt az adott
negyedéves periddusban naponta az elézd napi nettd eszkdzértékre vetitve kerll kiszamitasra és elhatérolasra,
kifizetése az adott negyedévet kdvetd 15 napon bellil esedékes.

Az Alapkezelési dij és a Forgalmazasi dij egyUttes mértéke az egyes Részalapok tekintetében:
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,A” Sorozat: évente legfeliebb 2,5%
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,B” Sorozat: évente legfeliebb 2,5%
- Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap ,I” Sorozat: évente legfeliebb 1%
- Aforizma Abszolut HozamU Részalap: évente legfeliebb 2%

Koényvvizsgaldi di

A Részalapok Konywvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan napi szinten kerlinek elhatarolasra
€s levonasra, melynek 6sszege évenként Ujrakotott szerzédésben kerliinek meghatarozasa. A dij maximuma minden
egyes Részalap tekintetében 2.000.000 Ft. + AFA/év.

Koényvelbi dij

Az adott Részalap kdnyveldjének fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan napi szinten kerllnek elhatarolasra és
levonasra, a Részalap szémara végzett szolgaltatasokat nydjtd féllel kotétt mindenkor hatalyos megallapodas
értelmében. A dij maximuma minden egyes Részalap tekintetében 2.000.000 Ft. + AFA/év.

Fellgyeleti dij

Az Alap az egyes részalapok tekintetében a Fellgyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a
Kezelési szabdlyzat készitésének iddpontjdban az éves atlagos nettd eszkdzérték 0,35 ezreléke. A dij a
Részalapban naponta elhatarolasra, és minden negyedévben, a targynegyedévet kévetd honap végéig kifizetésre
kerdl.

LEI kéd (Legal Entity Identifier) éves fenntartasi dija:

A tézsdén kivlli szarmaztatott Ugyletekrél, a kdzponti szerz8dd felekrél és a kereskedési adattarakrél szolod
648/2012/EU rendelet (European Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai
standardok meghatarozasardl szold rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi
azonositéval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kod).A LEI kéd egy olyan referencia azonositd, amely egyedileg
azonositja a pénzigyi tranzakciokban résztvevd partnereket . A LEI kéd dija a LEI kdd kibocsatd mindenkori kondicids
listdjaban meghatarozott dijjal egyezik meg.

Befektetési szolgaltatoknak fizetett dijak:

Az Alapkezel6 az Alapra haritja az Alap vagyonanak befektetése soran felmerUld, a befektetési szolgaltatéknak fizetett
kozvetlen koltségeket, igy kuléndsen a befektetési szolgaltatoi dijakat (bizomanyosi dij, hataridés koltség, jutalék). A
koltségeket az Alapkezel6 a felmeriléstk idpontjaban terheli az Alapra, mértéke évente maximum az atlagos nettd
eszkdzérték 1%-a.

Engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok, valamint kezelési szabdlyzat mddositasara iranyuld eljarasok
igazgatosagi szolgaltatasi dija:
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Az Alapkezelb az egyes Részalapok tekintetében az Eserny@alap Kezelési Szabdlyzatanak a jovahagyasara iranyuld
MNB eljarasért a pénzigyi kdzvetitérendszer fellgyelete keretében, valamint a bizalmi vagyonkezel® vallalkozasok
tekintetében lefolytatott egyes engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok igazgatasi szolgaltatasi dijardl szold
14/2015. (V. 13.) MNB rendeletben meghatarozott dijat, valamint a Részalapokat érint§ valtozasokra iranyuldé MNB
eljarasokert fizetendd, az elébb hivatkozott rendeletben meghatarozott dijakat az Alapkezeld atvallalja.

Az Alapkezeld az Alapra terheli a Kezelési Szabalyzat modositasanak engedélyezésére iranyuld MNB eljarasokeért
fizetend®, az el6bb hivatkozott rendeletben meghatarozott 80.000 forint 6sszegl dijat. Tébb Részalapot érintd
modositas esetén e dijak aranyosan kerlinek elosztasra a Részalapok kdzott.

Elemezés, kutatas adatszolgaltatas koltsége

A befektetési dontéshozatalhoz szikséges vagy azzal Osszeflggd befektetési ajanlasok, elemzések, befektetési
kutatasok valamint az ellenérték fejében igénybe vehetd adatértékesitések (pl. real-time adatszolgaltatas, egyéb vendori
szolgdltatasok) koltsége. Ennek mértéke minden egyes Részalap tekintetében maximum az éves éatlagos nettd
eszkdzérték 0.1%-a.

Eqyéb a Részalap mikddésével és értékesitésével kapcsolatosan felmerlld koltség:

Az Alapkezeld a Részalapra héritja a mar meglévd és potencidlis Befektetok tajékoztatasaval kapcsolatosan felmeriild
marketing és egyéb téjékoztatassal kapcsolatos koltségeket, tovabba
a Részalap mikodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd koltségeket. Ezek mértéke minden egyes Részalap
tekintetében maximum az éves atlagos nett6d eszkdzérték 0.1%-a.

A koltségek az egyes Részalapok éves jelentéseiben felsorolasra kerlinek.

37. A befektetési Alapot és a befektetOket terhel egyéb lehetséges kdltségek vagy dijak (ez utdbbiak legmagasabb
0sszege), kivéve a 36. pontban emilitett kdltségeket

Adok, hatésag felé fizetendd dijak

A Részalapot kdzvetlenll terhelik a Részalap tekintetében meghatarozott esetleges adok, a Részalap bejegyzését
kovetéen felmerlld hatésag vagy harmadik személy felé jogszabéalyban el6irt modon fizetendd dijak, téritések, ide
nem értve a felligyeleti dijat, tovabba az engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok, valamint kezelési szabalyzat
maodositasara iranyuld eliarasok igazgatdsagi szolgaltatasi dijait. Ezen dijak 6sszegét jogszabaly hatarozza meg.

Eayéb dijak

A Részalap mikodésével kozvetlentl sszefliggd egyéb kdltségek, amelyek napi szinten elhatérolasra kerinek. (évente
max 0,05%) A kdzzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal, alapkezelési szabalyzattal, kibocsatasi
tajékoztatdval valé ellatasaval dsszefliggd koltségek felmertlésikkor kerliinek levonasra.

A Részalap mUkddésével 6sszeflggésben felmerlld eseti dijak (pl. Keler eljarasi dij, kereskedési adattarak altal
felszamitott dij, stb.)

A befektetknek a vételi és visszavaltasi dijakon felll szamolniuk kell a forgalmazok altal szamitott koltségekkel
is.. llyen dijak lehetnek:

- értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok

- értékpapir transzfer dija

- atutalasi dij

- készpénzfelvételi dijak stb.

A befektetdknek tajgkozodniuk kell a Forgalmazénal a vétel, illetve visszavaltas elétt a felmerUld koltségekrdl.

38. Ha az Alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a befektetési célként
szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhel® alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szerepldé egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke nem fogja meghaladni

- aAccorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap esetében az 5%-ot
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- Aforizma Abszolit Hozamu Részalap esetében a 3%-ot

39. Arészalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

A Részalapok Befektetési Jegyeinek az Eserny6alap mas Részalapja Befektetési Jegyeibe torténd
atvaltasat az Alapkezeld lehetéve teszi. Az atvaltas oly moédon torténhet, hogy a Befektetd az atvaltani kivant Befektetési
Jegyei tekintetében visszavaltasi megbizést ad a Forgalmazonak és egyidejlleg vételi megbizést ad az Eserny&alap
egy masik, azonos devizéju Részalapjara kibocsatott befektetési jegyekre. Az atvaltassal érintett befektetési jegyek
pénz- és értékpapir-oldali elszamolasara egyebekben ugyanazok a szabalyok vonatkoznak, mintha az Ugyfél csak egy
veételi, vagy csak egy visszavaltasi megbizast adott volna. A Befektetési Jegyek atvaltasaval kapcsolatos koltségek és
dijak részletes szabalyait a Forgalmazo hatalyos kondicios listai tartaimazzak.

40. Az adott targykdrre vonatkoz6 egyéb informaciok
Nincs ilyen informacio.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazésa
41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolésa, teljesitése, felvételének napon bellli hatarideje

Az egyes Részalapok Befektetési Jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi eldirasoknak megfeleléen
— forgalmazasi sztinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazon keresztil a Részalap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. A Részalap
befektetési jegyeinek forgalmazasa a 2. szamu mellékletben felsorolt forgalmazoi helyeken torténik. A befektetési
jegyekre vonatkozé vételi megbizasok maximdlis hatarideje megbizas napja (T nap) 15.30, ezt kdvetben leadott
megbizasok mar T+1 forgalmazasi napi megbizasoknak mindsulnek. Az Alapkezel® egyedi mérlegelési joga, hogy a
Részalap likviditasi helyzetétdl figgden a hataridét kdvetéen érkezett megbizasokat T napi megbizasként elfogadja-e.
A megbizasok felvételének hatéridejét a Forgalmazdé a fenti hataridénél elébbiként is meghatarozhatja, valamint a
forgalmazésra vonatkozé tovabbi rendelkezéseket, feltételeket is az 6 Uzletszabdalyzata tartalmazza. Az Alapkezeld a
jév8ben tovabbi forgalmazo helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas soran a befektetés Osszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek darabszamanak
€s az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.

Aforgalmazé helyek az altaluk meghirdetett pénztari érakban minden banki napon kételesek a befektetSktd! befektetési
jegy vételi megbizast felvenni (T nap). A Befektetéknek — a forgalmazé hirdetményének megfeleléen - lehetéségik
van a Részalap befektetési jegyeit a Forgalmazé éaltal Gzemeltetett elektronikus kerekedési rendszereken keresztUl
is megvenni, amennyiben erre a Forgalmazé és a Befektetd kdzotti szerz6déses jogviszony lehetdséget biztosit. A
Befektetd vételi megbizasaban hatarozza meg a venni kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a
Forgalmazé Uzletszabalyzata alapjan.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjara (T nap) megallapitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
(forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat koveté forgalmazasi napon délutan kerdl
kiszamolasra, és az Alapkezeld a legkésébb a megallapitast kdvetd forgalmazasi napon jelenteti meg a hirdetményi
helyeken.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolési nap
A Torvény az aldbbiakat mondja ki, amelyek szerint jar el az Alapkezeld:

»4.§. 42. forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozdan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a
befektetdknek jard ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas befogadasanak napja (T nap).

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozd forgalmazas-teljesitési nap
A vételi megbizasok a megbizas befogadasat (T nap) kévetd masodik forgalmazasi napon (T+2 nap) kerllnek
elszamolasra az Ugyfélszamlan és értékpapirszamlan minden egyes Részalap tekintetében.
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42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon bellli hatarideje

Az egyes Részalapok Befektetési Jegyei minden forgalmazasi napon visszavalthatéak. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi eldirasoknak megfeleléen
— forgalmazési sziinnapot hirdet ki.

A Részalap befektetési jegyeinek forgalmazasa a 2. szamu mellékletben felsorolt forgalmazd helyeken torténik. A
befektetési jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizasok maximalis hatarideje megbizas napja (T nap) 15,30, ezt
kovetden leadott megbizasok mar T+1 napi megbizasoknak minésuinek. Az Alapkezeld egyedi mérlegelési joga, hogy
a Részalap likviditasi helyzetétdl figgéen a hataridét kdvetden érkezett megbizasokat T napi megbizasként elfogadja-
e. A megbizasok felvételének hatéaridejét a Forgalmazo a fenti hataridénél elébbiként is meghatarozhatja, valamint a
visszavaltasra vonatkozd tovabbi rendelkezéseket, feltételeket is az & Uzletszabélyzata tartalmazza. Az Alapkezeld a
jév6ben tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg. A forgalmazd helyek az altaluk meghirdetett pénztari érakban
minden banki napon kotelesek a befektetdkidl befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni (T nap). A
befektetdknek — a Forgalmazd hirdetményének megfeleléen - lehetéségik van a Részalap befektetési jegyeit a
Forgalmazé éltal Uzemeltetett elektronikus kerekedési rendszereken keresztll is visszavaltani, amennyiben erre a
Forgalmazé és a Befektetd kozotti szerzddéses jogviszony lehetéséget biztosit. A befektetd  visszavaltasi
megbizasaban hatarozza meg a visszavaltani kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazo
Uzletszabdlyzata alapjan.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjara (T nap) megallapitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
(forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat koévetd munkanapon délutan kerl
kiszamolasra, és az Alapkezeld legkésdbb a megallapitast koveté munkanapon jelenteti meg a hirdetmeényi
helyeken.

42.2. A visszavéltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
A Toérvény az alabbiakat mondja ki, amelyek szerint jar el az Alapkezeld:

W4 § 42, forgalmazéas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkbzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a teliesitéskor a
befektetdknek jard ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas befogadasanak napja (T nap).

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazés-teljesitési nap
A visszavaltasi megbizasok a megbizas befogadasat (T nap) kévetd masodik (T+2 nap) forgalmazasi napon kerllnek
elszamolasra az lgyfélszamlan és értékpapirszamlan minden egyes Részalap tekintetében.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazési maximum mértéke

A Részalap forgalomban 1évé Befektetési Jegyeinek szama és ezzel a Részalap sajat tékéjének Osszege a
befektetési jegyek forgalmazasa kovetkeztében folyamatosan véltozhat. A forgalomban 1évé befektetési jegyek
mennyiségének felsd korlatja nincs.

43.2. A forgalmazéasi maximum elérését kévetd eljarés, az értékesités Ujrainditdsanak pontos feltételei
Nem alkalmazand®.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44 1. A fenti arak kiszamitdsanak mddszere és gyakorisaga

Az Alapkezeld az adott Részalap nettd eszkdzértékét (forgalmazasi arfolyamat) a tulajdonaban 1évé befektetések piaci
értéke alapjan, a Részalapot terhel§ koltségek levonasa utan, a Részalap alapdevizgjaban hatarozza meg. A nettd
eszkdzérték minden munkanapra kiszamitasra kertinek, 6 tizedesre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltdsaval kapcsolatban felszdmitott forgalmazasi jutalékok

maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a

forgalmaz6t vagy a befektetési alapkezelét illeti meg

A forgalmazas soran a Befektetési Jegyek vételi/visszavaltasi dija nem lehet magasabb, mint az aldbbiakban
meghatarozott értékek:

Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke minden egyes Részalap tekintetében a befektetendd/visszavaltandd dsszeg
szézalékaban: 10,0%, amely dij a Forgalmazdt illeti meg.
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Az aktualis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektetbket kdzvetlenll terheld koltségeket a
Forgalmazé kondicids listdja tartalmazza.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi megbizas idépontjatél szamitott 5
banki munkanapon belll (T+5) ad visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon fellil jogosultak
tovabbi 5 szazalék blntetsjutalékot is felszamolni, mely az adott Részalapot illeti meg. Az 5 banki munkanapon bellli
blntetéjutalék alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyameértéke.

A Részalapokat hosszU tavon gondolkodd befektetdknek ajanljuk, a Részalapok befektetései is ezzel vannak
6sszhangban, igy a nagy fluktuacid hatranyosan érintené a befektet6ket. Emiatt 2024 oktdber 1-e utan vasarolt
befektetési jegyekre az Accorde Sharp Abszollt hozamu Részalap, valamint az Aforizma Abszolut Hozamu Részalap,
tekintetében amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa 6 hénapon (180 napon) belll visszavaltasi
megbizast ad, akkor a Forgalmazoék a visszavaltasi jutalékon fellil jogosultak tovabbi maximum 0.5% blntet6jutalékot
felszamolni, azokra a befektetési jegyekre, amelyeket 6 hdnapon belll valtottak vissza. A blntetéjutalék mértéke nem
haladhatja meg az 50 000 forintot.

45, Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak
Nem alkalmazando.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi terlleteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket forgalmazzak
Csak Magyarorszagon kertl forgalomba hozatalra

47. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informaciok

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazésanak felfiggesztését a Torveny a kovetkezdképpen szabalyozza,
amelyek a Részalappal kapcsolatosan is iranyaddak azzal, hogy ahol az alabbi rendelkezések befektetési alapot
emlitenek, ott alatta az érintett Részalapot kell érteni:

»37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szlnetelésére és felfliggesztésére vonatkozd éltalanos
szabalyok

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 munkanapra szlneteltethet§, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavéltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazd vagy a
kozponti értéktar mikodési kdrében felmerUld okokbdl nem végezhetd. A szinetelésrdl rendkivili kozzététel Utjan kell
tajékoztatni a befektetdket és haladéktalanul a Feligyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala szlinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatérozott esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - az értékesitést és a visszavaltast egyarant -, akkor
fuggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithatd meg, igy kildndsen, ha a befektetési
alap sajat tékéje tobb mint 10%-ara vonatkozdan az adott eszkdzdk forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem
all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltédsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazé vagy a
kozponti értéktar - mikoddési korében felmerld okokbdl nem végezhetd és ezen akadaly fennalltanak idétartama alatt
varhatéan meghaladja vagy méar meghaladta a folyamatos forgalmazas szlneteltetésének a 113. § (1) bekezdésben
meghatarozott leghosszabb id6tartamat;

) a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat felfliggesztheti, ha a leadott visszavaltasi megbizasok
alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavéltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa -
figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre alld idét - veszélybe kerUl.

(8) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrdl rendkivili kdzzététel Utjan
haladéktalanul téjékoztatja a befektetéket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam fellgyeleti hatosagat,
ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Fellgyelet a befektet6k érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezelé nem tesz eleget tajékoztatasi kdtelezettségének, vagy

b) a befektetési alap mikddésének torvényben elirt feltételei nem biztositottak.
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(2) A Fellgyelet a befektetési alapkezel® intézkedésének hianyaban felflggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltasat a 114.
§ (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfiggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeliebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében
legfeliebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit a kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési politikaja szerint
legalabb 20%-ban mas befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés idétartama a mogottes
befektetési alap felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére
a felflggesztést tovabbi, legfeliebb 1 évig terjedd idétartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazédsat a forgalmazas felfiggesztését kivaltd ok megszinését kovetben, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkdzértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt eset kivételével - a felfliggesztés
ideje alatt is meg kell allapitani és kdzz¢ kell tenni.

X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacié
48. Befektetési alap multbeli teliesitménye

Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap "A" Sorozat (HUF)

2016.08.11 200,000,000 200,000,000 1.000000

2016.12.30) 99,441,727 99,441,727 0.995801 -0.42% 0.48%
2017.12.29 195,384,350 195,384,350 0.998117 0.23% 0.93%
2018.12.28] 925,701,083 925,701,083 0.931500 -6.67% 0.31%
2019.12.31 1,360,160,170 1,360,160,170 1.008008 8.21% 0.23%
2020.12.31 1,176,160,609 1,176,160,609 1.023821 1.57% 0.41%
2021.12.31 4,533,233,272 4,533,233,272 1.126709 10.05% -0.60%
2022.12.30) 4,839,632,293 4,839,632,293 1.083302 -3.85% -
2023.12.29 5,114,811,211 5,114,811,211 1.343355 24.01%

2024.12.31 12,137,597,929 12,137,597,929 1.457919 8.53%

Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap "B" Sorozat (EUR)

2020.07.01 498,618 1,410.00 1.000000

2020.12.31 60,667,341 166,152.72 1.024660 2.47% -2.93%
2021.12.31 425,090,164 1,152,005.86 1.107423 8.08% -1.64%
2022.12.30) 385,528,104 963,218.25 0.982362 -11.29%

2023.12.29 726,359,102 1,897,588.96 1.113284 13.33% -
2024.12.31] 1,723,963,182 4,203,865.45 1.167332 4.85% -

Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap "I" Sorozat (HUF)

2020.07.01 500,000 500,000 1.000000

2020.12.31 10,860,618 10,860,618 1.036163 3.62% 0.23%
2021.12.31 203,799,977 203,799,977 1.149823 10.97% -0.60%
2022.12.30) 100,042,114 100,042,114 1.116936 -2.86% -
2023.12.29 124,838,626 124,838,626 1.393781 24.79% -
2024.12.31 601,904,583 601,904,583 1.526483 9.52% -

Aforizma Szdrmaztatott Részalap (HUF)

2018.03.26) 20,000,000 20,000,000 1.000000

2018.12.28] 457,376,914 457,376,914 1.177592 17.76% 0.31%
2019.12.31 978,276,639 978,276,639 1.204821 2.31% 0.23%
2020.12.31 1,138,401,835 1,138,401,835 1.277451 6.03% 0.41%
2021.12.31 1,418,519,182 1,418,519,182 1.527537 19.58% -0.60%
2022.12.30) 1,910,490,442 1,910,490,442 1.894516 24.02% -
2023.12.29 2,457,228,831 2,457,228,831 2.965146 56.51% -
2024.12.31] 2,698,681,957' 2,698,681,957 3.496373 17.92% -

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazandd

50. A befektetési alap megszUlinését kivaltd koriimeények, a megsziinés hatasa a befekteték jogaira
Az Alapkezel6 vagy a Fellgyelet kotelez6en meginditia a Részalappal szembeni megszinési eljarast az alabbi
esetekben,

a) ha a Részalap nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot;

b) ha a Részalap nettd eszkdzértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezel§ befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyét a Fellgyelet
visszavonta,

d) ha a Fellgyelet kotelezte a befektetési alapkezelét az Alap/Részalap kezelésének atadasara, azonban az
Alap/Részalap kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi at,
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e) ha a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési Jegyek visszavaltasa felfiggesztésének
megszlinését kovetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

A Részalap megsziinésére, a Részalap eszkdzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére a Kbftv. 75.-79. §-aban
leirtak az iranyadoak.

Uzletpolitikai megfontolasbdl az alapkezel® is dénthet a Részalap megsziinésérél. Pozitiv sajat tékével rendelkezd
befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai
és kotelezettségei levonasat kdvetden rendelkezésre alld (pozitiv 6sszegl) téke a befektettket befektetési jegyeik
aranyaban illeti meg

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetok kell§ tajékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési lehetdsegrol

Az Alapkezel6 az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasardl szold 2015/2365. szamu rendeletében (e pont alkalmazéasaban: Rendelet) foglalt tajékoztatast
az aldbbiakban teszi meg:

a) A kollektiv befektetési forma éltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-csereligyletek
altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa.

Az Alapkezel§ a Részalap vagyonara a Rendeletben meghatarozott alabbi, Rendeletben meghatarozott értékpapir
finanszirozasi Ugyleteket kétheti meg:

a) repolgylet;
b) értékpapir kdlcsdnbe adasa
Az Alapkezel6 telieshozam-csereligyletet nem kot.

Az Alapkezeld altal igénybe vehetd és a Kormanyrendeletben meghatérozott hitel kapcsolddhat értékpapiriigylethez,
igy a Rendelet 3. cikk 11. d) pontjaban hivatkozott értékpapirligylethez kapcsolddo hitel igénybevételére az Alap altal
sor kerllhet.

Ezen Ugyletek megkodtésének indoka a befektetési politikaban foglaltaknak vald megfelelés.
b) A fenti értékpapir-finanszirozasi ligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandd dsszesitett adatok

- az Ugyletekhez felhasznéalhatd eszkoztipusok repolgylet esetén: OECD orszagok altal kibocsatott
diszkont kincstarjegyek, allampapirok,

- az Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdztipusok értékpapir-kdlcsdn Ugylet esetén: OECD orszagok altal
kibocsatott diszkont kincstarjegyek, allampapirok, szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények

- az Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdzdknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott maximalis
aranya: repolgylet esetén 100%, értékpapirkdlcsdn esetén 80%

- az egyes Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdzdknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott
varhato aranya: repolgylet esetén 35%, értékpapirkdlcsdn esetén 35%

c) A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a minimalis
hitelmingsitést)

- repo esetén OECD orszagokban székhellyel rendelkezd intézményi partnerek, amelyek felligyeletét EGT
tagéallamon belUli felligyeleti hatdsag latja el

- értékpapirkdlcson  esetében az Alapkezel§ altal meghatérozott fedezeti és  biztositéki
kovetelményrendszert teliesité belfdldi természetes és jogi személyek

d) Elfogadhatd biztositékok értékpapirkdlcsdn esetén: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az
eszkdztipusokra, kibocsatora, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikécidjara vonatkozd és a
korrelaciés szabalyokra

- OECD éllam altal kibocsatott allampapir figgetlentl annak lejaratara — maximalis elfogadott mérték: 100%

- szabélyozott piacra bevezetett részvények — maximalis elfogadott mérték: 70%
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- nyiltvégl kollektiv befektetési értékpapirok — maximalis elfogadott mérték: Accorde Alapkezel6 Zrt. altal
kezelt alapok esetében 95%. mas alapkezel® altal kezelt kollektiv befektetési formak befektetési jegyei:
70-90%

- egyéb eszkdzok — maximalis elfogadott érték (annak likviditasatol, lejaratatol, kibocsatojatol figgden): O-
70%

e) A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési modszertan ismertetése és alkalmazasanak
indoklasa, tovabba arra vonatkozé tajékoztatas, hogy sor kerll-e napi piaci értéken vald értékelésre és napi
valtozo letét alkalmazasara.

- a biztositékok napi szinten kerliinek értékelésre. Az értékelési szabalyok az e kezelési szabalyzat 28.
pontjaban meghatarozott elvek alapjan kerlinek meghatarozasra. Amennyiben a fedezeti érték ez alapjan
nem éri el a fedezettségi kdvetelményt, Ugy potfedezet biztositasa szikséges, amelynek hataridére vald
nem teljesitése kényszerlikvidalasi okot alapozhat meg. A fedezettségi kdvetelményt a letétkezel az
értékpapirkdlcson aktualis piaci értékének 120%-ban hatarozta meg.

f) Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez, a telieshozam-csereligyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolddd kockazatok, példaul mikddési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi
kockazat, valamint adott esetben a biztositék Ujrafelnasznalasabdl szarmazd kockazat ismertetése.

- partnerkockazat merUl fel, a szerz8d6 fél nem teliesitése esetében. A biztositékok nyujtasaval
kapcsolatosan partnerkockazat, valamint likviditasi kockazat mertlhet fel.

9) Annak részletezése, hogy milyen médon térténik az értékpapir-finanszirozési tgyletekhez és teljeshozam-
csereligyletekhez felhasznalt eszkdzok és a kapott biztositékok letéti érzése (példaul az alap letétkezeljenél).

A Részalap mint kedvezményezett javara zarolasra kerdl.

h) A biztositék Ujrafelnasznalasara vonatkozé esetleges (szabalyozasbdl eredd vagy énként vallalt) korlatozasok
részletezése.

Nem alkalmazandd

i) Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekbdl és telieshozam-csereligyletekbdl szarmazé hozam megosztasara
vonatkozo stratégia: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekkel és teljeshozam-csereligyletekkel elért és a
kollektiv befektetési formahoz visszakerllé bevétel, valamint az alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél (pl.
a kolcsdnnyujtd tgyndknél) felmerlld koltségek és dijak lefrasa. A tajékoztatoban vagy a befekteték szamara
nyUjtott tajékoztatasban fel kell tintetni az alapkezel6 és e felek kdzotti kapesolat jellegét is.

Repoligylet esetén:
Ha az értékpapir a repo Ugylet idészakaban kamatot és/vagy téketdrlesztést fizet, akkor az a Részalapot illeti.
Ertékpapir kélcsoniigylet esetén:

Amennyiben a kolcsdnvevd kdzvetlenll a Részalappal szerzddik, ugy a kdlcsdnzési dij az alapot illeti meg, a kdzvetitsi
jutalék pedig az Alapkezel6t illeti meg.

Amennyiben a kolcsénvevd és a Részalap kozott harmadik fél kodzvetit, Ugy a kdlcsdnzési dij az alapot, illeti meg a
kozvetitdi jutalékon pedig az Alapkezeld és a harmadik fél osztozik.

Amennyiben a kdlcsonzési idétartalma alatt a kolcsdnadott értékpapir kamatot és vagy osztalékot fizet, ugy az a
Részalapot illeti meg.

Fenntarthatésag:

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendeletének (SFDR) 6. cikk (1) bekezdésében foglaltaknak
megdfeleléen az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban alabbi tajékoztatast nyditja:

A befektetések vonatkozasaban jelentéséggel bir a fenntarthatoé fejlédés fontossaga is. Az egyes befektetésekben az
un. fenntarthatdsagi tényezék (azaz a kodrnyezeti, tarsadaimi és munkavallaldi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartasa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni klizdelemmel kapcsolatos kérdések) figyelembevétele nagyobb
meértékd pozitiv hatast gyakorolhat a befektetések értékére. A fenntarthatdsagi kockazat felmerllése ezzel szemben
negativan befolyasolhatja a befektetést. Fenntarthatosagi kockdzatnak mindsll az olyan kdrmyezeti, tarsadalmi vagy
iranyitasi esemény vagy kordimény, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, |ényeges
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére is.
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Ezért a befektetési dontések meghozatala soran a fenntarthatdsagi kockazatok, azaz a kdrnyezeti, tarsadalmi és
iranyitasi (environmental, social, governance) hatasokbdl eredd kockazatok is figyelembevételre és értékelésre kerliinek
az aldbbiak szerint:

Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatalaban a fenntarthatdsagi kockazatokat a szamara elérheté nyilvanos
informaciok, mutatok alapjan értékeli akként, hogy figyelemmel van arra, hogy a befektetési politika szerinti
befektetésekre lehet6ség szerint olyan eszkdzok vonatkozasaban ne kerlljion sor, amelyek kibocsatdja, elballitdja
vonatkozasaban felmerdl, hogy tevékenysége a fenntarthatésagra lényeges karos hatast gyakorolna (pl. kérnyezetet
sllyosan karositd tevékenységet végeznek, megsértik az alapvetd emberi jogokat, tevékenységvegzésikhoz
gyerekmunkat alkalmaznak, a munkavallaldk jogait stlyosan megsértik, munkahelyi diszkriminacié merdl fel stb.). A
befektetési politika szabalyainak betartasaval és keretein belll a befektetési déntések meghozatal soran azon
kibocsatok, eléallitok eszkozei, amelyek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat tartalmazd mutatoi (Un.
ESG kritériumok mérésére szolgald mutatdi) alacsonyabbak, illetéleg azon eléallitok termékei, amelyek értéke nagy
sulyban ilyen kibocsatok eszkdzeinek az értekétdl flgg, kisebb sullyal kertilhetnek figyelembe vételre, ugyanis ebben
az esetben nagyobb annak a valészinlisége, hogy az eszkdz esetében a fenntarthatdsagi kockazat nagyobb, amely a
fenntarthatosagi tényezdkre lényegesen karos hatast gyakorolhat €s nem kizart, hogy mindez az eszk6z hozamara
negativ hatast fejt ki.

Xl. Kdzrem(ikddd szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezeldre vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cegjegyzékszam)
A tarsasag neve: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Cégbejegyzés idépontja: 2015. Junius 26. Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 1-10-048486 szamu cégjegyzéke.

53. A letétkezelbre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzekszam), feladatai
A térsasag neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Cégbejegyzés idépontja: 1990. marcius 26. Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Cg.: 01-10-041348,
Feladatai:
A Kbftv. 64. § (7)-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezel$ az alabbi letétkezeléi feladatokat vegzi:

a) gondoskodik az egyes Részalapok pénzmozgasainak megfelelé nyomon kdvetésérdl és arrdl, hogy a Részalap
Befektetési Jegyeinek jegyzése soran a befektetdk altal vagy nevikben tértént befizetések beérkezzenek

b) biztositja, hogy a Részalap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel 6sszhangban, a Részalap,
vagy a Részalap nevében eljard Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott
intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjdban meghatarozott intézménnyel
megegyezd természetl, az unidés joggal egyenértékl prudencidlis szabalyozas és fellgyelet ala es6 intézménynél
vezetett szamlan legyen konyvelve;

c) ellatia a letétbe helyezett pénzlgyi eszkdzok illetve a pénzigyi eszkdzokbdl szarmazd jog fennallasat igazold
dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint — a Részalap tulajdonaként mindenkori egyértelmi
azonositas érdekében — vezeti a Részalap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgald szamlat, az értékpapirszamlat,
a fizetési szamlat, az Ugyfélszamlat.

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre &llo kilsé bizonyitékok
alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggydz&dik arrdl, hogy a szdban forgd eszkdzok a Részalap tulajdonat
képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrol az eszkdzokrél, amelyek megallapitasa szerint a Részalap
tulajdonat képezik

e) ellendrzi, hogy a Részalap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és érvénytelenitése a
jogszabalyoknak és az EsernyGalap Kezelési Szabalyzatanak megfeleléen torténik-e.

f) biztositia, hogy a Részalap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékét a jogszabéalyoknak és az Esernydalap
Kezelési Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak megfeleléen szamitsak ki;

g) végrehajtia az Alapkezeld utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben dllnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Esernybalap Kezelési Szabalyzataval.

h) gondoskodik arrél, hogy a Részalap az eszkdzeit érinté Ugyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridén
bellil kézhez kapja;
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i) biztositja, hogy a Részalap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzataval dsszhangban hasznalja
fel.

A Letétkezeld megfeleld eljarasokat hoz létre és hajt végre az elébbiek szerinti letétkezelSi feladatok ellatédsa
korében, az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfeleléen.

A letétkezels felelés a Részalap vagy a Részalap befektetdi felé a fent felsoroltak c) pontja értelmében letétbe
helyezett pénzlgyi eszkdzoknek a letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél altali — az ABAK-
rendelet 100. cikkében meghatérozott esetekben megvalosuld — elvesztéséért. A letétben Orzdtt pénzlgyi
eszkdzOk elvesztése esetén a letétkezeld indokolatlan késedelem nélkil ugyanolyan tipusu pénzlgyi eszkdzoket
vagy az eszkdzOknek megfeleld pénzosszeget bocsat a Részalap vagy a Részalap nevében eljaré Alapkezeld
rendelkezésére. A letétkezel6t nem lehet felelésségre vonni abban az esetben, ha — az ABAK-rendelet 101.
cikkében meghatarozottaknak megfeleléen — bizonyitani tudja, hogy az eszkdzdk elvesztése olyan, érdemleges
befolyasan tdlmend kils® esemény miatt kovetkezett be, amely minden ésszer( er6feszités ellenére is
elkerllhetetlen lett volna.

A letétkezeld felel6sséggel tartozik a Részalapnak illetve a Részalap befektetdinek minden altaluk amiatt
elszenvedett veszteségért, hogy a letétkezel® hanyagsagbdl vagy szandékosan nem tett maradéktalanul eleget
az e tdrvényben elbirt kotelezettségeinek.

54. A kdnywvizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Aforizma Abszolut Hozamu Részalap és

Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap

Koénywvizsgald cég neve: REPORT & AUDIT Koénywvizsgald és Addszakértd Kit.
Cégjegyzékszam: 09-09-006577

Kamarai nyilvantartasi szam: 001511

A személyében megbizott kdnywvizsgalo:

Gyapjas Istvan (MKVK tagsagi szam: 004857; anyja neve: Balogh Irén; lakas: 4033, Debrecen, Vak Bottyan u 54.;), aki
pénzUgyi intézményi mindsitéssel is rendelkezik (nyilvantartasi szama E-004857/2000)

A Megbizott a kdnyvvizsgdldi feladatokat:

- a szamvitelrdl széld 2000. év C. tv.

- ATorvény (kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasarol
52016 2014. évi XVI. térvény)

- a befektetési alapok beszamold készitési és koényvvezetési kotelezettségrdl szoéldo 215/2000 (XII.11)
kormanyrendelet-, a Magyar Konywizsgaléi Kamarardl és a kdnywvizsgaldi tevékenységrél szold 2007. évi LXXV.
tv. és annak modositasai alapjan végzi.

A kdnywvizsgalé feladata, hogy véleményt alkosson arrél, hogy a Részalap elkészitett éves jelentése a befektetési
alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol sz616 hatalyos magyar térvényi szabalyozas eldirasaival dsszhangban
készUlt, megbizhatd és valds képet mutat és dsszhangban van a szamviteli €s egyéb térvényes elbirasokkal.

A kdnywvizsgald feladata az ennek alapjan elkészitett éves jelentés szamviteli adatairdl — a feltételek fennallasa esetén
— konywvizsgaldi vélemény kibocsatasa az alapkezeld részére, a hivatkozott tdrvény elbirasai szerint.

55. Az olyan tanacsadora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), melynek dijazasa a
befektetési alap eszkdzeibdl torténik
Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Concorde Ertékpapir Zrt.

Zartkorlen mikodd részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-043521
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Raiffeisen Bank Zrt.
Zartkorlen mikodd részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-041042

SPB Befektetési Zrt.
Zartkorlen mikodd részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-044420

Erste Befektetési Zrt.

zartkorlen mikoddo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041373

OTP Bank Nyrt.

Nyilvanosan miikodé részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-041585

MBH Befektetési Bank Zrt.
Zartkorlen mikodd részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-041206

MBH Bank Nyrt.
Nyilvanosan miikodé részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-040952

Feladatai:

A Részalap Befektetési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa, melynek soran a
Forgalmazé a Kbftv. 106.§- 108.§-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jar el.

KoézremUkodik a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban, illetve adott esetben a befektetési jegyek elsédleges
forgalomba hozatalaban (jegyzési eljaras lebonyolitasa).

Honlapjan folyamatosan elérhetbvé teszi a Részalapok Kbftv. altal meghatarozott hatalyos dokumentumait, a
Részalapok rendszeres tajékoztatasait és rendkivili kdzzétételeit, valamint azok egy példanyat kérésre dijmentesen
atadja a Befektetének.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandd

58. A prime brokerre vonatkozé informaciok
Nem alkalmazandd

58.1. A prime broker neve
Nem alkalmazandd
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58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmertild 6sszeférhetetlenségek
kezelésének leirasa
Nem alkalmazandd

58.3. A letétkezel6vel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirdasa, amely az ABA eszkdzei atruhazasanak
és Ujrafelnasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre esetlegesen atruhazott felelésségre
vonatkozo informacio leirésa

Nem alkalmazandd

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek bemutatasa
Az Alapkezeld a tevékenységeinek hatékonyabb ellatasa érdekében egyes tevékenységeket harmadik személyekre
szervezheti ki.

Ezen tllmenden az Alapkezel6 egyéb, a Kbftv. szerint kiszervezésnek nem mindsuilé tevékenységek tekintetében
is megallapodhat harmadik személyekkel Ggy, hogy esetiikben is alkalmazza a kiszervezésre vonatkozo el6irasokat.

Az Alapkezel6 a tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében az alabbi tevékenységeket szervezte ki:
- Compliance

- Bels6 ellendr

- IT szolgaltatas

- IT belsd ellendri szolgaltatas

- az Alapkezel§ és az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kdnyvelése

- jogi tanacsadas

Az Alapkezel6 a Kbftv. 34. §-a szerinti Osszeférhetetlenségre vonatkozd szabalyoknak megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint a dokumentum alairdsanak pillanataban az érdekelt felek vonatkozasaban
Osszeférhetetlenség nem all fenn.

Ezen tdl annak érdekében, hogy az Alapkezeld lehetdség szerint elkerliljie a Befektetd érdekeit sértd esetlegesen
felmerlil6 Osszeférhetetlenségeket, belsd szabdlyzatot dolgozott ki, amelyben rendelkezik az dsszeférhetetlenségek
kezelését szolgald eljarasokrdl és intézkedésekrél: Az Ugyfél szamara hatranyos érdekdsszelitkdzések elkerllése,
feltarasa és kezelése (a tovabbiakban: Osszeférhetetlenségi szabalyzat).

Az Alapkezel6 mindenkor hatélyos Osszeférhetetlenségi szabdlyzata megtaldlhaté az Alapkezeld honlapjan
(www.accorde.hu).

Ezen tilmenéen az Osszeférhetetlenségi szabalyzat a Tarsasag székhelyén is a befektetdk rendelkezésére 4ll és a
befektetd kérésére dijmentesen is atadasra kerdl.

Az esetlegesen felmerllé Osszeférhetetlenségekrdl az Alapkezeld rendkivili kozzététel Utjan kivanja tajékoztatni a
Befektetdket a kdzzétételi helyein (www.accorde.hu és a www.kozzetetelek.mnb.hu weboldalon)

Budapest, 2026.01.20.

Accorde Alapkezel6 Zrt.

66



2. sz. MELLEKLET - Az egyes Részalapok forgalmazé helyeinek listaja

- Concorde Ertékpapir Zrt. - féiroda
1123, Budapest, Alkotas u 55-61.
Nyitva tartas: H-P 9.00 -17-00
honlap: www.con.hu
Concorde Ertékpapir telefonos tigyfélszolgélat: 06-1-489-2222

- Raiffeisen Bank Zrt. - székhelye
11833, Budapest, Vaci it 116-118.
Nyitva tartas: H-P 8.30-17.00
honlap: www.raiffeisen.hu
telefonos Ugyfélszolgélat: 06-80-488-58

- SPB Befektetési Zrt. - székhelye
1051, Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3. emelet.
Nyitva tartas: H-P 9.00-17.00
honlap: www.spbinvest.hu
telefonos Ugyfélszolgalat: 06-1-483-2610

- FErste Befektetési Zrt.
*Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népflrdd u. 24-26.)
*Erste Befektetési Zrt. telephelye (1054 Budapest, Szabadséag tér 14.)
*ERSTE Bank Hungary Zrt. fidkhalozataba tartozd fiokok, amelyeket az Erste Befektetési Zrt.
Uzletszabalyzatanak mellékletét képez6 mindenkori Ugynoklistaja tartalmaz
(https://www.ersteinvestment.hu/hu/uzletszabalyzat.html)
*Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza, Netbroker, Portfoli® Online
Tézsde, George), kivéve, amennyiben az FErste Befektetési Zrt. a kozzétételi helyein
(www.ersteinvestment.hu) nem rendelkezik eltéréen

Nyitva tartéas: H- P 8:00 - 17:30
honlap: www.ersteinvestment.hu
telefonos Ugyfélszolgalat: +36 (1) 235 5151

- OTP Bank Nyrt.
1124 Budapest, Apor Vimos tér 11.
1138 Budapest, Vaci ut 135-139.
6500 Baja, Deak F. u. 1.
1115 Budapest, Bartok B. Ut 92-94.
5600 Békéscsaba, Szent Istvan tér 3.
2040 Budadrs, Szabadsag u. 131/a.
1083 Budapest, Futé utca 37-45
1211 Budapest, Kossuth Lajos utca 99.
1052 Budapest, Deék F. u.7-9.
4025 Debrecen, Hatvan u. 2-4.
1052 Budapest, Deék F. u.7-9.
1052 Budapest, Deék F. u.7-9.
3300 Eger, Térvényhaz u. 4.
1033 Budapest, Florian tér 15.
9022 Gyér, Teleki L.u.51.
1163 Budapest, Jokai u. 3/b.
7400 Kaposvar, Széchenyi tér 2.
6000 Kecskemét, Korona u. 2.
1052 Budapest, Deék F. u.7-9.
3530 Miskolc, Uitz Béla. u. 6.
1148 Budapest, Nagy Lajos kir. Utja 19-21.
4400 Nyiregyhaza, Rékoczi u.1.
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1134 Budapest, Vaci ut 17.

7621 Pécs, Rakoczi Ut 44.

3100 Salgétarjan, Rakoczi ut 22.
6720 Szeged, Takaréktar u. 7.

8000 Székesfehérvar, Osz u.13.

7100 Szekszard, Szt. Istvan tér 5-7.
1012 Budapest, Vérmez6 Ut 4.

5000 Szolnok, Szapary u.31.

9700 Szombathely, Fé tér 3-5.

2800 Tatabanya, F6 tér 32.

1181 Budapest, Ui Gt 377.

8200 Veszprém, Brusznyai Arpad u.1.
8900 Zalaegerszeg, Kisfaludy u.15-17.

Nyitva tartéas: H — Cs 8:00 - 17:00, P 8:00 - 16:00

honlap: www.otpbank.hu
telefonos Ugyfélszolgalat: +36 (1) 366 6666

MBH Befektetési Bank Zrt. — székhelye és Uzletszabalyzatanak 9. sz mellékletében foglalt kézvetitdi
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épulet (székhely)
Nyitva tartas:
Hétfé: 8:00 — 17:00
Kedd - csltortok: 8:00 — 16:00
Péntek: 8:00 — 15:00
honlap: www.mbhbefektetesibank.hu
telefonos Ugyfélszolgalat:
06-80-350-350
06-1-373-3399

MBH Bank Nyrt.. — székhelye

1056, Budapest, Vaci u. 38.

Az MKB Private Banking honlapja: https://privatebanking.mkb.hu/privatebanking
altalanos privat banki elérhetéség: https://privatebanking.mkb.hu/kapcsolat

A tanacsadok, szolgélati helylk telefonszamuk, elérhetéségeik:
https://privatebanking.mkb.hu/kapcsolat/terkep

Az alap forgalmazé helyeinek listaja:

1056 Budapest, Vaci u. 38.

3300 Eger, Ersek u. 6.

3530 Miskolc, Széchenyi u. 18.

4024 Debrecen, Var u. 6/C

4400 Nyiregyhaza, Szarvas u. 11.

5000 Szolnok, Baross u. 10-12.

8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 8.

6000 Kecskemét, Katona Jozsef tér 1.

7622 Pécs, Bajcsy-Zsilinszky utca 11.

8000 Székesfehérvar, Zichy liget 12.

9021 Gydr, Bécsi kapu tér 12.
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