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1. ALTALANOS RENDELKEZESEK
1.1 ALKALMAZASI KOR

A jelen MUkodési szabalyzat (a tovabbiakban: ,,Szabdlyzat”) az Accorde Alapkezel$ Zrt. (székhely:
1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.; cégjegyzékszam Févarosi Torvényszék Cégbirosaga Cg. 01-10-
048486; a tovabbiakban: ,, Tarsasag”, vagy ,Alapkezel8”) altal a Kbftv. alapjan végzett tevékenységek
altalanos szabadlyait tartalmazza.

A jelen szabdlyzatban nem szabalyozott kérdésekben az Alapkezel§ egyéb szabalyzatai, a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol sz6ld
2014. évi XVI. térvény (Kbftv.), a 2011/61/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelvnek a mentes-
ségek, az altalanos miikddési feltételek, a letétkezel6k, a tékeattétel, az atlathatésag és a felligyelet
tekintetében torténd kiegészitésérdl szold, a Bizottsag 2012. december 19-ei 231/1023/EU felhatal-
mazason alapulé rendelete (ABAK rendelet), az AEKBV-alapkezelSre vonatkozé szervezeti, ssze-
férhetetlenségi, Uzletviteli és kockazatkezelési kdvetelményekrdl szolé 79/2014. (lll. 14.) Korm. ren-
delet, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. (lll. 14.)
Korm. rendelet, a tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. térvény (Tpt.), valamint a polgari torvénykdnyvrél

sz0l6 2013. évi V. torvény (Ptk.) vonatkozé rendelkezései iranyaddak.

A Térsasag a Kbftv.-ben meghatarozott AEKBV alapkezel6 és ABAK szerinti tevékenységi engedély-

lyel is rendelkezik.

A Szabalyzat targyi hatalya a Tarsasag altal el6készitett, Iétrehozott, kezelt és megsziintetett befek-
tetési alapokkal kapcsolatos, valamint egyéb tevékenysége kapcsan megkotott szerzé6désekre és

valamennyi jogviszonyara.

A Szabdlyzat rendelkezéseit alkalmazni kell valamennyi természetes és jogi személyre, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd szervezetre, amennyiben az a fenti tevékenység(ek) kapcsan jogvi-

szonyt létesit a Tarsasaggal és/vagy az altala kezelt befektetési alapokkal.

A jelen Mdkodési Szabadlyzat nyilvanos, azt a Tarsasag székhelyén, valamint honlapjan,
a /www.accorde.hu/ oldalon barki megtekintheti és abbdl masolatot, kivonatot készithet. A Tarsasag
a MUkodési Szabalyzatot honlapjan ugy helyezi el, hogy az valamennyi Ggyfele részére dijmentesen

rendelkezésre alljon.

2. A SZERVEZET MUKODESI RENDJE, FELEPITESE, A SZERVEZETEN BELULI DONTESI
JOGKOROK MEGHATAROZASANAK SZABALYAI

A Tarsasag felépitését a fébb szervek tekintetében a cégjegyzékbdl nyilvanosan elérheté Alapsza-
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baly, valamint a feladatok, felel6sségek tekintetében részletesen a jelen Mlkodési Szabalyzat tartal-
mazza. A jelen Szabalyzat a Tarsasdag felépitésének az Alapszabalyon alapuld legfontosabb szaba-

lyait az alabbiakban foglalja 6ssze.
2.1 A TARSASAG TEVEKENYSEGI KORE
A Tarsasag Alapszabalya szerinti fétevékenysége:

66.30'08 Alapkezelés (f6tevékenyséq)
66.12°08 Ertékpapir-, arutézsdei ligyndki tevékenység
66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

A Tarsasag a fenti tevékenységi kdrokon bellll a mindenkori hatésagi engedélyekben foglalt tevé-

kenységeket végzi a vonatkozé jogszabalyoknak megfeleléen.

A Tarsasag a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: ,Felligyelet”) 2015. november 27. napjan kelt
H-EN-IlI-170/2015. szamu hatdrozataban kiadott tevékenységi engedélye alapjan, valamint a

Kbftv.-ben meghatarozottakkal 6sszhangban az alabbi tevékenységek végzésére jogosult:

Kbftv. 6.§-a alapjan mint AEKBV Alapkezel6:

a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és
eszkdzallokacids dontések meghozatala és végrehajtasa);

b) a kollektiv portféliokezeléshez kapcsolddd adminisztrativ feladatok részben vagy egészben torté-
néd ellatasa:

ba) konyvviteli és jogi feladatok ellatasa,

bb) informacidszolgaltatas befektetbk részére,

bc) eszkdzok értékelése, arazasa, adoélgyek intézése,

bd) jogszerl magatartas ellenérzése,

be) a befektetékkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

bf) hozamfizetés,

bg) az AEKBV-alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval és folya-
matos forgalmazasaval 6sszefliggé adminisztracids feladatok,

bh) a megkotott Ugyletek teljesitése, a bizonylatok megkildését is ideértve,

bi) nyilvantartdsok vezetése;

c) az AEKBV-alapkezel6 &ltal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatala és folyama-

tos forgalmazasa.
A Kbftv. 7.§-a alapjan mint ABAK:

a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és
eszkdzallokacids dontések meghozatala és végrehajtasa);
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b) kockazatkezelés.

Az ABA kezelése soran az alabbi tevékenységeket végezheti:

a) adminisztrativ feladatok:

aa) kdnyvviteli és jogi feladatok ellatasa,

ab) informacidszolgaltatas befekteték részére,

ac) eszkdzok értékelése, arazasa, adoligyek intézése,

ad) jogszerl magatartas ellenérzése,

ae) a befektetékkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

af) hozamfizetés,

ag) az ABAK altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval és forgalmazasaval
Osszefliggbé adminisztracios feladatok,

ah) a megkotott Ugyletek teljesitése, a bizonylatok megkildését is ideértve,
ai) nyilvantartasok vezetése;

b) az ABAK altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatala és forgalmazasa;
Egyéb tevékenység: értékpapir kdlcsdnzés

A Tarsasag a tevékenységét 2016. januar 16. napjan kezdte meg.

2.2 A TARSASAG MUKODESI FORMAJA

A Tarsasag mikodeési formaja a Ptk. alapjan zartkérlien mikoédd részvénytarsasag.

2.3 A TARSASAG TULAJDONOSAINAK BEMUTATASA

A Tarsasag alapitdja a TC Befektetési Zartkorlen Mikodd Részvénytarsasag (rovid név: TC Befekte-
tési Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61., cégjegyzékszama: 01-10-045613).

A Tarsasag mindsitett befolydssal rendelkezé részvényesei és részesedésiik mértéke (2024.aprilis 4.
napjatol)

- Concorde Befektetési és Eszkdzkezeld Zrt. - 27%

- Concorde Ertékpapir Zrt. 50%

- Régely Karoly 10%

A Tarsasdag egyéb részvényesei:

- maganszemélyek és tarsasagok a Tarsasag részvénykdnyve szerint 13%.

A Tarsasagban 5 %-ot meghaladd kdzvetett részesedéssel bird tulajdonosok:
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Tulajdonos neve Kozvetett tulajdonlas azonositasra alkalmas adat

Jaksity Gyorgy (11,93%) e Concorde Ertékpapir Zrt kdzvetett tulajdonosa 15%-ban
(TC Befektetési Zrt —n keresztlil, ahol 50%-0s részesedése
van — e két Tarsasag részvénykdnyve
e Concorde Befektetési és Eszkdzkezeld Zrt. részvénykdnyve
(16,4%)

Borda Gabor (5,96 %) e Concorde Ertékpapir Zrt kdzvetett tulajdonosa 7,5%-ban
(TC Befektetési Zrt —n keresztiil, ahol 25 %-0s részesedése
van — e két Tarsasag részvénykdnyve
e Concorde Befektetési és Eszkdzkezeld Zrt. részvénykdnyve
(8,2%)

Streitmann Norbert (5,96%) * Concorde Ertékpapir Zrt kdzvetett tulajdonosa 7,5%-ban
(TC Befektetési Zrt —n keresztll, ahol a Nonartia Zrt.- részesedésén
keresztll 25 %-0s részesedése van — e Tarsasagok
részvénykdnyve
eConcorde Befektetési és Eszkdzkezel6 Zrt. részvénykdnyve
(8,2%)

Dr. Méricz Gabor (11,52%) e Concorde Ertékpapir Zrt. részvénykdnyv (14,96%)
e Concorde Befektetési és Eszkdzkezeld Zrt. részvénykdnyv
(14,96%)

Eurotipp Szaktanacsadé Kft. cégjegyzékszam: 01-09-163363 képviseld: Feyér Krisztian (7,81%)
e Concorde Ertékpapir Zrt. részvénykdnyv (10,56 %)
e Concorde Befektetési és Eszkdzkezeld Zrt. részvénykdnyv
(10,56%)

Blackburn International Inc. e Concorde Ertékpapir Zrt. részvénykonyv (9,9%) és
e Concorde Befektetési és Eszkdzkezeld Zrt. részvénykdnyv (9,9%)

Blackburn International Luxembourg
e Concorde Ertékpapir Zrt. részvénykdnyv (9,902%) és
e Concorde Befektetési és Eszkdzkezeld Zrt. részvénykdnyv
(9,902%)

TEATIME GROUP, INC e Concorde Ertékpapir Zrt. részvénykonyv (9,9%) és
e Concorde Befektetési és Eszkdzkezeld Zrt. részvénykdnyv (9,9%)

A Concorde Ertékpapir Zrt. 1993-ban alakult Magyarorszagon a befektetési vallalkozasokrdl és
arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenysége szabalyairdl szolé 2007. évi

CXXXVIIL. térvény (Bszt.) szerint mikddd befektetési vallalkozas.

Jaksity Gyorgy, Streitmann Norbert és Borda Gabor egyben a Concorde Ertékpapir Zrt. igazgatosagi

tagja is.
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2.4 A TARSASAG SZERVEI
2.4.1 Kozgyiilés

A Tarsasag legfébb déntéshozé szerve a Kozgylilés, amelyre vonatkozd szabdlyokat a Tarsasag

Alapszabdlya tartalmazza.
2.4.2. Az lgazgatésag

Az lgazgatésag a Tarsasag torvényes képviselbje és Ugyvezetd szerve. A Tarsasag mikddésére
és tevékenységére alkalmazandd jogszabalyokban és a Kozgy(ilés dontésében elbirt feladatok
ellatasara, az ott meghatarozottak szerint kételes.

A legalabb harom, legfeljebb hat tagu Igazgatdsagot (az igazgatdsagi tagokat) a Kdzgylilés valasztja
meg. Az igazgatdésagi tagok megbizatasa hatarozatlan idére szol.

A Tarsasag lgazgatdsaganak tagjai:

Régely Karoly

an: Meszlényi Erzsébet

szil.: Mosonmagyarévar, 1973.02.23.
lakcim: 1026, Budapest, Pafrany ut 31.

Mezei Magdolna Laura

an: Varga Magdolna

szil.: Miskolc, 1970.01.27

lakcim: 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13.

Gyurcsik Attila

an: Kozma Eva

szUl.: Budapest, 1981.09.22.

lakcim: 1037 Budapest, Jutas utca 61.

AzelsbéalkalommalmegvalasztottlgazgatdsagtagjaikozilaKozgylléshatarozattaldontazlgazgatdsag
elndkérdl, valamint a Kbftv. (2014. évi XVI. tdrvény) 19.§ (1) bekezdése szerinti Uszerinti igyvezetésrdl.

Ennek megfelelSen:

Igazgatdsag elndke - Régely Karoly

Ugyvezetés (Kbftv. szerinti elsé szamu vezetdk): Gyurcsik Attila és Mezei Magdolna

A tovabbiakban az Igazgatdsag tagjai maguk kozil valasztjak meg az elndkot.
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Az Ugyvezetés kozvetleniil gyakorolja a Tarsasag alkalmazottaival kapcsolatos munkaltatéi jogokat

azzal, hogy a kockdzatkezeld személy felett a munkaltatdi jogokat az Igazgatdésag EIndke gyakorolja.

Az lgazgatésag koteles

elkésziteni a Tarsasag éves beszamolojat és a nyereség felosztasara vonatkozoé javaslatot,
jelentést késziteni évente egyszer a Kozgyllés, haromhavonta a Felligyelé Bizottsag
részére az ligyvezetésrdl, a Tarsasag vagyoni helyzetérdl és Gzletpolitikajarol,

a Kozgyllés rendkivili dontését kérni abban az esetben — a Felligyel6é Bizottsag egyidejl
értesitése mellett — ha tudomasara jut, hogy a Tarsasag alaptékéje a kétharmadara csékkent
vagy ha a Tarsasag fizetéseit megsziintette és vagyona a tartozasokat nem fedezi,
gondoskodni a Tarsasag Uzleti kdnyveinek szabalyszerl vezetésérdl.

Az Igazgatdsag kizardlagos hataskorébe tartozik:

ACCORDE

a kdzéptavu stratégia, az éves terv és Uzletpolitika kialakitasa;

a Tarsasag Uzletpolitikai iranyelvei végrehajtasanak elemzése, értékelése;

dontés olyan szerz8dések megkotésérdl vagy modositasardl, amelyek jelentés hatast
gyakorolhatnak a Tarsasag mukddéseére, igy kildndsen, ha az adott szerz6dés értéke eléri
vagy meghaladja a Tarsasag utolso (auditalt) mérlege szerinti sajat téke 25%-at és a szerzé-
dés (targya)

a Tarsasag barmely részvényesével vagy a részvényes vallalkozasaval kétott szerzédés,
kivéve, ha e szerz8dés létrejottének jovahagyasa a Kdzgydllés kizardlagos hataskorébe esik,
(mert ez esetben az adott szerz6déskdtés Kdzgyllés elé terjesztésére vonatkozik csak a
kizardlagos igazgatésagi hataskor),

részesedés szerzés barmely mas gazdasdagi tarsasagban (vagy a mar meglévd részesedés
felemelése vagy leszallitasa),

barmely kézos vallalkozas, vagy hosszu tavu stratégiai egytttmiikddés;

leanyvallalat alapitasa/leanyvallalatban részesedés szerzés;

Magyar Nemzeti Bank altal a felligyelet korében tett megallapitasai folytdn sziikségessé valé
intézkedések és intézkedési terv megallapitasa;

dontés a Tarsasag engedélyezett tevékenységi kdrébe tartozo egyes tevékenységek gyakor-
lasanak megkezdésérdl, felfliggesztésérdl vagy megsziintetésérdl;

a Tarsasag szamviteli torvény szerinti beszamoldjanak és az adozott eredmény felhaszna-
lasara vonatkozé javaslat Kézgyllés elé terjesztése;

dontés a jelen Alapitd Okirat médositasara vonatkozo elSterjesztésérdl a Kozgydlés elé;
dontés a Tarsasag felszamolasara vagy végelszamolasara vonatkozd el6terjesztésrdl
a Kozgydilés elé;

doéntés aTarsasag fizetéseinek felfliggesztésérdl és valamennyia Tarsasag fizet6képességével
kapcsolatos nyilatkozat megtételére szo6l6 elbterjesztésrdl a Kozgydlés elé;

dontés a Tarsasag tOkeszerkezetének megvaltoztatasara vonatkozo elSterjesztésrdl a
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Kozgyllés elé, beleértve az alaptéke felemelését, leszallitasat, valamint barmely részvény
vagy atvaltoztathatd, vagy elévasarlasi jogot biztositd kotvény kibocsatasat

- dontés a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények maoédositasardl szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 19.§-a szerinti (gyvezeték
kijelolésérdl.

- a Ptk-ban meghatarozott eseteket kivéve, a Tarsasag rendes és rendkivili kdzgyUléseinek
Osszehivasa,

- az lgazgatdésag Ugyrendjének elkészitése,

- az ugyvezetésre, a Tarsasag vagyoni helyzetére és Uzletpolitikdjara vonatkozd jelentés
elkészitése és Kozgylilés elé terjesztése,

- dontés a Tarsasag fejlesztési, éves beruhazasi kérdéseiben

- dontés mas tarsasag megszerzésérdl, vagy alaptékéje (tOrzst6keéje) egy részének
megszerzésérdl és/vagy barmilyen tarsasag alapitasardl,

- az alaptéke Ptk-ban meghatarozott médon térténd felemelése,

- dontés sajat részvények Tarsasag altali megszerzésérdl és elidegenitésérdl a Kozgylilés
doéntésének, valamint a Ptk. rendelkezéseinek megfelelen;

- minden olyan tevékenység, amely nem tartozik a kézgyllés hataskorébe.

2.4.3. A Tarsasag ligyvezetése

A Térsasag lgyvezetését a Kbftv. 19. § (1) bekezdése alapjan legalabb két természetes sze-
mély, munkaviszony keretében koteles ellatni. A Tarsasag Kbftv. 19. § (1) szerinti Ugyvezetését a
Tarsasag alapszabalyaban meghatarozottigazgatdsagitagok latjak el és akik megjeldléséta2.4.2. pont

tartalmazza. Az ligyvezet6k a Kbftv. szerinti vezetd allasu személynek mindsiinek.

Az Ugyvezetbk az alabbi Kbftv-ben meghatarozott iranyitok is azzal, hogy ezen funkcidjukat egymas-

tol elkuldnitetten végzik:

- befektetéskezelési tevékenységet, a befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését
iranyité személy (Kbftv. 19.§ (6)) — Befektetéskezelésért felelés Ugyvezets

- adminisztrativ tevékenységet iranyité személy — Adminisztrativ teriiletért felelés Ugyvezeté

Mindez azt jelenti, hogy az Adminisztrativ tevékenységért felelés Ugyvezetd nem végezhet a Befek-
tetéskezelésért felel6s Ugyvezetd hataskdrébe tartozé feladatot és forditva.

Az Ugyvezet6k kdzvetleniil részt vesznek a Tarsasag munkajanak irdnyitasaban, elsédleges felada-
tuk az alajuk rendelt szervezeti egység, terilet iranyitasa, koordinalasa, a szervezeti egység tevé-

kenységéhez sziikséges feltételek biztositasa.

Befektetéskezelésért felelés Ugyvezetd ala rendelt szervezeti egységek:
- befektetéskezelési (front office) terilet

ACCORDE | MUKODESI SZABALYZATA .



| ACCORDE

MUKODESI SZABALYZATA

Adminisztrativ terliletért felelés Ugyvezetd ala rendelt szervezeti egységek:

back-office terllet
IT

2.4.3.1. Az ugyvezet6k feladata és hataskdére az Alapszabalyban foglalt igazgatésagi feladatkoérok

figyelembe vételével az altaluk iranyitott tevékenység (back-office/front office) tekintetében:

2 o o8& !

A Tarsasag feladatainak ellatasara legcélszerliibb szervezet kialakitasa és miikddtetése,
kuléndsen:
/a Tarsasag Szervezetének felépitésére vonatkozo irdnyelvek kialakitdsa, az iranyelvek
kidolgozasa,
dontéshozatal a belsé szervezeti valtozasokrol,
doéntés szakmai tovabbképzésekkel kapcsolatos Ugyekben,
munkakori leirasok jévahagyasa.
A Tarsasag rovid-, kdzép- és hosszu tavu gazdasagi tervének elékészitése, kialakitasa.
A Tarsasag vezetésére bizott vagyon rendeltetésszerl kezelésére vonatkozé intézkedések
kidolgozasa, azok végrehajtasa, illetve végrehajtatasa, intézkedések végrehajtasanak
ellendérzése.
A Tarsasag iranyitasa, tevékenységeinek ellenérzése:
iranyitasuk ala tartozé vezet6k munkajanak iranyitasa,
iranyitasuk ala tartozo vezeték munkajanak ellenérzése, értékelése,
a Tarsasag egész szervezete munkajanak a koordinalasa.
A Tarsasag képviselete mas szervezetek és a nyilvanossag elétt:
kapcsolattartas partnerekkel és szolgaltatokkal,
kapcsolattartas a hatésagokkal, feligyeleti szervekkel,
média részére tajékoztatas,
dontés a Tarsasag marketing munkajaban.
Munkaltatoi jogkor gyakorlasa.
Utalvanyozasi jog gyakorlasa.
Tarsasag szabalyzatainak, belsé utasitasainak el6készitése, elbterjesztése jovahagyasra az
Igazgatdsag részére.
Kozgydllés és Igazgatdsag hatarozatainak szakszer( végrehajtasa és végrehajtatasa.
A hataskorébe tartozo feladatok, déntési jogkdrok atruhazasa, amennyiben ezt jogszabaly,
vagy belsé szabalyzat nem tiltja.

2.4.3.2. A Tarsasag befektetéskezelési iranyitasa

A befektetéskezelési tevékenység iranyitasat (front-office) az erre kijeldlt gyvezetd végzi, aki egyben

a Kbftv. 19.§ (6) bekezdése szerinti befektetéskezelési tevékenységet iranyité személy is.
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Ennek megfeleléen az aldabbi feladatok tekintetében az iranyitoi feladatokat és az ellenérzést a 2.4.3.

pontban meghatarozott Befektetésért felelés Ugyvezeté latja el:

a) a befektetési részleg vezetése, a portfolio menedzser munkajanak koordinacidja,

b) a befektetési politikak elkészitése;

C) a vallalati-, szektor- és makroelemzések kdvetése, szintézise, egyeztetése;

d) a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és eszkdzallokacids
doéntések végrehajtasaban valé részvétel;

e) a befektetési stratégia végrehajtasanak ellenérzése;

f) befektetések folyamatos nyomon kdvetése;

Q) termékfejlesztésben valo részvétel;

h) szoftverfejlesztésben valé kdzremiikddés a front office funkcionalitdas meghatarozasa tekin-
tetében (sajat fejlesztésl Front-end rendszer)

i) a befektetési teriiletet érinté beszamolok elkészitésének koordinalasa és

i) a lakossdagi és intézményi értékesitést tamogatd anyagok elkészitésében valé kdzrem(iko-

dés.

A befektetéskezelésért felelds ligyvezetd az Igazgatdsagnak és a Felligyel6 Bizottsagnak felel azért,

hogy a befektetéskezelési tevékenység a Tarsasag Uzleti céljainak megfeleléen folyjék.

A Befektetésért felelés Ugyvezetd a front-office teriileten dolgozé munkatarsak kdzvetlen felettese,

a munkatarsak vonatkozasaban iranyitasi, utasitasi és ellenbrzési jogkorrel bir.
2.4.3.3. A Tarsasag operativ iranyitasa:

A Tarsasag operativ iranyitasat (back office teriilet) az erre kijeldlt Ggyvezetd, az adminisztrativ tevé-

kenységet iranyité személy latja el.

Ennek megfeleléen az alabbi feladatok tekintetében az iranyitoi feladatokat és az ellendrzést a 2.4.3.

pontban meghatarozott Adminisztrativ teriiletért felelés Ugyvezetd latja el:

- az elszamolasok lebonyolitasa és nyilvantartasa,
- a kollektiv befektetési formak nyilvantartasainak vezetése és ellenbrzése:
(értékpapir tranzakciok, devizakonverzios Ugyletek, bejové-, kimend forint és deviza
utalasok, bejové-, kimend transzferek rogzitése, ellenérzése, stb.)
- felligyeleti és egyéb hatésagi adatszolgaltatas (MNB, BEVA, BET)
- informacioszolgaltatas a befektetdk részére,
- eszkozok értékelése,
- kapcsolattartas
° letétkezelSkkel,
° szamlavezet6 bankokkal,
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° hitelintézetek és befektetési szolgaltatok elszamolasi részlegeivel,
. a KELER Kozponti Ertéktar Zrt-vel,
° a Felugyelettel.

Az Adminisztrativ tevékenységért felelés Ugyvezetd a back-office és IT munkatarsak kdzvetlen felet-
tese, a munkatarsak vonatkozasaban iranyitasi, utasitasi és ellenérzési jogkorrel bir.

2.4.4. Feliigyel6 Bizottsag

A Tarsasag Ugyvezetésének ellendrzése céljabol Felligyeld Bizottsag mikodik. A FelligyelS Bizottsag
tagja csak természetes személy lehet.

A Fellgyel6 Bizottsag legalabb harom, legfeljebb 6 tagbdl allo testilet, melynek tagjait a Kézgydilés
valasztja meg és megbizatasuk hatarozatlan idétartamra szél. A Felligyel6 Bizottsag tagjai a Tarsa-
saggal nem allhatnak munkaviszonyban.

A Tarsasag Fellgyeld Bizottsaganak tagjai:

Veveran Ménika (eln6k)

an: Segesdi llona

szll.: Kaposvar, 1973.03.22.

lakcim: 1029 Budapest, Csatlés utca 5. |. emelet 3.

Moré Tamas

an: Ujvari Marta

szUl.: Budapest, 1971.05.08.

lakcim: 1125 Budapest, Daniel ut 54-60. C. ép. I. em. 7.

Olasz Rébert

an: Molnar Maria Magdolna

szul.: Zalaegerszeg, 1978.09.27.

lakcim: 2049, Didsd, Ligetszépe ut 44 A ép. 1/a.

A Fellgyel8 Bizottsag a Tarsasag tevékenységére alkalmazandd jogszabalyokban el8irt feladatok
ellatasara, az ott meghatarozottak szerint kételes.

2.4.5. Kényvvizsgalo
A Kozgyllés — az Ugyvezetés ellenbrzésére, a Felligyel6 Bizottsag mellett — egy Kényvvizsgalét va-

laszt a kijeldlésétdl szamitott legfeljebb 5 éves idétartamra. A Kényvvizsgald feladata, hogy gon-

doskodjon a szamviteli torvényben meghatarozott kdnyvvizsgalat elvégzésérdl, és ennek soran

ACCORDE | MUKODESI SZABALYZATA



| ACCORDE

MUKODESI SZABALYZATA

mindenekel6tt annak megallapitasardl, hogy a Tarsasag szamviteli toérvény szerinti beszamoldja
megfelel-e a jogszabalyoknak, tovabba megbizhato és valds képet ad-e a tarsasag vagyoni és pénz-
Ugyi helyzetérdl, mikodésének eredményérdl. Kdnyvvizsgaldva ilyen tevékenység folytatasara jogo-

sult szervezet is megvalaszthaté.

A Tarsasag konyvvizsgaldja:
Cégnév: PricewaterhouseCoopers Kdnyvvizsgald Korlatolt Felel6sségul Tarsasag
székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
cégjegyzékszam: 01 09 063022,
adoszam: 10256161-2-44
MKVK nyilvantartasba vételi szam: 001464

A konyvvizsgalat elvégzéséért személyében felelés konyvvizsgalo:
Balazs Arpad
an: Kozma Hedvig
allando lakcime: 1124 Budapest, Dobsinai u. 1. FE 3.
MKVK tagsagi szam: 006931,
addazonosité jel: 8372573123
Megbizatas idépontja: 2024. junius 2.-2027. majus 31.

2.4.6. A Tarsasag képviselete

A Tarsasagot harmadik személyekkel szemben, valamint birdsag és mas hatdsagok elétt az Alap-
szabdlyban meghatarozott cégjegyzés szerinti képvisel6k képviselik. A cégjegyzésre az alabbi

szabalyok iranyaddak:

A Tarsasag cégének jegyzéséhez — ide értve a bankszamla feletti rendelkezést is — és a Tarsasag
nevében kotelezettségvallalasra két személy egylttes alairasa szlikséges, amely lehet:

- két igazgatdsagi tag egylttesen;

- egy igazgatosagi tag és egy cégjegyzésre feljogositott alkalmazott egyittesen;

- két cégjegyzésre feljogositott alkalmazott egyittesen.

A cégjegyzés ugy torténik, hogy a Tarsasag képviseletére jogosultak a Tarsasag cégnevéhez sajat

alairasukat csatoljak.

A képviseletre egyebekben a Ptk. szabalyai az iranyaddak.

2.5. A SZERVEZETI EGYSEGEK - A TARSASAG SZERVEZETI ABRAJA

A Tarsasag tevékenységi korében meghatarozott feladataihoz kapcsolédd mikddés biztosita-

sa, miikddési folyamatok ellatdsa a Tarsasag egyes Szervezeti egységeinek munkajan keresztil

valésul meg.
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A Tarsasag szervezeti abrajat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az egyes szervezeti egységek altal elladtandé feladatok munkaviszonyban vagy kiszervezés kereté-

ben kerlilnek ellatasra.

2.5.1. Az Alapkezel6 szervezete, kialakitasanak elvei

Az Alapkezel§ a szervezeti strukturajanak kialakitasakor az egyes szervezeti egységeket és

azok mikodési szabalyait ugy alakitja ki, hogy

informaciohoz valé hozzaférés csak a jogosultak szamara legyen elérhetd, csdkkentve
ezzel a bels6, Uzletvitel soran keletkez6 informacioval valé visszaélés lehet6ségét.
Informacidéaramlas szabalyozasa, arra figyelemmel kerllt kialakitasra, hogy a bizalmas
informaciok csak a munkavégzéshez szilkséges mértékben kerliljenek tovabbadasra az
Alapkezeldn belll,

azon személyek, akik nem vesznek kozvetlenll részt az Alapkezeld alaptevékenységének
végzésében, semmilyen médon ne tudjak befolyasolni azokat, akik az alaptevékenységek
tekintetében eljarnak,

biztositsa a megfelel§ intézkedések megtételét annak megel6zésére, vagy ellenbrzésére,
hogy egy érintett személy egy id6ben vagy egymas utan részt vegyen befektetési
alapkezelési tevékenységekben, amennyiben az ilyen részvétel akadalyozhatja az
érdekosszelitkdzések megfelelS kezelését.

az Alapkezel§ gondoskodik az allandé belsé ellenérzési, kockazatkezelési, valamit
jogszabalyoknak torténdé megfelelési funkcidk hatékony mikddésérdl. A flggetlenség
biztositasa érdekében ezen személyek dijazasa kozvetlenlil nem befolyasolhatja

objektivitasukat.

2.6. BEFEKTETESI BIZOTTSAG

Az Igazgatésag donthet kiilon befektetési bizottsag Iétrehozatalardl.

A Befektetési Bizottsag feldllitasa esetén a bizottsag stratégiai eszkdzdsszetétel (a kezelt portfolid-

kon belll az egyes f6 eszkdzcsoportok (kdtvény, részvény, deviza) megcélzott stratégiai aranyanak

megallapitasa) meghatarozasanak elésegitése érdekében idészakosan dsszell a befektetéskezelési

tevékenység vezetéséért felel6s Ugyvezetd igazgatd dontéshozatalanak el6készitése és segitése ér-
dekében.

A Befektetési Bizottsag feladata:

a)

b)
c)

a befektetési stratégia meghatarozasa, és annak a piaci koérlilményekhez igazodd
szilkséges moédositasa;

makrogazdasagi és agazati szektorértékelés;

a kamat és hozam elGrejelzések figyelemmel kisérése;
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d) a befektetett eszkdzok és futamidék sulyozasanak meghatarozasa;
e) a befektetési eszkdzok kivalasztasa;

f) devizapoziciok meghatarozasa;

fo)] az egyes instrumentumokra vonatkozo6 allokacios sulyok kialakitasa;
h) a portfolidk és a kezelt befektetési alapok esetleges kiigazitasa;

a korabban hozott déntések megvaldsulasanak ellenérzése;

a megel6z6 Ulés ota eltelt idészak adott eszkdzcsoportot érinté eseményeinek, illetve a
piaci varakozasoknak az elemzése;

k) a piaci folyamatok attekintése és részletes teljesitményelemzés készitése.

3. A TARSASAG MUKODESE, AZ EGYES TEVEKENYSEGEKRE VONATKOZO SZABALYOK,
AZ EGYES TEVEKENYSEGEK SZETVALASZTASANAK SZABALYAI

3.1. ATARSASAG TEVEKENYSEGENEK ALAPELVEI

A Tarsasagnak tisztességesen, a kezelésében levé befektetési alapok, valamint a piac integritasa
érdekében eljarva, kell6 képességek, korlltekintés és a gondossag jegyében, a prudens mikodést
biztositd szabalyoknak - figyelembe véve az altala kezelt befektetési alapok egyedi sajatossagait is

- folyamatosan meg kell felelnie.
Ennek kdrében a Tarsasag rendelkezik:

- megalapozott adminisztracios és szamviteli eljarasokkal;

- az elektronikus adatfeldolgozasra vonatkozo ellendrzési és biztonsagi eljarasokkal;

- az informacidk biztonsaganak, integritasanak és bizalmas jellegének megdérzésére alkalmas
rendszerekkel és eljarasokkal, és

- megfelel6 belsd ellenbrzési mechanizmusokkal, beleértve kilondsen az alkalmazottai altal
lebonyolitott személyes Ugyletekre vagy a sajatszamlas befektetések céljabol vasarolt
pénzlgyi eszkdzokbe tortént befektetésekre vonatkozé szabalyokat.

A Tarsasag altal alkalmazott eljarasok és rendszerek biztositjak a Kbftv. szerint nyilvantartan-
doé adatok régzitését és visszakereshet8ségét, illetve hogy a Tarsasag kezelésében levé kollektiv
befektetési formak eszkdzeit a mindenkori kezelési szabalyzatokkal és hatalyos jogi rendelkezések-
kel 6sszhangban fektessék be.

A Tarsasag:

a) dontéshozatali eljarasokat és olyan szervezeti felépitést hataroz meg, valdsit meg és tart fenn, amely
egyértelmiien és dokumentalt médon meghatarozza a jelentéstételi kotelezettségeket, és kioszt-
ja a funkcidkat és a feladatokat;

b) biztositja, hogy a relevans személyek ismerjék a feladataik megfeleld ellatasa érdekében kdveten-
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dé eljarasokat;

c) megfelel6 belsé ellenbrzési mechanizmust hataroz meg, hajt végre és tart fenn annak érdekében,
hogy a Tarsasag minden szintjén biztositsak a déntéseknek és az eljarasoknak valé megfelelést;

d) hatékony belsd jelentéstételi és tajékoztatasi rendszert hataroz meg, valosit meg és tart fenn a
Tarsasag minden érintett szintjén, illetve hatékony informacidaramlast teremt minden érintett harma-
dik féllel;

€) megfeleld és rendszerezett nyilvantartast vezet lzleti tevékenységérdl és belsd szervezetérdl.

A Tarsasag figyelembe veszi Uzleti tevékenységik jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét, tovab-
ba az ilyen Uzleti tevékenység soran végzett szolgaltatasok és tevékenységek jellegét és korét.

A Tarsasag olyan rendszereket €s eljarasokat hataroz meg, hajt végre és tart fenn, amelyek meg-
feleléek az informaciok biztonsaganak, integritasanak és bizalmas jellegének megd&rzésére, figye-

lemmel a széban forgd informacid jellegére.

A Tarsasag megfeleld lzletmenet-folytonossagi politikat hataroz meg, hajt végre és tart fenn, amely-
nek célja, hogy a rendszerek és eljarasok miikddésének megszakadasa esetén biztositsa a |étfon-
tossagu adatok és funkciok megdrzését és a szolgaltatasok és tevékenységek fenntartasat, vagy
amennyiben ez nem lehetséges, biztositsa az adatok és funkcidk mielébbi helyreallitasat, illetve a

szolgaltatasok és tevékenységek mielébbi Ujrainditasat.

A Téarsasag olyan szamviteli politikakat és eljarasokat hataroz meg, hajt végre és tart fenn, amelyek
képessé teszik arra, hogy a hataskorrel rendelkezd hatésagok kérésére idében benyujtsa a hatas-
korrel rendelkezé hatdsagok részére azokat a pénzlgyi jelentéseket, amelyek megbizhatd és valds
képet adnak pénziigyi helyzetérdl, és amelyek megfelelnek az alkalmazandd szamviteli standardok-

nak és szabalyoknak.

A Tarsasag megfeleld politikakat és eljardsokat hajt végre annak érdekében, hogy a befektetSket a
befektetési alapokba torténd befektetéseik megtétele elbtt és jelentds valtozasokat megelézéen kell§

részletességgel tajékoztassa a befektetési alap visszavaltasi politikairol.
A Tarsasag olyan belsé szervezeti megoldasokat alkalmaz, amely biztositja az egyedi eszkdzokre
vonatkozo6 befektetési dontések meghozatalanak és végrehajtasanak elkilonitését az egyes Ugyletek

elszamolasatol és adminisztralasatol.

A Tarsasag eljarasai lehetévé teszik, hogy a Tarsasag eleget tudjon tenni adatszolgaltatasi kotele-

zettségének és a Felligyelet altal torténd ellendrzés kovetelményeinek.

A jogszabalyi elSirasoknak megfeleléen AEKBV-k esetében a Tarsasag olyan belsd szervezeti meg-
oldasokat alakit ki, amik minimalisra mérsékelik a
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- Tarsasag és Ugyfelei

- a Tarsasag két tgyfele

- a Tarsasag egyik ligyfele és az AEKBV

- két AEKBV kozott létrejott érdekellentét nyoman az AEKBV vagy az (igyfelek érdekei sérel-
mének kockazatat.

A Tarsasagnak tevékenysége végzése soran folyamatosan meg kell felelnie a jogszabalyok el6irasain

tul a sajat szabalyzatai szerinti miikddési elveknek és szabalyoknak. A Tarsasag szabalyzatai el6se-

gitik, hogy a Tarsasag

- tisztességesen, a kezelésében levsé befektetési alapok érdekében, kell§ gondossaggal
eljarva végezze Uzleti tevékenységét,

- igyekezzen kertilni az érdekellentéteket, illetve amennyiben ez nem lehetséges, gondos-
kodjon az &ltala kezelt befektetési alapok, illetve egyéb Ugyfelei szempontjabdl tisztességes

megoldasok alkalmazasarol.
A Tarsasag altal kezelt portfolidban lévé eszkdzdk nem képezik a Tarsasag tulajdonat.

A Tarsasag az egyes befektetési alapok vagyonat (portféliojat) mas, a Tarsasag altal kezelt befekteté-
si alap vagyonatdl, valamint a Tarsasag sajat vagyonatol elkilonitetten kételes kezelni és nyilvantar-
tani. A Tarsasag az altala kezelt vagyonrdl befektetési alaponként elkilonitett nyilvantartast koteles

vezetni.
3.2 A BEFEKTETESI ALAPKEZELESI TEVEKENYSEG

A befektetési alap kezelésének szabdlyait a Kbftv. 3. melléklete szerinti - nyilvanos alap ese-
tén a Fellgyelet altal jévahagyott, zartkdr(i alap esetén a Fellgyelet részére benyujtott - kezelési
szabalyzatba kell foglalni. A kezelési szabdlyzatnak tartalmaznia kell minden olyan informacidét, amely
lehetévé teszi a befektetési alap mikddésének, befektetési elveinek és kezelésének megitélését.
A befektet6 a befektetési jegyek vasarlasakor nyilatkozik arrdl, hogy ismeri a kezelési szabalyzatban
foglalt feltételeket, kiilénds tekintettel a befektetési jegyekhez f(iz6d6 kockazatokra, valamint arrdl,
hogy a befektetés a kockazatvisel6 képességének megfelel.

A Tarsasag az alap mikodtetése soran a befekteté érdekében és a jogszabalyoknak, mikédési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes kezelési szabalyzatnak megfeleléen koteles eljarni.

A Tarsasag az egyenld elbanas elve alapjan koteles eljarni a befektetési alapok kezelése tekinteté-
ben. Nem jelenti ezen elv sérelmét az ugyanazon alapon bellli kiilénb6zé befektetési jegy soroza-
tokat alkotd befektetési jegyek altal megtestesitett jogok és kotelezettségek sorozatonkénti kilon-
boz8sége és a Tarsasagnak ennek megfeleld, a jogszabalyokkal és az alap kezelési szabalyzataval
6sszhangban all6 eljarasa.

A nyilvanos alap kezelési szabalyzataban foglalt feltételeket a Tarsasag a befekteték hozzajarulasa
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nélkll, egyoldaliian - a Fellgyelet engedélyével - mddosithatja. Nem sziikséges a Felligyelet enge-

délye a médositashoz, amennyiben az

a. a Befektet6t terheld kdltségek egyoldalu csdkkentését jelenti, vagy a kdltségek szerkezetének
valtozdsa esetén azok dsszesitett értéke valtozatlan marad,

b. a forgalmazasi helyek szamanak megvaltozasara vonatkozik,

c. jogszabaly-maodositas atvezetését jelenti, kivéve, ha az atvezetés érinti az alap befektetési
politikajat, kockazati jellegét,

d. cégadatok, piaci vagy a beszamolé adatainak frissitését szolgalja,

e. a Tarsasdag, illetdleg letétkezeld vezetS allasu személyeiben, a kiszervezett személyében
bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f. a Tarsasag, illetleg letétkezel6 vezetd allasu személye, a forgalmazod, a befektetési alap
konyvvizsgaldja, az ingatlanértékel§ vagy a kiszervezett tevékenységet végz6ék adataiban
bekovetkezett valtozas atvezetését jelenti,

g. a befektetési alap nyilvantartasba torténé bejegyzését kdvetben, a jegyzésre, jegyzési
garanciavallalasra, alul- és tuljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsolodd allokaciéra
vonatkozd rendelkezések tajékoztatobdl, kezelési szabdlyzatbdl vald torlését jelenti,

h. olyan engedélyhez kotott valtozasokhoz kapcsolodik, amelyhez a Felligyelet az engedélyt
korabban megadta vagy amelyrdl a Felligyelet korabban hatarozott,

i. a letétkezeld vagy a kdnyvvizsgald személyében bekdvetkezett valtozast jelenti.

A Tarsasag az altala végzett tevékenységért a befektetési alappal szemben kezelési dijat szamit
fel, tovabba tajékoztatja a befektetét minden, az alapot terhel6 egyéb dijfizetési kdtelezettségrdl,
koltségrdl, illetve a Tarsasag részére az alappal dsszefliggben harmadik fél altal fizetett vagy a

Tarsasag altal az alappal 6sszefliggéen harmadik fél részére fizetett 6sztonzésekrol.

Ha az alap atlagos sajat t6kéje legaldbb harom hénapon keresztil nem érte el az indulaskor érvényes
térvényi minimum &tven szazalékat, a Tarsasag a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvanos befektetési
alapra mindaddig, ameddig az utolsé harom hénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem
éri az indulaskor érvényes torvényi minimum otven szazalékat. Az ebben az idészakban felmeriild

kezelési dij utélagosan sem terhelhet6 az alapra.

A Tarsasag jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazd, a kozvetitd vagy a befektetd
részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

A Téarsasdg alapkezelési tevékenysége korében torténd eljdrasa soran az altala kezelt alap javara és
terhére jar el. A Tarsasag jogosult a befektetési alap nevében, javara eljarva befektetési ligyleteket

kotni.

A Tarsasag a befektetési eszkdzok vételével és eladasaval kapcsolatosan a megbizék javara
Osszesitetten vagy kildn-kilon is eljarhat.
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A Tarsasag egymastdl elkilonitetten tébb befektetési alapot is Iétrehozhat és kezelhet, és befektetési
alaponként tébb, kilonb6z8 befektetési jegy sorozatba tartozd befektetési jegy forgalomba hozata-
lardl is donthet. A kezelési szabalyzatnak részletesen meg kell hataroznia, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzdikben térnek el egymastal.

Egy befektetési alapon belll egymastdl elkildnitetten nyilvantartott és kezelt részalapok is Iétrehoz-
hatok. Egy részalapon belll tobb befektetési jegy sorozat is létrehozhaté. Egy részalappal szembe-
ni befektet6i és egyéb kdveteléseket nem lehet érvényesiteni ugyanazon alap masik részalapjaval
szemben.

A Tarsasag az dltala kezelt alap javara nem szerezhet egyetlen kibocsatéban sem nyilvanos vételi
kotelezettséget eredményezd befolyast.

A Tarsasag altal alkalmazott eljarasok és rendszerek biztositjak:

- a lebonyolitott Ugyletek eredetének, az azokban részt vevd feleknek, az Ugylet jellegének,
idépontjanak és helyének az utdlagos visszakereshetdségét és ellendrzését;

- hogy a Tarsasag kezelésében levd befektetési alapok eszkdzeit a mindenkori miikddési szabalyok-
kal és hatdlyos jogi rendelkezésekkel 6sszhangban fektessék be;

- a Tarsasag altal kezelt befektetési alapok portfoliok eszkdzeinek egymastol, valamint a Tarsasag
sajat eszkozeitdl torténd elklldnitett nyilvantartasat, tovabba

- hogy a Tarsasag eleget tudjon tenni adatszolgaltatasi kotelezettségének és a Felligyelet altal torté-

nd ellenbrzés kdvetelményeinek.
3.3. JAVADALMAZAS

Tekintettel arra, hogy a Tarsasdg tevékenységét az ABAK és az AEKBV elirasainak megfeleléen is
engedélyeztette, koteles a Kbftv. 13. szamu mellékletében meghatarozott elveknek megfeleld java-
dalmazasi politikat és gyakorlatot kialakitani.

4. A FOLYAMATBA EPITETT BELSO ELLENORZESI MECHANIZMUSOK, KONTROLL FUNKCI-
OK SZABALYOZASA

Az Alapkezeld belsé ellendrzési, compliance kontroll funkcidkat mikodtet. Az Alapkezeld a kontroll
funkcidkat végzé szervezeti egységek/munkatarsak szamara elkildnitett iranyitast biztositva, illetve
a jogszabalyi el6irasok és a vonatkozé feliigyeleti ajanlasokban foglaltak szerint biztositja munkajuk
végzéséhez szlikséges flggetlenséget. A fliggetlenség csorbitasara vonatkozé eseményeket, kisér-
leteket, valamennyi munkatars koételes jelezni.

4.1. VEZETOI ELLENORZES:

A vezetdi feladatok mellett az Ggyvezetd igazgatok, valamint az Igazgatdosag elndkének ellendrzé-
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si kotelezettsége is van, amelynek gyakorlasa utjan folyamatosan figyelemmel kisérik a vezetésik
alatt allo szervezeti egységek tevékenységét, meggyéz&dnek a munka szinvonalardl, tajékozédnak a
célok és a feladatok teljesitésének allasardl, valamint a munkaban jelentkezd problémakrdl. Az lgy-
vezetd igazgatok, valamint az Igazgatosag elndke felelés az ellenérzés elmulasztdsabdl szarmazé

anyagi, erkolcsi karokért, ha nem jartak el a télik elvarhatd gondossaggal.
4.2, MUNKAFOLYAMATOKBA EPITETT ELLENORZES:

A munkafolyamatokba épitett ellendrzési rendszer munka kdzben, a teljesités elétt, illetve a teljesités
utan ellendrzi a gazdasagi események jogossagat, szabalyozottsagat és szakszerlségét, valamint az
azokrdl kidllitott bizonylatok és okmanyok tartalmi, alaki és szamszaki helyességét.

A munkafolyamatba épitett ellenérzésnek megszervezését tekintve teljesnek (azaz a folyamat vala-
mennyi lényeges elemét atfogdnak), rugalmasnak az eltérésekre gyorsan reagalénak hézagmentes-
nek (azaz a muvelet hibaelharitas utani folytathatésagat is biztositénak), a hiba kijavitasat kikénysze-
rit6 jelleglinek, és a valos helyzet bemutatasara képesnek kell lennie.

A munkafolyamatba épitett ellenérzés kiépitésénél torekedni kell az dsszeférhetetlenség kizarasara.
A kilénb6zé munkakdri feladatokat ugy célszerd meghatarozni, hogy az egyes résztevékenységek

ellendrzését ugyanaz a személy ne végezhesse el, aki a feladat elvégzéséért is felelds.
4.3. FUGGETLEN BELSO ELLENORZES:

A fliggetlenitett belsé ellenérzés — amely a Tarsasag tobbi funkcidjatol és tevékenységétdl fliggetlen
- elsédleges feladata vizsgalni és partatlan médon értékelni a vezetdi ellenérzés, a munkafolyama-
tokba épitett ellendrzés és a vezetdi dontéseket segitd belsd informacids rendszer megfeleld miko-
dését és hatékonysagat annak érdekében, hogy a Tarsasdag altal kezelt befektetési alapok befektetsi
eszkdzeinek és a tulajdonosok érdekeinek védelme érvényesiljon. Tevékenységének f6 célja, hogy
vizsgdlatai eredményeként a Tarsasag vezetése szamara rendszeres visszacsatolast nyujtson arra
vonatkozéan, hogy a Tarsasag miikddése 6sszhangban van-e a kitlizott Uzleti célokkal, a jogsza-ba-
lyokkal, a belsé utasitasokkal, valamint annak hianyaban a legjobb gyakorlattal. Ennek a célnak a
faggetlenitett belsd ellenérzés Ugy tesz eleget, hogy a jogszabalyoktdl és a belsé szabalyzatokban
foglaltaktdl valo eltéréseket feltarja és javaslatokat tesz a hianyossagok kikliszébolésére, a kockaza-
tok csdkkentésére. Fontos szempont a jogszerliség, a biztonsag, az attekinthetéség, az egységes-

ség és a célszerliség.

A fliggetlen belsé ellendrzés:

a) ellendrzési tervet dolgoz ki, hajt végre és tart fenn a Tarsasag rendszerei, belsd ellenérzési me-
chanizmusai és intézkedései megfeleléségének és eredményességének vizsgalata és értékelése
céljabdl;
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b) ajanlasokat bocsat ki az a) ponttal 6sszhangban végzett munka eredményére alapozva;

c) ellendrzi a b) pontban emlitett ajanlasok betartasat;

d) jelentést tesz a belsé ellenérzéssel kapcsolatos kérdésekrdl.

4.4. MEGFELELESI FUNKCIO

A megfelelési funkcio feladata, hogy biztositsa a jogszabalyok, az Alapszabaly és a belsé szabaly-

zatokban foglaltaknak valé megfelelést. A megfelelési funkcid kdzvetlenll az lgazgatésag Elndke

iranyitasa ala tartozik.

Az Alapkezeld biztositja, hogy

a)

b)

a megfelelési funkciot ellatd személy ne vegyen részt az dltala nyomon kovetett
szolgaltatasok nyujtasaban vagy tevékenységek végzésében;

a megfelelési vezet6 és a megfelelési funkciot ellatd mas személyek javadalmazasat
meghatarozé moddszer se most, se késébb, ne veszélyeztesse az elfogulatlansa-
gukat.

A megfelelési funkciot ellaté személy:

a)

d)

9)

biztositja, hogy a Tarsasag mindenkor megfelelien a tevékenységére és muikddésére
vonatkozd jogszabalyokban foglaltaknak, és a szabalyzatokban foglaltak 6sszhangban
legyenek a jogszabalyi rendelkezésekkel,

elemzi a szabalyozasban bekdvetkezd valtozasok lehetséges hatasait,

folyamatosan figyelemmel kiséri és rendszeresen ellendrzi azon intézkedések és eljarasok
megfelelé érvényesilését, amelyek célja, hogy a Tarsasag a Kbftv.-ben, és a Tpt.-
ben, valamint az ezen torvények felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyban foglal-
taknak térténé megfelelésben esetleg tapasztalhatd hianyossagait feltarjak,

folyamatosan figyelemmel kiséri és rendszeresen ellenérzi a megfelel6ségi szabalyoknak
valé megfelelést a megfeleléségi kockazatok szempontjabdl relevans terlleteken, illetve
folyamatosan figyelemmel kiséri és rendszeresen ellenérzi a Tarsasag megfelelésbeli hia-
nyossagok feltarasa érdekében tett intézkedéseit,

tanacsaival és kdzrem(ikddésével segiti a Tarsasag alkalmazottait, vezetdit, annak érdekében,
hogy a Tarsasag teljesitse a fentiekben hivatkozott térvényekben foglalt kételezettségeit,

az lgazgatdésag és a Fellgyeld Bizottsag szamara a jogszabalyokban és szabalyzatokban
foglaltaknak térténé megfelelésrdl évente jelentést készit,

eseti jelentést tesz az lgazgatdésag részére a megfeleléségi szabalyok megsértésének

észlelése esetén.

A megfelelési vezetd

a)

b)

flggetlen a Tarsasag mas tevékenységét iranyitd vezetdjétdl, vele sem ala- vagy félérendelt-
ségi, sem mas modon utasitasi viszonyban nem all, és

rendelkezik a tevékenysége végzéséhez szikséges felhatalmazassal, er6forrasokkal, és a
tevékenysége elvégzéséhez sziikséges informaciokhoz vald hozzaféréssel.
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5. ERDEKELLENTETEK MEGELOZESERE VONATKOZO SZABALYOK

Az Alapkezel6 befektetési alapok szamara végez kollektiv portfolidkezelési szolgaltatast. A kilénbo-
z6 Ugyfelek kdzott potencidlisan felmerild érdekellentétek megeldzésére az Alapkezel6 a kdvetkezé
szabadlyokat alkalmazza:

5.1. 0SSZEFERHETETLENSEG KIALAKULASA

Fennall a Tarsasag és az altala kezelt befektetési alap, illetve részalap kozotti érdekellentét kialaku-
lasanak, az Osszeférhetetlenségnek kockazata. A térvényi elSirasoknak megfeleléen ezért a Tarsa-
sag meghatarozta azokat a korlilményeket, amelyek megitélése szerint eleve 0sszeférhetetlenséget
jelentenek, vagy a befektetési alap(ok), részalap(ok) érdekeit sértd dsszeférhetetlenség kialakulasat
eredményezhetik.

A legfontosabb szabaly a Tarsasag vagyonanak a Tarsasag altal kezelt befektetési alap vagyonatol
torténd szigoru elkilonitése, illetve az egyes befektetési alapok vagyonanak egymastol valé megkui-
Idnbdztetett nyilvantartasa.

5.2. 0SSZEFERHETETLENSEG LEHETSEGES ESETEI

A Tarsasag — hogy elkertlje ezek bekdvetkezését — az aldbbiak szerint azonositotta azokat a
szituacidkat, amely felmerlilése az alap érdekével ellentétes és 6sszeférhetetlen lenne.

Ezek:

- A Téarsasag bennfentes vagy bizalmas informacidk birtokaban olyan tevékenységeket folytat, olyan
Ugyleteket kot, amelyek a befektetési alapok szamara hatranyosak.

- A Tarsasag olyan megbizasokat ad pénzligyi eszkdzdkre vonatkozdan, olyan Ugyleteket kot pénz-
Ugyi eszkdzokkel vagy olyan informacidkat, és hireszteléseket terjeszt, amelyek:

a, valamely pénzigyi eszkdz keresletére, kinalatara vagy arara vonatkozéan hamis vagy

félrevezetd jelzést adnak, vagy adhatnak,

b, a piaci aktivitast, egy pénzlgyi eszkdz arat, egy pénzlgyi eszkdz tranzakcids volumenét
vagy a piaci index szintjét mesterségesen vagy rendellenes médon befolyasoljak, vagy befolyasol-
hatjak.

- Az 6sszeférhetetlenség mar emlitett (bennfentes vagy bizalmas informaciéval vald visszaélésbdl
vagy piaci manipulaciébdl adédo) esetei Ugy is jelentkezhetnek, hogy az érintett személyek a pénz-
Ugyi eszkdzokre vonatkozdan személyes Ugyleteket kdtnek. Az érintett személy példaul sajat szam-
|ajara vasarolhat, vagy adhat el pénzlgyi eszkdzbket bennfentes vagy bizalmas informacié alapjan.
Az ilyen cselekmények sérthetik a befektetési alapok érdekeit.

- A Tarsasag egyes szervezeti egységei vagy érintett személyei jogtalanul befolyasolhatnak mas
szervezeti egységeket vagy érintett személyeket, megsértve ezzel bizonyos lgyfelek vagy lgyfél-
csoportok érdekeit.

- Informacios elénnyel valo visszaélés (,front running”).
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5.2.1. ERDEK-OSSZEUTKOZESEK FELTARASA AEKBV ESETEBEN

Az Alapkezeldnek az AEKBV szamara esetleg hatranyos érdek-0sszeiitkozések feltarasa érdekében
figyelembe kell vennie, hogy az Alapkezeld, az érintett személy, vagy az AlapkezelSvel ellen6rzé
befolyas révén kdzvetlenll vagy kdzvetve kapcsolatban allé6 személy nem érintett-e az alabbiakban

felsorolt esetek valamelyikében:

a) az AEKBYV terhére pénzligyi nyereséghez jut, vagy pénziigyi veszteséget kerll el,

b) az AEKBV-nek vagy mas Ugyfélnek nyujtott szolgéltatds eredményéhez vagy az AEKBV,
vagy maés Ugyfél nevében teljesitett (igylet eredményéhez az AEKBV érdekétdl eltéré érdeke
flizédik,

C) az AEKBV érdekével szemben mas (igyfél vagy ligyfélcsoport érdekét részesiti elényben,

d) ugyanazt a tevékenységet végzi az AEKBV és mas Uigyfél szamdra.

Az érdek-0sszelitkdzések feltarasa érdekében az Alapkezeld vizsgalja az Alapkezeld érdekeit, ide-
értve a csoporttagsagbdl, a szolgdltatasok nyujtasabdl és a tevékenységek végzésébdl szarmazo
érdekeket, az ligyfelek érdekeit, és tobb AEKBV-vel szemben fennallé kdtelezettségeit.

5.2.2. 0SSZEFERHETETLENSEG TiPUSAI ABA ESETEBEN

Az ABA kezelése soran felmerilé 0sszeférhetetlenségi esetek azonositasa érdekében az Alapkezel§
kiléndsen figyelembe veszi, hogy az Alapkezeld, egy érintett személy vagy az Alapkezeléhéz ellendr-
zés réveén kdzvetlendl vagy kdzvetve kapcsolddd személy:

a) valészinlleg pénzligyi nyereséghez jut, vagy pénzigyi veszteséget kerll el az ABA vagy az ABA
befektetbinek karara;

b) érdekelt az ABA vagy befektetdi, vagy egy lgyfél részére nyujtott szolgaltatas vagy tevékenység,
illetve az ABA vagy egy ugyfél nevében végrehajtott ligylet eredményében, és ez az érdek eltér az
Alapkezelének az adott eredményhez f(iz6d6 érdekétdl;

c) pénziigyi vagy mas szempontbdl 6sztdénzo6tt arra, hogy elényben részesitse:

ca) egy AEKBV, egy ligyfél vagy egy ligyfélcsoport vagy egy masik ABA érdekeit az ABA érdekeivel
szemben,

cb) egy befekteté érdekeit az ugyanazon ABA-ba befektetdé mas befektetd vagy befektetdi csoport
érdekeivel szemben;

d) azonos tevékenységeket végez az ABA szdmara és egy masik ABA, egy AEKBV vagy ligyfél sza-
mara; vagy

e) az ABA-t6l vagy befektetditdl eltérdé személytdl pénz, aru vagy szolgaltatas formajaban olyan 6sz-
tonzét kapott vagy fog kapni az ABA részére nyuijtott kollektivportfolio-kezelési tevékenységekkel
kapcsolatban, amely eltér az adott szolgaltatas szokasos jutalékatél vagy dijatol.

Az Alapkezel6 ezen tevékenysége vonatkozasaban tovabba azonositja, kezeli és nyomon kdveti a
befektetéseiket visszavaltani kivand befektetSk és a befektetéseiket az Alapkezeld altal kezelt ala-
pokban megtartani kivané befektet6k kozott felmerlld dsszeférhetetlenségeket, valamint a kezelt
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alapok illikvid eszk6zbkbe térténé befektetésre vonatkozé 6sztonzotisége és ezen alapok visszaval-

tasi politikaja kozotti konfliktusokat.
5.3. 0SSZEFERHETETLENSEG KEZELESET SZOLGALO ESZKOZOK

A Téarsasag minden méltanyosan elvarhaté intézkedést megtett annak érdekében, hogy megel6zze,
felismerje és kezelje az 6sszeférhetetlenség fent leirt eseteit az ligyfelek érdekeinek védelmében és
bizalmanak meg&rzése végett. E célbdl a Tarsasag kilonb6zd eljarasokat és intézkedéseket vezetett
be azért, hogy Ugyfeleink érdekei soha ne sérlilienek és az informaciok bizalmas kezelése minden
esetben biztositott legyen az 6sszeférhetetlenséggel esetlegesen érintett tevékenységek esetén.

Az Alapkezel6 azonban a méretébdl és fétevékenységébdl adéddan nem képes teljes korl szerve-
zeti elkllonités megvaldsitasara, ezért nagyobb hangsulyt fektet az egyéni ellenbérzésre és az egyes
nyilvantartasokhoz, adatokhoz valé hozzaférés szabalyozasara. Mlkodése soran olyan szabalyokat
alkalmaz, amelyek minden egyes munkavallalé esetében csak a feladata ellatdsahoz sziikséges ada-
tok és informacidkhoz val6é hozzaférést engedi. (Kinai fal) Az eljarasi szabalyok olyan médon kertltek
kialakitasra, hogy az egyes vezetd allasu személyek/alkalmazottak altal végzett, egymasra épuld
vagy egymashoz mas médon kapcsolddo részfeladatok ellatasa soran az esetleges érdekkonfliktust
lehetbvé tévd helyzetek feltarasa lehetséges legyen.

Az Alapkezel§ biztositja, hogy azok az érintett személyek, akik a jelen pontban meghatarozott ér-
dek-6sszelitkdzésbe kertilhetnek, az Alapkezeld tevékenységének és méretének, valamint az Ugyfél-
nek okozhato kar sulyossaganak figyelembevételével fliggetlentil végezzék tevékenységiket.

Az Osszeférhetetlenségek kezelését mind a jogszabalyok, mind a Tarsasag belsd szabalyozasa

biztositja.

Az 6sszeférhetetlenség elkerlilését célzd tovabbi alapelvek:

- Az a személy, aki esetében a Kbftv.-ben meghatarozott 6sszeférhetetlenség merdl fel, kdteles azt
haladéktalanul a Felugyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.
- A befektetési alapok és a Tarsasag vagyona szigordan megkllonboztetettek, a Tarsasag ezeket
elkllonitetten kezeli és tartja nyilvan.

- A Tarsasag altal meghatarozott allokacios szabalyokat betartja, azt rendszeresen ellenérzi.

- A Tarsasag a jogszabalyi el8irasoknak megfelel6 a portfolidk és a befektetési alapok allomanyanak
azonnali megallapitasat biztositd informacids rendszert alkalmaz,amelybdl barmilyen idépontban
nyomon kévethetéek az egyes partnerekkel megkotott Ggyletek, szerz6dések, és a portfoliok, befek-
tetési alapok mindenkori piaci értéke

- Egyenlé elbanas elvének alkalmazasa a befektetk tekintetében

- A Tarsasagra az alapkezelési tevékenység folytatasa soran betartandd befektetési korlatozasok
vonatkoznak

- A Téarsaséag az Ugyfeleket és a hatésagokat a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen folyamatosan
tajékoztatja
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- A Tarsasag felel6ssége a jogszabalyi és bels6 szabalyzatai alapjan egyértelmiien meghatarozott

- Az alkalmazottak és vezetd allasu személyek sajat Ugyleteinek szabalyozasat és a kapcsoldédo
korlatozo listékat a Személyes befektetési tevékenységrél sz6l6 szabalyzat tartalmazza. Az érintett
munkatarsak bejelentenek minden, a szabalyzatok altal nevesitett tranzakciot, amelyeket a megfele-
lési vezetd fellgyel.

- A Tarsasag kildnb6z6 tevékenységi terliletei kozti esetleges dsszeférhetetlenség megel6zése ér-
dekében azokat a szervezeti egységeket, amelyek altal kiszolgalt Gigyfelek érdekei egymassal vagy a
Tarsasag érdekeivel ellentétesek lehetnek, szervezetileg elklloniti.

- A Tarsasag folyamataiban széles kdrben alkalmazza a négy szem elvet

- A Tarsasag minden elvarhato lépést megtesz annak érdekében, hogy az Gigyfelek szamara a lehetd
legjobb eredményeket érje el a pénzligyi eszkdzokre vonatkozé megbizasok végrehajtasa soran

6. A TARSASAG SAJAT VAGYONANAK PENZUGYI ESZKOZOKBE TORTENO BEFEKTETESE-
RE ES KEZELESERE VONATKOZO SZABALYOK

Az Alapkezeld sajat pénzligyi eszkdzeit alacsony hitel- és kamatkockazatu befektetésekbe, jellemzd-
en hazai allamkotvényekbe és diszkontkincstarjegybe fekteti be. Az Alapkezelé befektetett eszkozei
lehetnek még a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvények, OECD tagorszag altal kibocsatott
vallalati kdtvények, hitelintézeteknél elhelyezett betétek, az Alapkezeld altal valamint hazai és nem-
zetkozi alapkezeld altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyei. Az Alapkezel§ devizaszamlai
egyenlegét az arfolyamkockazat csokkentése érdekében az lizletmenethez igazodd szinten tartja.

7. A VEZETO TISZTSEGVISELOK ES AZ ALKALMAZOTTAK BEFEKTETESEIRE VONATKOZO
SZABALYOK

7.1. ALTALANOS SZABALYOK

A Tarsasag alkalmazottainak tilos olyan személyes tranzakciokat végezni, amelyek a Concorde
Csoporthoz tartozé mas intézménnyel vagy a befektetési alapokba fektetdkkel szemben érdekellen-

téthez vezethetne.

Az Alapkezel6 nem tiltja az Alapkezel8 vezetd allasu személyei és alkalmazottai, valamint az Alapke-
zelGvel kotott kiszervezésre vonatkozé megallapodas alapjan a kiszervezést végzd és alkalmazottai
szamara (tovabbiakban: egyéb érintett személy) az Alapkezeld altal kezelt portfolibkban szerepel§
pozicidkkal egyezé értékpapirok (pozicidk) birtoklasat az alabbi rendelkezések betartasa mellett:
7.1.1. Alapkezel6 vezet6 allasu személyei és alkalmazottai, valamint egyéb érintett személyek csak
abban az esetben és azt kdvetben kdthetnek Ugyletet az adott értékpapirra, illetve alakithatnak ki
adott pozicidt, ha az Alapkezeld altal kezelt portfoliokban a szandékolt pozicidk mar kialakitasra ke-
rultek, illetve a szandékolt Ggyletek megkdtése mar megtortént.

7.1.2. Az Alapkezel$ vezeté allasu személyei és alkalmazottai, valamint egyéb érintett személyek
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kotelesek lejelenteni azon értékpapir szamlak adatait (befektetési szolgaltaté neve, és ligyfélszamla

szam) amelyek esetében az aldbbiakban felsorolt tényez6k valamelyike fenn all:

a) az Alapkezeld vezet6 allasu személye, alkalmazottja, egyéb érintett személy szamlatulajdo-
nosként vezet szamlat befektetési szolgaltaténal;

b) az Alapkezel6 vezetd allasu személye, alkalmazottja, egyéb érintett személy kdzeli hozzatar-
tozoja vagy vele egyéb szoros kapcsolatban allé személy vezet szamlat befektetési szol-
galtaténal, ahol a vezeté allasu személy, alkalmazott, egyéb érintett személy meghatal-
mazottként Uzletkdtési jogosultsaggal rendelkezik;

Az Alapkezeld vezetd allasu személye, alkalmazottja, egyéb érintett személy jelentési kotelezettségét

legkésdbb az elsé ilyen tipusu szamlan tértént tranzakcio elétt kdteles teljesiteni.

Az Alapkezel6 — a fentiekben megfogalmazott korlatozas mellett — az Alapkezel6 a személyi dssze-

férhetetlenségi szabalyzat hatalya ala tartozé személyek részére minden eszkdz vonatkozasaban

engedélyezi a személyes (zleti tevékenységet.

7.1.3. A belsd ellendr ellenérizheti az Alapkezel6 vezetd allasu személyei és alkalmazottai, valamint
egyéb érintett személyek értékpapir tranzakcidit. Az Alapkezeld vezetd allasu személyei és alkal-
mazottai, valamint egyéb érintett személy koteles a belsé ellendr kérésére a szamara befektetési
szolgaltatonal vezetett valamennyi értékpapirszamla szamlakivonatat atadni a belsé ellendr részére.
A belsé ellendr ellendrzi, hogy volt-e gyanus instrumentumra vonatkozé tranzakcié az adott idé-
szakban. A tranzakcidk ellen8rzése utan a belsé ellendr jelentést készit az Ilgazgatésag EIndke és a
Fellgyeld Bizottsag részére.

7.2 ALKALMAZOTTAK UGYLETKOTESEIVEL KAPCSOLATOS BEJELENTESI KOTELEZETTSEG

A Tarsasag vezetd allasu személyei és alkalmazottai, valamint a Tarsasaggal kétott kiszervezés-
re vonatkozé megallapodas alapjan a kiszervezést végz6 és alkalmazottai, valamint a Tarsasaggal
kotott kozvetitdi tevékenységre vonatkozé megallapodas alapjan kdzvetitéi tevékenységet végzé,
vezetd allasu személyei és alkalmazottai a Tarsasag személyi 6sszeférhetetlenségi szabalyzataban
foglaltak szerint kotelesek a Tarsasag megfelelési vezetdje felé bejelenteni az tigyleteikre vonatkozo
megallapodas megkotését utdlagosan, illetéleg a szabdlyzatban meghatarozott Un. azonositott re-
levans személyek a szabalyzatban meghatarozott eszkdzbkre vonatkozé megbizasaikat elézetesen

engedélyezés érdekében.
8. AZ OSSZEVONT UGYLETEK SORAN ALKALMAZANDO ALLOKACIOS SZABALYOK

8.1 ALLOKACIOS POLITIKA, A BEFEKTETESI ALAPOKRA KOTOTT OSSZEVONT UGYLETEK ALLOKA-
CIOJA

A Tarsasag biztositja a kiilénb6z8 portfoliok tekintetében a megfelel6 allokacios szabalyok kdvetke-

zetes alkalmazasat.
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Kezelt portfolidk kdzotti gyletek esetén az Alapkezeld biztositja az Uigyletek piacszerliségét.

A Téarsasag egy adott befektetési alap megbizasat csak abban az esetben vonhatja dssze egy masik
befektetési alap megbizasaval vagy a sajat t6kéjlk befektetése soran adott megbizassal, ha:

a) valészindsithetd, hogy a megbizasok dsszevondsa végul nem lesz azon befektetési alap hatranya-
ra, amelyeknek a megbizasait 6ssze kivanja vonni;

b) olyan megbizas-allokacios politikat alakitott ki és hajtott végre, amely kelléen pontos feltételeket
megbizasok volumene és ara hogyan hatarozza meg az allokaciokat és a részleges végrehajtasok
kezelését.

A Tarsasag allokacios politikajat jelen Mlkodési szabalyzat tartalmazza.
Az allokacidé részteljeslilés esetén:

Ha a Tarsasag 6sszevon egy befektetési alap-megbizast mas befektetési alap egy vagy tébb meg-
bizasaval, és az dsszevont megbizas csak részben teljesll, az érintett kereskedéseket a megadott
mennyiségre vonatkozéan aranyosan osztja le. Az alapok / részalapok tekintetében teljesiilés és

részteljesiilés soran is atlagaras allokacié valdésul meg.

Ha a Tarsasag sajatszamlas Ugyleteit befektetési alapok egy vagy tdbb megbizasaval vonja dsz-
sze, akkor a kapcsolddd kereskedéseket nem allokdlhatja oly modon, hogy az a befektetési alap

szamara hatranyos legyen.

Ha a Tarsasag egy befektetési alap megbizasat dsszevonja egy sajatszamlas megbizassal, és az
Osszevont megbizas csak részben teljesll, akkor a kapcsolddo kereskedések allokacioja soran a
befektetési alap prioritast élvez a sajatszamlas megbizassal szemben.

Ha azonban a Tarsasag képes ésszer(i alapon igazolni a befektetési alap elétt, hogy az 6sszevonas
nélkil nem lett volna képes ilyen elényds feltételekkel - vagy egyaltalan - végrehajtani a megbizast,
akkor az allokacios politikanak megfelel§ aranyban a sajat szamlas Ugyletet is bevonhatja az alloka-
cidéba.

Azon tébb portfoliét érinté 6sszevont megbizasok vagy Uzletkétések kiadasa el6tt, amelyek eseté-
ben részteljesités eléfordulhat, a portfoliomenedzser a végrehajtas elbtt rogziti a tervezett allokaciot.

Osszevont megbizésok vagy lizletkbtések esetében minden portfolié a sulyozott atlagaron két lizletet.

Az Alapkezelé a preallokaciét és annak nyomonkdvetését, a megbizasadas megadasa el6tt a
Clavis Asset-ben és/vagy a Bloomberg rendszerben a visszakdvethetéség érdekében régziti. Azok-
ban a kivételes esetekben, amikor nem allnak rendelkezésre a megfelelé adatok ahhoz, hogy a Clavis
Asset-ben keriilhessen rogzitésre az elézetes allokacio (példaul Uj értékpapir forgalomba hozatala,
szabalyozott piacra torténd bevezetése), akkor a porfélidmenedzsereknek lehetéségik van, a szlk-
séges limitek ellendrzését, és a preallokaciét excelben szamolni. Ez esetben az excel végsé allapo-
tarol pdf mentést készitenek, melyet alairnak, ezzel biztositva a preallokacié visszakereshetéségét.

ACCORDE | MUKODESI SZABALYZATA .



| ACCORDE

MUKODESI SZABALYZATA

9. A SZAVAZATI JOGOK GYAKORLASARA VONATKOZO STRATEGIA

A szavazati jogok gyakorlasardl a kezelt befektetési alapok tulajdonosainak érdekeit szem elétt tart-
va kell dénteni. A Tarsasag a befektetési alapok portfolidjaban szerepld eszk6z6khdz kapesolddo
szavazati jogokat abban az esetben gyakorolja, ha a kozgydllési meghivoban szerepld javaslatok
veszélyeztetik a részvényesi értéket és a szavazati jogok gyakorlasa hatékonyan biztosithato (altala-

nossagban legalabb 5%-o0s szavazati sulyt elérd befektetés esetén).
10. A NYILVANTARTASOK VEZETESENEK ES AZ ADATOK MEGORZESENEK SZABALYAI
10.1. NYILVANTARTASI RENDSZERREL SZEMBEN TAMASZTOTT KOVETELMENYEK

Az Alapkezelének rendelkeznie kell olyan elektronikus portfélié-nyilvantartasi rendszerrel, amely
alkalmas az altala kezelt portféliok vagyonvaltozasainak, a jegyzési és visszavasarlasi megbizasok-
nak naprakész - és az informacids kotelezettség teljesitését lehetévé tevd - rogzitésére és kimutata-
sara és a belsé ellendrzés, valamint a Felligyelet altal térténd ellenbrzés kdvetelményeinek teljesité-
sére. Az Alapkezeld gondoskodik az elektronikus adatfeldolgozas magas szint( biztonsagardl és a

rogzitett informaciok védelmérdl és bizalmas kezelésérdl.
Az Alapkezel§ altal alkalmazott eljarasok és rendszerek biztositjak

a) a lebonyolitott Ggyletek eredetének, az azokban részt vevd feleknek, az tgylet jellegének, id6pont-
janak és helyének az utdlagos visszakereshetfségét és ellenbrzését;

b) az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok eszkdzeinek egymastol, valamint az Alapkezeld sajat
eszkozeitdl torténd elkllonitett nyilvantartasat, tovabba

c) hogy az Alapkezel6 eleget tudjon tenni adatszolgaltatasi kotelezettségének és a Felligyelet altal

torténd ellendrzés kdvetelményeinek.
Az Alapkezel6 az altala kezelt vagyonrdl befektetési alaponként elkildnitett nyilvantartast vezet.

Az Alapkezelénél a jogosultsagok részletesen szabalyozottak. A nyilvantartasi rendszer nem teszi
lehetbvé, hogy két napnal régebbi adatok engedély nélkil modositasra vagy felvételre kerlljenek, és
minden egyes lépést napldz (azaz rdgziti a valtozas id6pontjat és paramétereit). Amennyiben javitas-
ra van szukseég, arrdl feljegyzés (jegyzdkonyv) készil, amit a befektetés kezelésért felelés Ugyvezetd
igazgatonak kézjegyével engedélyeznie és lattamoznia kell.

Minden bizonylatot tarol a szamitdgépes rendszer, illetve azok digitalisan (szkennelve) tarolasra vagy

kinyomtatasra és leflizésre kerlinek (szerz6dések, visszaigazolasok, riportok, faxok, levelek, stb.)

Napi szinten biztonsagi mentés készull a halézaton tarolt anyagokrdl (adatbazisokrdl és a Tarsasag

altal hasznalt szerver allomanyarol), amibdl utdlag hetente egy mentés is megdrzésre kertl.
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10.2 ADAT

Adatnak minésil minden olyan irasos formaban vagy elektronikus jel formajaban megtestesuld infor-
macio, amely az Alapkezeld és az altala kezelt befektetési alaphoz kétédik és kdzvetlenll a kdzottik
fennall6é szerz6désben foglalt jogok és kotelezettségek teljesitéséhez kapcsolddnak, kiiléndsen:

- Befektetési Alapok Tajékoztatoi

- Letétkezelési szerz6dések

- Pénzligyi eszkdzdk adas-vételi szerz8dései

- Transzferekkel és utalasokkal, elszamolasokkal kapcsolatos dokumentumok
- Megbizasok dokumentumai

- Nettd eszkdzértékelések, portfolié értékelések, riportok, kimutatasok

- Szolgaltatasokkal kapcsolatban kibocsatott szamlak

- Uzleti partnerekkel kotétt szerzé6dések
10.3 ADAT MEGORZES

Minden adat amely lezart vagy elszamolt (izleti évre vonatkozik, a lezart Uzleti évet kdvetd év decem-

ber 31-ig az Alapkezel6 székhelyén keril megdrzésre.

Az ennél régebbi adatok az Alapkezeld székhelyétdl kiilonbdzé helyen is tarolhatok, a tarolasra vo-
natkozo feltételek megléte esetén. A hatalyban 1évé szerz8dések azonban csak az Alapkezeld szék-

helyén tarolhatok.

Az adatok csak olyan nem tlizveszélyes, szaraz, zarhatd helyen tarolhaték, ahol barminemd karoso-

dasuk valdszinlisége csekély.

Lezart Gzleti évvel, megszlint szerz6déssel kapcsolatos adatokat a lezart Gzleti évet ill. a szerz8dés
megszlinésének évét kdvetd 8 évig kell megdrizni. Az Alapkezelének joga van az adatokat a hata-
ridén tul is megdbrizni.

Amennyiben az Alapkezeld — az adatok tarolasanak kételezd hataridejének letelte utan barmikor
— ugy doént, hogy az adatokat nem &rzi tovabb, az adatokat meg kell semmisiteni. Az adatok meg-

semmisitésének maodja:

- Elektronikus jel formajaban tarolt adatot torléssel

- irasos formaban térolt adat esetében iratmegsemmisité géppel.
Az adatok &rzéséért és megsemmisitéséért az operativ Gigyvezetd igazgato felel.

A Tarsasag altal a befektetési alapok portfolidinak adatait a Tarsasag kdnyvvizsgaldja altal audi-
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talt elektronikus rendszerben tartja nyilvan (tovabbiakban Nyilvantartasi rendszer). A Nyilvantartasi
rendszer régziti a befektetési alapok portfolidira vonatkozd, jogszabaly altal eldirt naprakész infor-
maciokat és biztositjak a lebonyolitott Ugyletek, megbizasok adatainak legalabb 8 évig térténd visz-
szakereshetdségét. A Nyilvantartasi rendszerben 6rz6tt adatok megdrzése olyan formaban torténik,
amely biztositja az adatokhoz vald, a Felligyelet altali kdzvetlen hozzaférést, az ligyletek végrehajtasa
soran keletkezd adatok utélagos visszakereshet6ségét, az adatok javitasa vagy médositasa esetén
a javitas vagy moédositas el6tti allapot megallapithatésagat valamint a Nyilvantartasok védelmét ma-

nipulaciés szandéku valtoztatassal szemben.
11. A KOCKAZAT KEZELESENEK ELVEIRE VONATKOZO SZABALYOK

A jogszabdlyi rendelkezések alapjan — kiilonds tekintettel az ABAK-ra és AEKBV-re iranyadd
szabalyok egyUttes alkalmazasara - a Tarsasag a tobbi szervezeti egységtdl fiiggetlen, funkcionali-

san és hierarchikusan elkllonitett kockazatkezelét alkalmaz.
A kockazatkezeld kdzvetlenil az Igazgatosag elndke ala van rendelve.

A Tarsasag a jogszabalyi el6irasoknak megfelelé kockazatkezelési rendszert miikddtet, melyet a
ténylegesen és potencidlisan fennallé minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kbvetése érdekében alkotott meg.

A Tarsasag a kockazatkezelési rendszerét, szabalyzatait legalabb évente egyszer felllvizsgalja.

A kockazatkezel$ a tevékenysége keretében biztositja, hogy a Tarsasag altal kezelt befektetési ala-
pok minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e pozicidk altal az adott portféliéra gyakorolt
atfogo hatassal 6sszefliggé kockazatok megfeleléen meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelheték és fo-
lyamatosan nyomon kévethetdk legyenek.

A kockazatkezel6 a tevékenysége keretében vizsgalja és felligyeli, hogy a portfoliok kockazati profilja
megfeleljen az adott portfolio méretének, portfélidszerkezetének, befektetési stratégigjanak és

A fenti elvek részletes szabalyait, médszereit a Tarsasag kockazatkezelési szabalyzata tartalmazza.

11.1 MUKODESI KOCKAZATOK KEZELESE

11.1.1. Az Gizletmenet folytonossaganak fenntartasa

12.1.1. Az Uzletmenet folytonossaganak fenntartasa

A Térsaséag kiilén szabdlyzatban (Uzletmenet-folytonossagi szabalyzat) eljarasrendet dolgozott ki a
mulkodését érinté személyi, infrastrukturalis, szamitastechnikai incidensek kezelésére, miikddéké-
pességének fenntartasara.

11.2 PIACI KOCKAZATOK KEZELESE

A Tarsasag a kezelt portfoliokkal kapcsolatos limitek, szabalyok és kockazati mutatdk szamitasaval,
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monitorolasaval és bemutatasaval kapcsolatos szabalyokat Kockazatkezelési szabalyzataban rog-

ziti.

11.3 A PARTNERKOCKAZAT

11.3.1 A Tarsasagnal alkalmazott partnerkockazat-kezelési szabalyozas f6 szempontjai
a Partner altal nyujtott kereskedési szolgaltatasok

a Partnerrel valo elszamolas

a Partner bonitasa

o o oo

a Partner altal nyujtott elemzési szolgaltatasok.

11.3.2 Felel6sok a partnerkivalasztasban
A Partnerek meghatarozott szempontok szerinti kivalasztasa a befektetési kezelési tevékenységért
felel6s lgyvezetd igazgato feladata.

11.3.3 A partnerlista fellilvizsgalata

A kivalasztott partnerek kivalasztasi szempontrendszerét a Tarsasag idészakonkeént felllvizsgalja.
11.4. Likviditasi kockazat

A Tarsasag az egyes befektetési alapok eszkdzei likviditasanak az értékelésére, a befektetési ala-
pok eszkdz-portfélidjanak likviditasi profiljanak meghatarozasara, értékelésére,valamint a jogsza-ba-
lyi kotelezettségekkel dsszhangban a likviditaskezeléssel kapcsolatos feladatok meghatarozasa-
ra meghatarozza bels6 eljarasait és a sziikséges intézkedéseket, amelyeket a Kockazatkezelési

szabalyzat tartalmaz.
12. ATEVEKENYSEG ATADASANAK, KISZERVEZESENEK ELVEIRE VONATKOZO SZABALYOK

12.1 BEFEKTETESI ALAPOK KEZELESENEK ATADASA, ALVALLALKOZO IGENYBEVETELE

12.1.1 Alapkezelés atadasa

A Tarsasdag az altala kezelt befektetési alap kezelését a Felligyelet elézetes engedélye alapjan mas,
az adott befektetési alap kezelésére engedéllyel rendelkezd befektetési alapkezelbre atruhazhatja a
Kbftv. szabalyai szerint.

A Tarsasag befektetési alap kezelésével kapcsolatos kotelezettségei atruhdzasara a Ptk. tartoza-
satvallalasra vonatkozé szabadlyait kell alkalmazni azzal, hogy a befektetési alap hozzajarulasat a
Fellgyelet engedélye pétolja.

A kotelezettségek atruhazasa soran a Tarsasag az erre vonatkozé szerz6dés hatalyba Iépése el6tt
15 nappal tajékoztatja a befektetéket az atruhazas szandékardl, arrdl, hogy a szerz8dés hatalyba-
lépésével a befektetési alap kezelése az atvevd befektetési alapkezel6hoz kerdl, valamint az atvevé
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alapkezeld elérhetéségérdl és a befektetési jegyek forgalmazasaval kapcsolatos informacidok hozza-
férési helyérdl.

A Tarsasagot, mint atadd befektetési alapkezelSt a befektetési alappal szemben megilletd jogok te-
kintetében a Ptk. engedményezésre vonatkozé szabalyait kell alkalmazni.

A befektetési alap atruhazasa kévetkeztében felmertild kdltség, dij a befektetési alapra vagy a befek-

tetékre nem harithaté at.
12.1.2 Alvallalkozé igénybevétele

A befektetési alapkezelési tevékenységhez igénybevett alvallalkozéval térténé szerz6désre — az al-
vallalkozo altal ellatandé feladatok fliggvényében - a kiszervezés szabalyait is alkalmazni kell azzal,

hogy a Tarsasag, az altala harmadik féltél igénybe vett befektetési alapkezelési tevékenységért, a

12.2 KHZREMUKODO IGENYBEVETELE ALAPKEZELES ESETEN, KISZERVEZES

A Tarsasag a tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara harmadik

személyt vehet igénybe (kiszervezés).

A kiszervezés vonatkozhat mind az lgyfelek részére nyujtott szolgaltatasokra, mind pedig adminiszt-
rativ és specializalt feladatokra, szolgaltatasok és (akar engedélykételes) tevékenységek végrehaj-
tasara és/vagy azok iranyitasara azzal, hogy vezet§ allasu személyei hataskdrének atadasat illetve a
Tarsasag befektetés-kezelési tevékenységének a kiliresitését vagy a kockazatkezelési tevékenység

teljeskord atadasat nem eredményezheti.
A Tarsasag tevékenységei kiszervezése soran a Kbftv. szabalyait kell alkalmazni.

A kiszervezési szerz6désnek meg kell felelnie — a kiszervezett tevékenység figgvényében a Kbftv.
kovetelményeinek. Ha a Tarsasag és a kiszervezett tevékenységet végzé személy vagy szervezet
ugyanazon csoport tagja, a kiszervezési szabalyoknak torténé megfelelés céljabdl a Tarsasag
figyelembe veheti az altala a kiszervezett tevékenységet végzbre gyakorolt ellenérzés és befolyas

mértékét.

A Tarsasag a kiszervezett tevékenység vagy szolgaltatas megfelel§ szinvonalu ellatasa érdekében
folyamatosan értékeli a kiszervezési szerz8désben foglaltak és a kiszervezés indokainak teljesulését.
Amennyiben a Tarsasag megallapitja, hogy a kiszervezési szerz6désben foglaltak nem teljestilnek,
ugy a kiszervezett tevékenységet végzét felszdlitja a szerz6désszerl teljesitésre, ennek elmaradasa

esetén a szerz8dést felmondja.

A Térsasag altal kiszervezett tevékenységek korét a Tarsasag altal kezelt nyilvanos befektetési
alapok tajékoztatéja tartalmazza.
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A Tarsasag az altala Kbftv. szerint végzett tevékenységei vonatkozasaban a jelen szabalyokat és a
Kbftv. elGirasait kdteles betartani.

A Tarsasag kiszervezésre iranyulé szerz8dést — figyelembe véve a kiszervezésre iranyuld szerz6-
dés targyat képezd tevékenységek jellegét — csak olyan féllel kdthet, aki (amely) rendelkezik a ki-
szervezésre iranyuld szerzd8dés targyat képezd tevékenység ellatasahoz szilkséges ismeretekkel és
képességekkel, tovabba engedélykodteles tevékenység esetében az adott tevékenység végzésére

vonatkozé engedéllyel.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag esetében mind az ABAK-ra, mind az AEKBV-re vonatkozé rendel-
kezéseket alkalmazni szikséges a Kbftv-ben foglaltaknak megfeleléen, igy a kiszervezés vonatkoza-
saban is mind az ABA, mind az AEKBV szabdlyai iranyadéak.

12.2.1 A kiszervezés esetén az alabbi feltételeknek kell teljesiilnie:

a) objektiv indokokkal ala kell tamasztani a teljes kiszervezési szerkezetet;

b) a megbizott félnek az adott feladat ellatasahoz elegendd forrassal kell rendelkeznie, és a meg-
bizott Gzleti tevékenységét iranyitdé személyeknek pedig j6 hirnévvel és elegendd tapasztalattal kell
rendelkezniik;

c) amennyiben a kiszervezés a Kbftv. 7. § (1) bekezdés a) és b) pontjaban foglalt tevékenységeket
érinti, az csak olyan vallalkozasoknak adhatd, amelyek rendelkeznek vagyonkezel6i engedéllyel,
vagy erre a célra jegyezték be 8ket, és felligyelet hatalya ala tartoznak, vagy amennyiben ez a feltétel
nem teljesithetd, a kiszervezés csak a Fellgyelet el6zetes jovahagyasaval torténhet;

d) amennyiben a kiszervezés a Kbftv. 7. § (1) bekezdés a) és b) pontjaban foglalt tevékenységeket
érinti, és harmadik orszagbeli vallalkozasra vonatkozik, a c) pontban foglalt kdvetelményeken kivil
biztositani kell a Fellgyelet és a vallalkozas felett felligyeletet gyakorlé hatdsag kdzotti egytttmiiko-
dést;

e) a kiszervezés nem akadalyozhatja a Tarsasag felett gyakorolt fellgyelet hatékonysagat és
kiléndsen nem akadalyozhatja a Tarsasagot abban, hogy a befekteték érdekeiben jarjon el és a be-
fektet6k érdekeinek megfeleléen lassa el az alap kezelését;

f) a Tarsasagnak tudnia kell bizonyitani, hogy a megbizott fél megfelelé képzettséggel és képessé-
gekkel rendelkezik a széban forgd feladatok ellatasahoz, hogy kellé koriiltekintéssel valasztottak ki,
és hogy a Tarsasag helyzeténél fogva képes mindenkor ténylegesen ellendrizni a kiszervezett tevé-
kenységet, tovabbi utasitasokat adni a megbizott félnek, valamint azonnali hatallyal visszavonni a
kiszervezést, amennyiben ez szolgdlja a befekteték érdekeit.

Az atruhazas objektiv indokai

A Tarsasag a hataskorrel rendelkezé hatésagoknak részletesen leirja, megmagyarazza és igazolja az
atruhazas objektiv indokait. Annak vizsgalatakor, hogy az atruhazas szerkezetének egésze objektiv
indokokon alapul-e, a kovetkezd kritériumokat kell figyelembe venni:

a) az Uzleti tevékenység funkcidinak és folyamatainak optimalizalasa;

b) kéltségmegtakaritas;

C) a megbizott szakértelme az tigyvitel, illetve meghatarozott piacok vagy befektetések terén;

d) a megbizott hozzaférése globalis kereskedési lehetéségekhez.
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A Tarsasag kiszervezésre iranyuld szerzédést - figyelembe véve a kiszervezésre iranyuld szerzédés
targyat képezd tevékenységek jellegét - csak olyan féllel kothet, aki rendelkezik a kiszervezésre ira-
nyuld szerz6dés targyat képezd tevékenység ellatasahoz sziikséges ismeretekkel és képességekkel,
tovabba engedélykdteles tevékenység esetében az adott tevékenység végzésére vonatkozd enge-
déllyel, amennyiben jogszabaly ezt eldirja.

12.2.2 A kiszervezésre iranyuld szerz6dés megkotésének a korlatai

A Kiszervezésre iranyuld szerz6dés megkdtése

a) nem akadalyozhatja a befektetési alapkezel§ felett gyakorolt feliigyelet haté-
konysagat,
b) nem akadalyozhatja a befektetési alapkezel6t abban, hogy a befekteték érdekében

jarjon el és a befektetési alapkezelési tevékenységet a befekteték érdekeinek
megfeleléen lassa el,

C) nem eredményezhet valtozast az Ugyfél és a befektetési alapkezel§ kozotti
szerzédéses viszonyban és nem befolyasolhatja a befektetési alapkezel§ tgyfél felé
fennalld, e térvényben foglalt kotelezettségeinek teljesitését,

d) nem érintheti a befektetési alapkezeld és a letétkezel felel6sségét, és

e) nem akadalyozhatja a befektetési alapkezelé utasitasi és ellenérzési joganak
gyakorlasat a kiszervezett tevékenységet végzé tevékenysége vonatkozasaban,
valamint kiszervezésre iranyulé szerz8dés azonnali felmondasara iranyuld jogat a
kiszervezésre iranyul6 szerz8désben foglaltak megsértése esetén.

Amennyiben a kiszervezésre iranyulé szerz8dés a kezelt vagyon befektetésével kapcsolatos tevé-
kenység végzésére vonatkozik, a kiszervezésre iranyuld szerz6dés csak olyan szerz6d6 féllel kbthetd
meg, amely rendelkezik befektetési alapkezelési vagy portfoliokezelési tevékenység végzésére jogo-

sitd engedéllyel, és prudencialis feliigyelet hatalya alatt all.

A fenti bekezdésben meghatarozott esetben a kiszervezésre iranyuld szerz6désnek dsszhangban
kell lennie a befektetési alapkezeld befektetés allokacids szabalyaival. llyen szerz8dés nem kothetd
az AEKBV letétkezelSjével vagy mas olyan vallalkozassal, amelynek érdekei (itkdzhetnek a befekte-
tési alapkezeld vagy a befektetdék érdekeivel.

Az AEKBV-alapkezelS harmadik orszagban székhellyel rendelkezé személlyel vagy szervezettel ak-
kor kéthet kiszervezésre iranyuld megallapodast, ha a leendd szerz6dd fél megfelel a lakéhelye vagy
székhelye szerinti dllam e tevékenység végzésére iranyadd jogszabalyainak és feligyeleti hatdsag
felligyelete alatt all, és a kiszervezett tevékenységére nézve a felligyeleti hatésaga és a Felligyelet

kozott egylttmikodési megallapodas van hatalyban.

Nem mindsul kiszervezésnek
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a) a forgalmazo igénybevétele a kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozata-
lahoz, illetve a folyamatos forgalmazashoz,

b) a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodd tevékenység, igy
kildndsen jogi tanacsadas, addszakeértdi, adétanacsaddi tevékenység, kézbesités,
szamitastechnikai rendszerfejlesztés, szamitastechnikai lzemeltetés és karbantar-
tas, az alkalmazottak képzése és tovabbképzése, a szamlazas, bérszamfejtés,
konyvelés, az AEKBV-alapkezeld helyiségei és alkalmazottai biztonsaganak megte-
remtését célzé tevékenység harmadik személy igénybevételével torténd végzése,
tovabba

C) az AEKBV-alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenység.

12.2.3. A megbizott jellemzéi

A megbizott elegendd eréforrasokkal rendelkezik, amelynek tagjai rendelkeznek a megbizottra atru-
hazott feladatok megfeleld ellatasahoz sziikséges képzettséggel, tudassal és szakértelemmel, vala-
mint az atruhazott feladatok ellatasat tamogato, megfeleld szervezeti strukturat tart fenn.

A Tarsasag altal kiszervezett tevékenységeket ténylegesen végz8é személyek az érintett funkciok
terén kell6 tapasztalattal, megfeleld elméleti ismeretekkel és megfelelé gyakorlati tapasztalattal ren-

delkeznek. Szakképzettséglik és a multban betdlt6tt funkcioik jellege illeszkedik az Uizletmenethez.

A befektetési alap tajékoztatojaban, illetve kezelési szabdlyzataban fel kell sorolni azokat az adott
alap szempontjabdl relevans feladatokat és tevékenységeket, amelyre a Tarsasag harmadik sze-
mélyt vehet igénybe, valamint a Kbftv. szerinti befektetéskezelési tevékenység esetén a Tarsasag
altal igénybe vett vallalkozasokat.

12.2.4. A Kbftv. alapjan (a Kbftv. hatalya ala tartozé tevékenységek, igy kiilonésen az alapkezelési tevé-

kenység vonatkozasaban) nem mindsiil kiszervezésnek:

° a forgalmazo igénybevétele a kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz,
illetve a folyamatos forgalmazashoz,

o a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolddoé tevékenységek, igy kildndsen jogi
tanacsadas, adodszakért6i, adotanacsadoi tevékenység, kézbesités, szamitastechnikai
rendszerfejlesztés, szamitastechnikai lizemeltetés és karbantartas, az alkalmazottak képzése
és tovabbképzése, a szamlazas, bérszamfejtés, a befektetési alapkezeld helyiségei és
alkalmazottai biztonsaganak megteremtését célzé tevékenység harmadik személy igény-
bevételével torténd végzése, tovabba

o a befektetési alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek végzésére
kotott szerzédés.

12.2.5. Kiszervezési szerz6dés

A Tarsasag kiszervezésre iranyulé szerzédést - figyelembe véve a kiszervezendd tevékenységek

jellegét - csak olyan féllel kdthet, aki (amely) e tevékenység ellatasahoz sziikséges ismeretekkel és
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képességekkel, tovabba engedélykdteles tevékenység esetében az adott tevékenység végzésére

vonatkozé engedéllyel.

A Tarsasag az alapkezelési tevékenysége kiszervezésére harmadik orszagban székhellyel rendel-
kezd személlyel vagy szervezettel akkor kothet kiszervezésre iranyuld megallapodast, ha a leendd
szerz8d6 fél megfelel
a) a lakohelye vagy székhelye szerinti allam e tevékenység végzésére iranyadd jogsza-
balyainak és a hataskorrel rendelkezé felligyeleti hatésag felligyelete alatt all, és
b) a kiszervezett tevékenységére nézve hataskorrel rendelkezd felligyeleti hatosag és a
Fellgyelet k6z6tt egylttmikoddési megallapodas van hatalyban.

Amennyiben a kiszervezésre iranyuld szerz6dés a kezelt vagyon befektetésével kapcsolatos tevé-
kenység végzésére vonatkozik, a kiszervezésre iranyuld szerz8dés csak olyan szerz6dd féllel kot-
het6 meg, amely rendelkezik befektetési alapkezelési vagy portfélidkezelési tevékenység végzésére
jogositd engedéllyel, és prudencialis feliigyelet hatalya alatt all. Ebben az esetben a kiszervezésre
iranyuld szerz6désnek 6sszhangban kell lennie Tarsasag befektetés allokacios szabalyaival. llyen
szerz6dés nem kothetd a befektetési alap letétkezelSjével vagy mas olyan vallalkozassal, amelynek

érdekei Utkdzhetnek a befektetési alapkezeld vagy a befekteték érdekeivel.
13. AZ ALAPKEZELONEK A BEFEKTETOK ALTALI ELERHETOSEGENEK SZABALYAI

13.1 Az Alapkezel§ székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.

13.2 Ugyfélfogadasi id6: Munkanapokon 8:30-17:00 k&zott

13.3 Az Alapkezelé kdzponti telefonszama: 06-1 489-2200

13.4 Az Alapkezeld kdzponti faxszama: 06-1-489-2378

13.5 Az Alapkezelé e-mail cime: accorde@accorde.hu

13.6 Az Alapkezel6 altal kezelt alapokkal kapcsolatos informaciok (Tajékoztato, Kezelési
Szabalyzat, éves, féléves és havi jelentések) az Alapkezeld és a Forgalmazdk székhelyén és
a www.accorde.hu internetes oldalon tekintheték meg.

14. A PANASZOK KEZELESERE VONATKOZO SZABALYOK

A Tarsasagnak célja a hozza vagy az MNB fogyasztovédelmi eljarasa soran a hozza beérkezett,
de a Téarsasag tevékenységét érinté Panaszok hatékony, atlathatd, korrekt és gyors kezelése.

A folyamat kialakitasanak legfontosabb célja, a Tarsasag Ugyfelekkel és Befektetékkel kialakitott
kapcsolatanak megtartasa és erdsitése.

A panaszkezelés folyamatat a Tarsasag Panaszkezelési Szabalyzata tartalmazza.

A Tarsasdg a hatdlyos Panaszkezelési Szabalyzatot az Ugyfelek szamara ingyenesen, a

www.accorde.hu honlapon és a székhelyén is elérhetévé teszi.
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Panasz: a Tarsasag tevékenységével, szolgaltatasaval, termékével 6sszefliggéen, vagy arra vonat-
kozé hirdetésre vonatkozoan felmerllé minden olyan egyedi kérelem, reklamacié, amelyben a Pa-
naszos a Tarsasag eljarasat kifogasolja és azzal kapcsolatban konkrét, egyértelm(i — nem feltétlenul
anyagi jelleg(i - igényét megfogalmazza; kivéve az Ugyfél dltal benyujtott olyan kérelem, amely alta-
lanos tajékoztatas, vélemény, vagy allasfoglalas kérésére iranyul.

Panaszos: barmely természetes vagy jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasagi
tarsasag vagy mas szervezet, aki a Tarsasag szolgaltatasat igénybe veszi, vagy a szolgaltatassal
kapcsolatos tajékoztatas, vagy ajanlat, hirdetés cimzettje. Panaszos lehet ezen kivil az, aki az Alap-
kezeld altal kezelt befektetési alapok Forgalmazd(i)janak e mindségében Ugyfele. Panaszosnak mi-
ndsil az a személy is, amely nem a Tarsasag valamely szolgaltatasaval, hanem egyéb, a Tarsasag

valamely szolgaltatasaval 6sszefliggd eljarasat (pl. hirdetés) kifogasolja.

A Panaszokrol, valamint azok kezelésérdl, megoldasat szolgalé intézkedésekrdl a Tarsasag koteles
nyilvantartast vezetni, és a Panasz lezarasatdl szamitott 5 évig megdrizni (Panasz Nyilvantartas).
A Téarsasag a Panaszt és az arra adott valaszt a valaszadastol szamitott 5 évig 6rzi meg. A Panasz
Nyilvantartas vezetéséért a Panaszkezelési FelelSs felel.

15. PANASZKEZELESI ELERHETOSEG

A Tarsasag a Panaszokat székhelyén:. 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. szam alatti kezeli.
A Tarsasaghoz Panasz az aldbbi elérhet8ségeken jelenthetd be:
- a székhelyén személyesen, vagy oda cimezve postai uton,
- az accorde@accorde.hu kézponti e-mail cimre elektronikus uton,
- telefonon a (00 36 1) 489-2369 hangrogzité berendezéssel ellatott telefonon,
- faxon a (00 36 1) 489-2378 kdzponti faxszamon.

A Tarsasaghoz Panasz az alabbi id6szakokban jelenthetd be:
- a szobeli panasz személyesen minden munkanapon 8 6ratél 16 oéraig,
- telefonon minden munkanapon 8 oratél 16 o6raig, minden hétfén, vagy ha az
munkaszlneti napra esik, az azt kovet6 els6 munkanapon 8 6ratél 20 6raig

- elektronikus uton folyamatosan.
A Tarsasag mindenkor hatdlyos Panaszkezelési szabdlyzata a www.accorde.hu oldalon elérheté

16. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASANAK MODJARA ES GYAKORISAGARA VONATKOzZO
SZABALYOK

16.1 NYILVANOS BEFEKTETESI ALAPOKKAL OSSZEFUGGO TAJEKOZTATASRA VONATKOZO KO6zOS
SZABALYOK
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16.1.1 Nyilvanos befektetési alapok hirdetményi helyei

A Tarsasag Kozzétételi helyei: a Tarsasag és a forgalmazoé honlapja, valamint a www.kozzetetelek.
hu oldal, mely utébbi a Kbftv. 141.§ (1) b) pontja szerinti, a Felligyelet altal hivatalosan kijel®lt infor-
maciotarolasi rendszer. A Tarsasag honlapja a www.accorde.hu, a forgalmazdk honlapjainak cimeit
a Kezelési szabalyzatok tartalmazzak.

A befektetési alap Hirdetménye, Téjékoztatdja, Kezelési szabalyzata tovabba éves és féléves jelenté-
sei, nettd eszkdzértéke, valamint az alappal kapcsolatos rendszeres és rendkivili kbézlemények Koz-
zétételi helyeken kerlilnek kdzzétételre, azok ott az alap megszlinését kdvetd 5 évig folyamatosan
megtekintheték, valamint onnan letdlthetdk.

A Tarsasag a ra vonatkozo, de az altala kezelt alapokba befektetSket érinté jogszabaly altal eldirt

informaciokat is a fenti kozzétételi helyeken teszi kozzé.

A Téarsasag az altala kezelt nyilvanos befektetési alapra vonatkozé rendszeres és rendkiviili kdzlemé-
nyeit a Felligyelet altal Gzemeltetett honlapon, (www.kozzetetelek.hu) is k6zzéteszi.

A Befekteték a fenti dokumentumok megjelenésérdl, a Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban
beallt valtozasokrodl kizardlag a fenti kdzzétételi helyeken megjelentetett kozleményekbdl értesililhet-

nek, azokrol kilon értesitést nem kapnak.
16.1.2 Nyilvanos nyilt végii alapok

16.1.2.1 Nyilvanos nyilt végli alapok rendszeres tajékoztatasi kotelezettsége

A Tarsasag rendszeresen tajékoztatja a nyilvanossagot a nyilvanosan forgalomba hozott nyilt végu
befektetési alap vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikddésének f6bb adatairdl. A Tarsasag a rend-
szeres tajékoztatas kozzétételével egyidejlileg koteles a Fellgyeletet tajékoztatni és gondoskodik
arrdl, hogy az egyes tajékoztatasok legalabb 6t évig nyilvanosan hozzaférhetbek legyenek.

A Tarsasag a nyilvanos, nyilt végl befektetési alapok rendszeres tajékoztatasi kdtelezettségét

- a pénzigyi év elsd 6 honapjarol az adott pénzlgyi idészak utolsé napjat kdvetéen 2 hénapon bellll
féléves jelentés

- az egyes pénzlgyi évek utolsé napjat kdvetd 4 hénapon bellil kbzzétett éves jelentés

- a kévetkez6 hénap 10. munkanapjaig havi portfolidjelentés

formajaban a Kbftv. 131-133.§- ban foglaltaknak, valamint a Kbftv. 6. mellékletének megfeleléen
teljesiti és gondoskodik arrdl, hogy legalabb 5 évig elérheték legyenek.

16.1.2.2 Nyilvanos nyilt végii alapok rendkiviili tajékoztatasi kotelezettsége
A nyilt végl alapok rendkivili tajékoztatasi kotelezettségiiknek a Kbftv. 139.§- a alapjan tesznek
eleget.

16.1.3 Nyilvanos nyilt végii befektetési alapokra vonatkozé dokumentumok

16.1.3.1 Tajékoztatd, kiemelt befektet6i informacid, kezelési szabalyzat, hirdetmény

A nyilt végu befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak feltétele, hogy a befektetési alap-
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kezel6 a forgalomba hozatali eljarast megelézéen a Felligyelet altal jovahagyott, a Kbftv 3. melléklet-
ben meghatarozott tartalommal és sorrendben dsszeallitott kezelési szabalyzatot, az 5. mellékletben
meghatarozott tartalommal és sorrendben 6sszedllitott tajékoztatdt, a Kbftv. 130. § szerinti kiemelt
befektetdi informaciot, a 104. § szerinti hirdetményt tegyen kozzé.

A befektet6 a befektetési jegyek vasarlasakor nyilatkozik arrdl, hogy ismeri a kezelési szabalyzatban
foglalt feltételeket, kilonds tekintettel a befektetési jegyhez fiz6dé kockazatokra, valamint arrdl,
hogy a befektetés a kockazatvisel6 képességének megfelel. A Tajékoztatdt és Kezelési Szabalyzatot
a Befektet6k szamara az Alap kozzétételi helyén folyamatosan elérhetévé kell tenni és azoknak egy

példanyat kérésre dijmentesen at kell adni.

16.1.3.2 Havi portfoliéjelentés

A Tarsasag koteles havonta az altala kezelt nyilvanos, nyilt végul befektetési alapok tekintetében, a
honap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozéan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan portfolid-
jelentést késziteni, a Feligyeletnek megkuldeni és a targyhdét kéveté 10. munkanapig a kdzzétételi
helyein hozzaférhetévé tenni. A havi portfolid jelentés tartalmazza a hénap utolsé nettd eszkdzér-
téke alapjan a portfolié bemutatasat a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési célok és
limitek szerinti f6bb kategdriaknak megfeleléen (f6bb eszkdzfajtak, foldrajzi diverzifikacio, devizalis
megoszlas) illetve, ha a befektetési politikaban ilyen limitek nincsenek megallapitva, a f6bb eszkdz-
fajtak szerint (részvény, kdtvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkdzok); a szarmaztatott Uigyletek
figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd nettd dsszesitett kockazati kitett-
ség (t6keattétel) mértékeét; a portfolioban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

(kibocsatok) felsorolasat; a befektetési alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.

16.1.3.3 Egy jegyre jutd netté eszkozérték

A nyiltvégul értékpapir-alapok nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzér-
tékét forgalmazas-elszamoldasi naponként, de legalabb hetente kell megallapitani és kdzzétenni a
Tarsasag hirdetményei kdzzétételére vonatkozé szabalyok szerint. A Tarsasag felel a befektetési alap
eszkdzeinek helyes értékeléséért, a befektetési alap nettd eszkdzértékének kiszamitasaért és a nettd
eszkozérték kozzétételéért. A Tarsasag a befektetési alap és befektetdi irant fennall6 felelésségét
nem befolyasolja az, hogy a Tarsasag a Kbftv. szerinti klilsé értékbecsl6t nevez ki, kivéve a jogsza-

balyban meghatarozott eseteket.

17. 0SZTONZESEK

A Kbftv. hatdlya ala tartozé tevékenységek végzése tekintetében az alabbiak irdnyaddak:

Nem tekinthetd ugy, hogy a Tarsasag becslletesen, tisztességesen és az altala kezelt befektetési
alapok vagy ezen befektetési alapok befektetdinek érdekeit legjobban szolgalva mikodik, ha a Kbftv.

keretében végzett tevékenységekkel kapcsolatban barmilyen dijat vagy jutalékot fizet vagy kap, illet-

ve barmilyen nem pénzbeli juttatést ad vagy kap, az aldbbiak kivételével:
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a) a befektetési alap vagy a befektetési alap nevében eljaré személy altal vagy neki fizetett dij, jutalék
vagy nyujtott nem pénzbeli juttatas;

b) harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében eljard személy altal vagy neki fizetett dij, jutalék vagy
nyujtott nem pénzbeli juttatas, amennyiben a Tarsasag igazolni tudja, hogy teljesliinek a kdvetkezé
feltételek:

i. a dij, jutalék vagy juttatas létét, jellegét és Osszegét, illetve ha az 6sszeg nem allapithaté meg, akkor
az 0sszeg kiszamitasanak a médjat az érintett szolgaltatas nyujtasa elétt vilagosan az ABA befekte-
t6inek tudomasara hozzak olyan médon, hogy az atfogd, pontos és érthetd legyen;

ii. a dij vagy jutalék kifizetését vagy a nem pénzbeli juttatas biztositasat ugy alakitottak ki, hogy az
ndvelje a vonatkozo szolgaltatas minéségét, és ne akadalyozza a Tarsasag azon kdtelezettségének
teljesitését, hogy az altala kezelt befektetési alap vagy a befektetési alap befektetSinek érdekét leg-
jobban szolgalva jarjon el;

c) olyan megfelel6 dijak, amelyek a relevans szolgaltatas nyujtasat lehetévé teszik vagy ahhoz
szilkségesek - mint példaul letétkezelési kdltségek, elszamolasi és atvaltasi koltségek, szabalyozoi
dijak vagy jogi koltségek -, és amelyek jellegiiknél fogva nem Osszeférhetetlenek a Tarsasag azon
kotelezettségével, hogy becslletesen, tisztességesen és az altala kezelt befektetési alap vagy a be-
fektetési alap befektetSinek érdekeit legjobban szolgalva jarjon el.

A dijjal, jutalékkal, vagy nem pénzbeli juttatasokkal kapcsolatos megallapodasok Iényeges pontja-
inak Osszefoglaloként térténé nyilvanossagra hozatala a b) i. alpont alkalmazasaban megfelelének
tekinthetd, feltéve, hogy a Tarsasag kotelezettséget vallal arra, hogy az altala kezelt befektetési alap
befektetdjének kérésére ezen tulmend részletes tajékoztatast nyujt, és feltéve, hogy teljesiti ezt a
kotelezettségvallalast.

A Tarsasag biztositja, hogy az ilyen 6sztdnzés emelje az ligyfél részére nyujtott, adott szolgaltatas

szinvonalat és ne karositsa az Ugyfél legjobb érdekében torténd eljarast.

A Tarsasag a befektetési alapkezelési tevékenysége soran mindenkor a jogszabalyokban foglaltak-
nak, a szakma szabdlyainak megfeleléen, tisztességes és hatékony médon, az AEKBV érdekeivel
osszhangban jar el.

Ennek megfelelen a Tarsasag nem kérhet és nem fogadhat el olyan anyagi vagy nem anyagi termé-
szetl juttatast, elényt, amelyet

a) nem az AEKBV vagy az AEKBV javara eljaré harmadik személy részére vagy nem ezek részérdl
teljesitenek,

b) nem olyan személy vagy szervezet részére vagy részérdl, illetve nevében teljesitenek, amely
esetében

ba) az anyagi vagy nem anyagi természet( juttatas, illetve a juttatas mértékének szamitasa soran
hasznalt médszer az AEKBV el6tt a szolgéltatas nyUjtasat megelézéen pontosan, kdvetkezetesen és
vilagosan feltarhato, és

bb) az anyagi vagy nem anyagi természet( juttatas a nyujtott szolgaltatas minéségének javitasa ér-
dekében torténik, és nem befolyasolja hatranyosan a Tarsasag jogszabalyokban foglaltaknak, és a

ACCORDE | MUKODESI SZABALYZATA .



| ACCORDE

MUKODESI SZABALYZATA

szakma szabalyainak megfelel6 kotelezettségének teljesitését,

c) nem a befektetési alapkezelési tevékenység ellatasaval fligg 6ssze vagy hatranyosan befolyasolja
a Tarsasag jogszabalyokban foglaltaknak, és a szakma szabalyainak megfeleld kotelezettségének
teljesitését.

A Tarsasag a kapott juttatasokrol, azok szamitasanak szo6l6 informaciét 6sszefoglalé formaban teszi
kbzzé azzal, hogy a befektetd kifejezett kérésére a részletes tajékoztatast is haladéktalanul a befek-

tet6 rendelkezésére bocsatja.
18. A TELJESITMENYMERES ELVEI, SZABALYAI

A teljesitményszamitasi, bemutatasi és kdzzétételi szabalyok célja, hogy a befekteték biztosak le-
hessenek abban, hogy a teljesitményrél sz6l6 informaciok teljesek és helyesek. Ezen elbirasok be-
tartasa, illetve a hozamszamitasi modszerek egységessége azt szolgalja, hogy az egyes portfolidk
teljesitményét minél inkdbb &sszehasonlithatéva tegye.

Az alabbi szabdlyok alapjan elkészitett kimutatdsok nem helyettesitik azon jelentéseket, amelyeket
a Tarsasagnak annak érdekében kell elkészitenie, hogy Ugyfele a sajat jelentési kdtelezettségének
meg tudjon felelni.

A Tarsasagnak az altala kezelt befektetési alapon elért teljesitmény, illetve hozam szamitasa, bemu-

tatasa soran az alabbi elvek szerint kell eljarnia.

a) A Tarsasag minden olyan adatot és informaciot, amely egy portfolion (ideértve a befekte-
tési alapokét is) elért teljesitmény bemutatasahoz és az el8irt szamitasok elvégzéséhez szik-
séges, 0sszegyljt és megdriz.

b) A portfolidk értékelésének forrasait és modszereit a befektetd szamara hozzaférhetévé kell
tenni. A teljesitményméréshez hasznalt eszkodzértékelés részletes szabalyait az egyes befek-
tetési alapok kezelési szabadlyzatai tartalmazzak.

C) A portfolidkat legalabb havonta kell értékelni

d) A portfolidk értékelését piaci értéken kell elvégezni. A befektetési alapok teljesitményét a
Tarsasag vagy a letétkezel6 altal kiszamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek alapjan kell
figyelembe venni.

e) A kamatozo kétvény tipusu értékpapirok és minden olyan eszkdz esetén, amelybdl kamatjo-
vedelem szarmazik, az id6aranyos kamatokat kell figyelembe venni.

f) A pénzbdl és pénzjellegli eszk6zokbdl szarmazd hozamokat bele kell foglalni a teljes hozam
szamitasaba.

Q) A kereskedés-napi elszamolas elvét kell alkalmazni.

h) A portfoli6 hozamanak szamitasakor — jogszabaly eltérd rendelkezésének hianyaban
— havi tékesulyozott vagy napi id&sulyozott hozamszamitast kell alkalmazni. A Tarsasag —
egyéb szerzédéses kikdtés hianyaban — a napi idésulyozott szamitast alkalmazza.

i) A realizalt és nem realizalt (arfolyam) nyereséget és a bevételeket is magaba foglalo teljes
hozamot kell kimutatni.
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i) Az id6szakok hozamait mértani lancba kell allitani.

k) Egy évnél révidebb id8szakok teljesitményét nem lehet évesiteni.

) Mindig meg kell jel6lni, hogy mely id8szakra vonatkozik a hozamadat.

m) A teljesitményt a kereskedési kdltség levonasa utén kell kiszamitani.

n) A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelheté

forrasado levonasa utan kell szamitani. A visszaigényelhetd forrasadot figyelembe kell venni.

0) Meg kell jel6lni, hogy a teljesitményeket bruttd, vagy netté moédon, azaz a befektetd altal a
portfolidkezelést/alapkezelést végzének vagy kapcsolt vallalkozasanak fizetett dijat figye-
lembe véve szamitjak-e.

p) Meg kell jeléIni minden olyan tényt, kiegészitd informaciot, amely a teljesitmények megitélé-
séhez, illetve a bemutatott teljesitmény teljes érték(i magyarazata szempontjabdl fontos
lehet.

q) A teljesitményadatok bemutatasanal a tékeattétel és a szarmazékos termékek hasznalatat,
mértékeét is be kell mutatni oly médon, amely lehetévé teszi a kockazatok azonositasat.

r Amennyiben a befektetési alaphoz annak befektetési politikdjaban referenciaindexet is
rendeltek, ezen referenciaindex hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az idészakra (idészakokra)
és ugyanolyan hozamszamitasi médszert alkalmazva kell bemutatni, amelyekre a befekte-
tési alap hozama bemutatasra kerl.

s) A befektetési alapkezelési tevékenységet végzdé teljesitményeinek bemutatasakor a ho-
zamadatokat lehet6leg 6t évre visszamenden, illetve tevékenysége megkezdésétdl — a naptari
éveknek megfelelé bontasban - kell bemutatni.

1) A Tarsasag altal kezelt portfolidk értékelésének konkrét feltételeit a kezelési szabalyzatok

tartalmazzak.
19. AZ ESZKOZOK ERTEKELESENEK ELVEIRE VONATKOZO SZABALYOK

19.1 A BEFEKTETESI ESZKOZOK ERTEKELESENEK, A TELJESITMENY MERESENEK GARANCIALIS
SZABALYAI, A LETETKEZELO

19.1.1. Ertékelés szabalyai
A Tarsasagnak az altala kezelt minden egyes befektetési alap tekintetében megfelelé és dsszehan-
golt eljarasokat alakit ki, amelyek révén elvégezhet a befektetési alap eszkdzeinek az alkalmazando

nemzeti jognak és a befektetési alap kezelési szabalyzatanak megfeleld, fliggetlen értékelése.

Az eszk0zOk értékelése, valamint a befektetési alap befektetési jegyenkénti netté eszkdzértékének
kiszamitasa soran alkalmazando szabalyokat a jogszabalyi rendelkezésekkel dsszhangban a befek-
tetési alap kezelési szabalyzata hatarozza meg.

A Tarsasag biztositja, hogy a befektetési alapok befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékét a jogsza-
balyi rendelkezésekkel 6sszhangban és a befektetési alapok kezelési szabalyzatanak megfeleléen

szamitsak ki és hozzak nyilvanossagra a befekteték szamara.
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A Tarsasag dontésétdl fliggéen az értékelést:

a) a befektetési alaptdl, a Tarsasagtdl, illetve a befektetési alappal vagy a Tarsasaggal szoros kap-
csolatban allé személyektdl figgetlen kiilsd értékbecsld végzi el; vagy

b) a Tarsasag maga végzi el, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési funk-
Ciotol és a javadalmazasi politikatol fuiggetlenll mikodik, és a Tarsasag az dsszeférhetetlenség ki-
alakulasanak elkertilése és a munkavallalok tulzott befolyasolasanak megel&zése érdekében tovabbi

intézkedéseket vezet be.

Kulsé értékbecsl6 esetében a jogszabaly korlatokat hataroz meg, amelyeket a Tarsasag alapul vesz
az értékbecsld megbizasa esetén.

A Tarsasag felel a befektetési alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, a befektetési alap nettd eszko-
zértékének kiszamitasaért és a nettd eszkozérték kdzzétételéért. A Tarsasag a befektetési alap és
befektetdi irant fennalld felelésségét nem befolyasolja az, hogy a Tarsasag kuilsé értékbecslét nevez

ki, kivéve, amennyiben jogszabaly eltéréen nem rendelkezik.

A Tarsasag az altala kezelt minden egyes befektetési alapra vonatkozéan irasbeli politikékat és el-
jarasokat hataroz meg, amelyek stabil, atlathato, atfogd és megfeleléen dokumentalt értékelési fo-
lyamatot biztositanak. Az értékelési politika és eljarasok a vonatkozé befektetési alap tekintetében
kiterjednek az értékelési folyamat, valamint az értékelési eljarasok és ellenérzések minden lényeges

szempontjara.
19.1.2. A LETETKEZELO

A Tarsasag az altala kezelt alap letétkezelésével Magyarorszagon bejegyzett, letétkezelési tevé-
kenység végzésére engedéllyel rendelkezd szervezetet biz meg a Kbftv.-ben meghatarozott feltéte-

lek szerint.

A letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, figgetlentl és a befektetési alap és a
befektetési alap befektetbinek érdekeit szem elétt tartva jar el.

A letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket a befektetési alap részére, amelyek a befektetési
alap, annak befektetdi, a Tarsasag vagy sajat maga kozott 6sszeférhetetlenséget okozhatnak, kivé-
ve, ha a letétkezeld letétkezelbi tevékenységét egyéb esetlegesen dsszeférhetetlen tevékenységeitdl
muUkodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja,
kezeli, nyomon koéveti és a befektetési alap befektetdi elétt nyilvanossagra hozza.

A letétkezel6i megbizésa irasbeli szerz6déssel valdsul meg. A szerzédés kotelezé tartalmi elemeit
jogszabaly hatarozza meg.

A letétkezeld a Kbftv.-ben foglalt kételezettségeinek nem teljesitésébdl adddod karokért felel, kivéve,
amennyiben a jogszabaly eltéréen nem rendelkezik. A letétkezel§ tevékenysége végzése soran kdz-
remUkddét, igy kildndsen alletétkezeldt a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel és kérben vehet
igénybe, amelynek a cselekedeteiért és mulasztasaért, mint sajatjaként felel. Alletétkezel6ként kiza-
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rélag a Kbftv. eléirasainak megfeleld személy vehetd igénybe, amelyre a kiszervezés szabalyait kell

alkalmazni.
19.2 A LETETKEZELO FELADATA A BEFEKTETESI ALAPOK RESZERE VEGZETT LETETKEZELES SORAN
A letétkezel6 feladatai a jogszabalyi el6irasokkal 6sszhangban az alabbiak:

a) gondoskodik a befektetési alap pénzmozgdsainak megfeleld nyomon kdvetésérdl és arrdl, hogy
a befektetési alap befektetési jegyeinek a jegyzése soran a befektetdk altal vagy nevikben tortént
befizetések beérkezzenek. A letétkezel§ biztositja, hogy a befektetési alap készpénzallomanya a
Kbftv.-ben meghatarozott intézménynél vezetett szamlan legyen konyvelve.

b) ellatja a letétbe helyezett pénzligyi eszkdzok illetve a pénziigyi eszkdz6kbdl szarmazo jog fenn-
allasat igazolé dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint — a befektetési alap tulaj-
donakénti mindenkori egyértelmi azonositas érdekében - vezeti a befektetési alap értékpapirjainak
nyilvantartasara szolgalé szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az tgyfélszamlat;

c) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kilsd
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggydzdédik arrdl, hogy a széban forgd
eszkozOk a befektetési alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrol az esz-
kozokrdl, amelyek megallapitasa szerint a befektetési alap tulajdonat képezik.

d) ellendrzi, hogy a befektetési alap befektetési jegyeinek a kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa
és érvénytelenitése a jogszabalyoknak és a befektetési alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen
torténik-e;

e) biztositja, hogy a befektetési alap befektetési jegyeinek a netté eszkdzértékét a jogszabalyoknak
és a befektetési alap kezelési szabalyzatanak, valamint a meghatarozott eljarasoknak megfeleléen
szamitsak ki;

f) végrehajtja a Tarsasag utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly rendelke-
zésével vagy a befektetési alap kezelési szabalyzataval;

g) gondoskodik arrdl, hogy a befektetési alap az eszkdzeit érintd Ggyletek soran az ellenértéket a
szokdasos hataridén bellll kézhez kapja;

h) biztositja, hogy a befektetési alap a bevételét a jogszabalyokkal és a befektetési alap kezelési
szabalyzataval 6sszhangban hasznalja fel;

i) ellatja mindazon egyéb feladatokat, amelyeket a jogszabaly el8ir az adott befektetési alap ABA

vagy AEKBV szabdlyozottsagéra tekintettel.
19.3 A TARSASAG ALTAL KEZELT ALAPOK ERTEKELESENEK SZABALYAI
A Tarsasag az alabbi elvek betartasaval végzi a portfoliok értékelését:

a) A Tarsasag a portfolio értékelések forrasait és moddszereit a befekteté szamara

hozzaférhetévé teszi.
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A Tarsasag a portfoliokat a kezelési szabalyzatnak, illetve a befektetével kotott
szerz6désnek megfeleléen, de legalabb havonta értékeli.

A portfolio értékelését piaci értéken kell elvégezni.

A kamatozé koétvény-tipusu értékpapirok, valamint minden olyan eszkdz esetén,
amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az idéaranyos kamatokat az értékelésnél figye-

lembe kell venni.

19.4 AZ ALAPOK NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASARA VONATKOZO TOVABBI SZABA-

LYOK

A befektet6knek a befektetetési alappal szemben fennallé kdvetelése értékét a befektetési alap nettd

eszkozértéke hatarozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa

vagy bevonasa soran a befektetési jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a befektetési jegyek

aktualis egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke alapjan kell megallapitani.

a)

A befektetési alap nettd eszkodzértékét a befektetési alap kezelési szabalyzataban
foglaltak alapjan a letétkezeld, az értékbecsld vagy a Tarsaséag allapitja meg.

A befektetési alap nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket befektetési jegy sorozatonként, a befektetési alap eszkdzeire vonat-
kozd lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informacidék alapjan, a befektetési alap
kezelési szabalyzataban irtak szerint kell meghatarozni.

A nyilt végl befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkdzértéket minden forgalmazas-elszamolasi napra, de legaldbb hetente
egyszer meg kell allapitani.

A nyilvanos zart végu értékpapir-befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket legalabb hetente egyszer meg kell
allapitani.

A tézsdére bevezetett értékpapir-befektetési alapok netté eszkdzértékét és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden tézsdei kereskedési napra meg
kell allapitani

Minden egyéb befektetési alap nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd
netté eszkdzértéket legalabb havonta egyszer meg kell allapitani.

A Tarsasag koteles minden, a befektetési alap netté eszkdzértékének megallapi-
tasahoz szilkséges dokumentumot a nettd eszkdzérték megallapitasanak rendsze-
rességéhez igazodva, késedelem nélkil megkuldeni a letétkezelnek.

Anyilvanos befektetési alap netté eszkdzértékét és az egy befektetésijegyre jutd nettd
eszkozértéket a megallapitasat koveté két munkanapon belll kézzé kell tenni.

Az egyes befektetési alapokra vonatkozd konkrét értékelési szabalyokat az adott

alap kezelési szabalyzata tartalmazza.
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20. AZ ALKALMAZOTTAKRA VONATKOZO SZAKMAI KEPZESI KOVETELMENYEK

20.1 VEZETO ALLASU SZEMELYEK

A Téarsasagnal vezetd allasu személynek és ligyvezetdnek az valaszthaté meg, illetve az nevezhetd
ki, aki képzettségét és szakmai gyakorlatat tekintve

b) fels6foku végzettséggel rendelkezik;

c) legalabb haroméves pénzligyi szakmai gyakorlattal és legalabb haroméves pénzigyi, illetve

gazdasagi terlleten szerzett vezetdi gyakorlattal rendelkezik.

20.2 A BEFEKTETES-KEZELESI TEVEKENYSEGET ES A BEFEKTETESI ESZKOZOK KERESKE-
DESET IRANYITO SZEMELY

A befektetés-kezelési tevékenységet, a befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését ira-
nyitd személy az lehet, aki (tekintettel arra, hogy egyben vezetd allasu személy) rendelkezik felséfoku
végzettséggel és legalabb kétéves, befektetési terlileten szerzett szakmai gyakorlattal, amelybdl leg-
alabb 1 év magyarorszagi szakmai gyakorlat.

20.3 AZ ADMINISZTRATIV TEVEKENYSEGET IRANYITO SZEMELY

A Tarsasagnal adminisztrativ tevékenységet iranyitd személy az lehet, aki (tekintettel arra, hogy egy-
ben vezetd allasu személy) rendelkezik fels6foku végzettséggel és legalabb kétéves portfélidkezelé-
si, befektetési alapkezelési vagy pénzligyi intézményi szakmai gyakorlattal, amelybdl legalabb 1 év
magyarorszagi szakmai gyakorlat.

20.4 PORTFOLIO MENEDZSEREK
A portféliokezelésre, pénziigyi eszk6zok kereskedésére alkalmazott szakembernek rendelkeznie kell

legalabb 2 éves portfolidkezelési, befektetési alapkezelési vagy pénzintézeti szakmai gyakorlattal.

20.5 ADATVEDELMI TISZTSEGVISELO

A Tarsasag donthet

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a természetes sze-
mélyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében térténé védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarodl, valamint a 95/46/EK rendelet hatalyon kivil helyezésérdl (altalanos adatvédelmi ren-
delet) értelmében a Tarsasag donthet adatvédelmi tisztségviseld alkalmazasardl. Az adatvédelmi
tisztségvisel6nek (amennyiben a Tarsasag ilyen funkcidt kijeldl) jogi/ kbzigazgatasi felséfoku végzett-
séggel vagy informatikai felséfoku végzettséggel kell rendelkeznie.

21.A TITOKTARTAS SZABALYAI
A titoktartasi kotelezettséget tartalmazé alabbi szabdlyok vonatkoznak az elektronikus (telefon, sza-

mitégép), nyomtatott vagy szdbeli formaban elérheté adatok, informaciok védelmére is.
A titoktartasi kotelezettség jogszabaly altali korlatozasanak betartasabdl eredd kdvetkezményekért
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a Tarsasag nem felelbs.

A Kbftv. titoktartasra vonatkozé szabdlyai az alabbiak:

»197. § (1) A befektetési alapkezeld, a befektetési alapkezelében

a) tagi részesedéssel rendelkezd,

b) tagi részesedést szerezni kivano,

c) vezetd allasu, és

d) alkalmazottként foglalkoztatott

személy vagy barmely mas személy, aki valamilyen moédon birtokaba jutott, az Gzleti titkot - a (2) és
(3) bekezdésben foglalt kivétellel - idébeli korlatozas nélkil kdteles megdbrizni.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem all fenn a hataskérében térvény
felhatalmazasa alapjan eljaré

a) felligyeleti hatésaggal,

b) a Befektet6-védelmi Alappal,

c) az MNB-vel,

d) az Allami Szamvevdszékkel,

e) éllami adéhatosaggal,

f) a Gazdasagi Versenyhivatallal,

g) a kdzponti koltségvetési pénzeszkdzok felhasznalasanak szabalyszerliségét és célszerlségét el-
lendérz8, a Kormany altal kijeldlt kormanyzati ellenérzési szervvel,

h) nemzetbiztonsagi szolgalattal szemben.

(2a) Nem jelenti az (1) bekezdésben foglalt titoktartasi kotelezettség sérelmét a Hpt. 164/B. §-a
szerinti adattovabbitas.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott titoktartasi kotelezettség az eljaras targyat képezd tgyre vo-
natkozdéan nem all fenn a hataskoérében eljaro,

a) nyomozé hatésaggal és a feladatkorében eljaré ligyészséggel,

b) blintets-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgari Ugyben, tovabba cséd-, illetve felszamolasi
eljaras, valamint 6nkormanyzati adéssagrendezési eljaras keretében a birésaggal,

C) az eurdpai unios tamogatasok felhasznalasanak szabalyszer(iségét ellenérz6 Eurdpai Csalas-
ellenes Hivatallal (a tovabbiakban: OLAF) szemben.

(3a) Nem jelenti az Uzleti titok sérelmét az MNB altal — az értékpapirtitokra vonatkozd szabalyok
betartasaval — a befektetési alapkezelékrdl, valamint a befektetési alapokrdl egyedi azonositasra
alkalmas adatok szolgaltatasa a gazdasagi folyamatok és azok fejlesztésének elemzése, értékelése
és tervezése céljabol a miniszter részére.

(4)) Nem jelenti az Uzleti titok sérelmét az 596/2014/EU rendeletben és annak kiegészit6 jogszabalya-
iban meghatarozott, a piaci visszaélés megel6zését és felderitését szolgald bejelentési kdtelezettség
teljesitése.

(5) Nem lehet Uzleti titokra hivatkozassal visszatartani az informaciot a kozérdek(i adatok
nyilvanossagara és a kdzérdekbdl nyilvanos adatra vonatkozd, kilon térvényben meghatarozott
adatszolgaltatasi és tajékoztatasi kotelezettség esetén.
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(6) Befektetési alapkezeld jogutdd nélkili megszlinése esetén az altala kezelt zleti titkot tartalmazo

irat a keletkezésétdl szamitott 60 év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.

198. § (1) A befektetési alapkezeld, illetve a befektetési alapkezeld vezetd allasu személye és alkal-
mazottja, valamint barmely mas személy, aki valamilyen médon birtokaba jutott, az értékpapirtitkot
koteles idébeli korlatozas nélkil megdrizni.

(2) A befektetési alapkezeld az értékpapirtitkot harmadik személynek - az Ggyfél egyidejl tajékozta-
tasa mellett - csak akkor adja ki, ha

a) az ugyfél vagy annak térvényes képvisel§je a ra vonatkozo kiszolgaltathatd értékpapirtitok kérébe
tartozé adatokat pontosan megjeldlve kdzokiratba vagy teljes bizonyitd erejlii maganokiratba foglal-
tan kéri vagy erre felhatalmazast ad,

b) a 199. § (1), (2) és (6) bekezdésében foglalt rendelkezések az értékpapirtitok megtartasanak kote-
lezettsége aldl felmentést adnak, vagy
c) a befektetési alapkezeld Ugyféllel szemben fennalld kdvetelése értékesitése vagy lejart kbvetelése

érvényesitése ezt szilkségessé teszi.

199.§ (1) * A 198. § (1) bekezdésében meghatarozott titoktartasi kdtelezettség nem all fenn

a) az MNB-vel, a Befektets-védelmi Alappal, az Orszagos Betétbiztositasi Alappal, az Allami Szam-
vevl8székkel, a Gazdasagi Versenyhivatallal,

b) * ajogszabalyban meghatarozott tevékenységi kdrében eljaré szabalyozott piaccal, multilateralis
kereskedési rendszer mlkodtetSjével, a kdzponti szerz8d6 féllel, a kbzponti értéktarral, a Kormany
altal kijelolt kormanyzati ellendrzési szervvel, valamint az eurdépai uniés tamogatasok felhasznalasa-
nak szabalyszerlségét ellenérzé OLAF-fal,

c) a hagyatéki Ugyben eljaré kdzjegyzbvel, valamint a hataskdrében eljaré6 gyamhatdésaggal,

d) * a cs8deljaras, felszamolasi eljaras, 6nkormanyzatok addssagrendezési eljarasa, birésagi végre-
hajtasi eljaras, illetve végelszamolas lgyében eljaré vagyonfelligyeldvel, felszamoldval, dnkormany-
zati csédbiztossal, végrehajtoval, illetve végelszamoloval,

e) * a blntetbeljaras soran az el6készité eljarast folytatd szervvel és a nyomozé hatésaggal, valamint
a hataskorében eljard ligyészséggel,

f) a blntet6-, valamint polgari Gigyben, tovabba cséd-, felszamolasi eljaras, illetve az énkormanyzatok
addssagrendezési eljarasa keretében a birdsaggal,

g) * kuldn térvényben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén a titkos informaciogydjtésre felha-
talmazott szervvel,

h) a féigazgatd eseti engedélye alapjan a térvényben meghatarozott feladatkérében eljaré nemzet-
biztonsagi szolgalattal,

i) az ado-, vam- és tarsadalombiztositasi kdtelezettség teljesitésének ellenbrzése, valamint az ilyen
tartozast megallapité végrehajthaté okirat végrehajtasa érdekében folytatott eljaras keretében eljaréd
adodhatosaggal, vdamhatdsaggal,
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j) a feladatkorében eljard orszaggydlési biztossal,

k) a Nemzeti Adatvédelmi és Informaciészabadsag Hatésaggal

szemben, e szerveknek a befektetési alapkezel6hdz intézett adatkérése, illetve irasbeli megkeresése
esetén.

(2) A 198. § (1) bekezdésében meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem all fenn abban az esetben
sem, ha

a) az allami addhatésag nemzetkdzi szerz6dés alapjan kilféldi allami addhatdsag irasbeli megke-
resésének teljesitése érdekében irdsban kér adatot a befektetési alapkezel6tdl, ha a megkeresés
tartalmazza a kulféldi hatésag altal alairt titoktartasi zaradékot,

b) a Felligyelet a kiilfoldi felligyeleti hatésaggal kétott egytttmiikddési megallapodasban meghataro-
zott mdédon kér, illetve tovabbit adatot, ha az egylttm(ikddési megallapodas vagy a kulfoldi felligye-
leti hatosag megkeresése tartalmazza az altala alairt titoktartasi zaradékot,

c) a magyar bilnild6zé szerv nemzetkdzi szerz8dés alapjan, kilféldi blnllddzé szerv irasbeli meg-
keresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot a befektetési alapkezeldtél, ha a megkeresés
tartalmazza a kuilfoldi b(inlld6z6 szerv altal alairt titoktartasi zaradékot,

d) * a Befektet6-védelmi Alap altal kulféldi befekteté-védelmi rendszer, valamint kilfoldi felugyeleti
hatésag részére, egyltttmikodési megallapodasban régzitett médon kerll sor adattovabbitasra, ha
az adatok kezelésére, illetve felhasznaldsara vonatkozéan az adatvédelmi jogszabalyokkal és az Eu-
répai Unié kdzvetlenll alkalmazandé jogi aktusaival legalabb egyenrangu védelem biztositott,

e~

(3) A (2) bekezdés szerinti irasbeli megkeresésben meg kell jel6Ini

a) azt az Ugyfelet vagy szamlat, akirdl vagy amelyrdél a (2) bekezdésben megjeldlt szerv vagy hatésag
az értékpapirtitok kiadasat keéri, és

b) a kért adatok fajtajat és az adatkérés céljat, kivéve, ha a Felligyelet helyszini ellenérzést folytat.
(4) Nem kell a (3) bekezdés szerinti adatokat az irasbeli megkeresésben megjeldini, ha a Gazdasagi
Versenyhivatal el6zetes értesités nélkil helyszini szemlét vagy helyszini kutatast tart. Ezekben az
esetekben a Gazdasdgi Versenyhivatal megkeresését a helyszinen kozli.

(5) Az (1) és (2) bekezdés szerint adatkérésre jogosult szerv vagy hatdsag a rendelkezésére bocsatott
adatokat kizardlag arra a célra hasznalhatja fel, amelyet az adatkérésében megjeldlt.

(6) * A 198. § (1) bekezdésében meghatarozott titoktartasi kdtelezettség nem all fenn abban az eset-
ben sem, ha a befektetési alapkezel6 az Eurdpai Unid és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt
pénziigyi és vagyoni korlatozo intézkedések végrehajtasardl szold térvény meghatarozott bejelentési
kotelezettségének tesz eleget.

(7) A befektetési alapkezel§ a 198. § (2) bekezdésében, e § (1)-(2) és (6) bekezdésében, valamint a
200. § (1) bekezdésében foglalt esetekben az értékpapirtitok kiadasat — a 198. § (1) bekezdésére
torténd hivatkozassal - nem tagadhatja meg.

(8) Befektetési alapkezeld jogutdd nélkili megsziinése esetén az altaluk kezelt értékpapirtitkot tartal-
mazo irat a keletkezésétdl szamitott 60 év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhaté.

200. § (1) * A befektetési alapkezel§ az el6készitd eljarast folytatdé szerv, a nyomozd6 hatdsag, a

nemzetbiztonsagi szolgalat, az tgyészség és a birdsag adatkéréseére, illetve irasbeli megkeresésére

ACCORDE | MUKODESI SZABALYZATA .



| ACCORDE

MUKODESI SZABALYZATA

haladéktalanul kiszolgaltatja a kért adatot az altala lebonyolitott tigyletrdl és a ndla vezetett szamla-
rél, ha adat merdl fel arra, hogy az Ggylet vagy a szamla

a) kabitészerrel valo visszaéléssel,

b) terrorcselekménnyel,

c) robbandanyaggal vagy robbantdszerrel vald visszaéléssel,

d) I6fegyverrel vagy I6szerrel valo visszaéléssel,

€) pénzmosassal,

f) blinszdévetségben vagy blinszervezetben elkdvetett blincselekménnyel,

g) bennfentes kereskedelemmel,

h) piacbefolyasolassal

van 6sszefliggésben.

(1a) * A Renddrségrdl szold 1994. évi XXXIV. torvény 69. § (3) és (4) bekezdésében, a Nemzeti Ado-
és Vamhivatalrél szolé 2010. évi CXXII. térvény 58. § (3) bekezdésében vagy a blnteteljarasrol szélo
2017. évi XC. térvény (a tovabbiakban: Be.) 262. § (3)-(5) bekezdésében meghatarozottak szerinti
adatkérés esetén a befektetési alapkezeld az ligyészség engedélye nélkil is kdteles az altala kezelt,
értékpapirtitoknak minéstil adatokra vonatkozo adatkérést teljesiteni. A Be. 262/A. §-a szerinti adat-
kérés esetén a befektetési alapkezeld az ligyészségnek az ligyfélre vagy az értékpapir-szerzédésre
vonatkozo6 kilén engedélye nélkil is koteles az altala kezelt, értékpapirtitoknak minésilé adatokra
vonatkozé adatkérést teljesiteni.

(2) A199. § (1) bekezdés e), g) és h) pontjai, valamint az e § (1) bekezdésében foglaltak szerint t6rténd
adatatadasrol az érintett Ugyfél nem tajékoztathato.

200/A. § * (1) A Hpt. 164/B. §-a alapjan atvett adatokat az ABAK és az AEKBV-alapkezeld tevékeny-
ségi kore ellatasaval 6sszefliggésben a szolgaltatasai nyujtasahoz sziikséges mértékben megismer-
heti, és az Ugyfélkapcsolat Iétrehozasanak és fennallasanak idétartamaban kezelheti, ha az tigyfél az
adattovabbitast a (2) bekezdés szerinti nem korlatozta vagy tiltotta meg.

(@) * A hitelintézet, valamint a Hpt. 15/A. § szerinti kiilon jévahagyast kapott pénzlgyi holding tarsa-
sag Hpt. szerinti ellenérzé befolyasa alatt mikodé ABAK és AEKBV-alapkezeld ligyfele kifejezett nyi-
latkozataval jogosult korlatozni vagy megtiltani a Hpt. 164/B. § (2) bekezdés szerinti adattovabbitast.
(3) * A hitelintézet, valamint a Hpt. 15/A. § szerinti killén jovahagyast kapott pénziigyi holding tarsa-
sag Hpt. szerinti ellenérzé befolydsa alatt miikodd ABAK és AEKBV-alapkezel6 az tigyféllel kdtendd
szerz6dést megeldzben koteles az Ggyfél részére a Hpt. 164/B. §-aban foglalt kdlcsdénds adatatadas
lehet6ségérdl igazolhatdé mddon tajékoztatast adni. A tajékoztatasban egyértelmuen fel kell hivni az
agyfél figyelmét arra, hogy a személyes adatai e §-ban foglalt kezelésének lehetéségét barmikor
korlatozhatja vagy megtilthatja.

200/B. § * A torvényben meghatarozott feladatok hatékony teljesitése érdekében a befektetési alap-

kezeld a nyomozo hatésaggal vagy az Uigyészséggel egylttmikddési megallapodast kdthet.”.
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22. A PENZUGYI SZOLGALTATASI AGAZATBAN A FENNTARTHATOSAGGAL KAPCSOLATOS
KOZZETETELEKROL SZOLO, 2019. NOVEMBER 27-1, (EU) 2019/2088 EUROPAI PARLAMENTI
ES TANACSI RENDELET 3. CIKK (1) BEKEZDESE, 6. CIKK (1) BEKEZDES A) PONTJA ES 13.
CIKKE SZERINTI KOTELEZETTSEGEK TELJESITESENEK SZABALYAI, ES AZ EHHEZ IGENY-
BEVETT HUMAN ES TECHNIKAI EROFORRASOK RESZLETEZESE.

Az Alapkezel6 a befektetési ddntéshozatal soran — valamennyi kezelt kollektiv befektetési forma
tekintetében — a fenntarthatésagi kockazatokat a befektetések értékét potencidlisan befolyasold
tényez6ként veszi figyelembe.

A fenntarthatosagi kockazatok figyelembevétele az Alapkezeld részérdl a rendelkezésre allo nyilva-
nos informacidkra és egyes relevans mutatokra éplil, és a befektetési déntéshozatal soran — a befek-
tetési politikak keretei kozott — kertil mérlegelésre. A fenntarthatésagi szempontok alkalmazasanak
maodija és mértéke az egyes befektetések és kezelt alapok sajatossagaihoz igazodik.

Az Alapkezel§ a fenntarthatosagi kockazatok figyelembevételéhez szilkkséges human és technikai
er6forrasokat a tevékenysége jellegével és méretével, valamint az egyes kezelt alapok befektetési
politikajaval és jellegével aranyosan biztositja.

Az egyes kezelt alapok tekintetében a fenntarthatdésagi kockazatok figyelembevételének részletes
madjat, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR) szerinti kozzétételeket az adott alap kezelési
szabalyzata és egyéb tajékoztaté dokumentumai tartalmazzak.

Az Alapkezelé marketingkommunikacioja ennek megfeleléen kerll kialakitasra: fenntarthatésagi jel-
lemzd&kre, hatasokra vagy szempontokra kizarélag olyan mértékben utal, amennyiben azok az adott
alapra iranyadé jogszabalyi kotelezettségek, illetve az alap kezelési szabalyzataban foglaltak alapjan
relevansak, és nem keltenek olyan benyomast, amely tulmutat az adott alapra vonatkozoé kdzzététe-
lek tartalman.

23. ZARO RENDELKEZESEK

A jelen Mlkodési Szabalyzatot a Tarsasag hatarozatlan id6re adja ki és visszavonasig hatalyos.
Jelen mdkddési szabalyzatot és annak mindenkori médositasat az Igazgatosag hagyja jova.
Budapest, 2026.04.15.

Hatalyba Iépés 2026.04.16.
Accorde Alapkezel6 Zrt.
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