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HOZAMU ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja a kockazatmentes hozamot jelentésen
meghalado teljesitmény elérése alacsony volatilitds mellett,
ennek megfeleléen az alap kimagaslo Sharpe mutatéval
rendelkezik. A hozam maximalizalasat az aktiv portfélié
menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési poziciokkal.
Az alap elsésorban fundamentalis megkdzelités alapjan, de a
technikai alapu idézitést is figyelembe véve valasztja ki
befektetési célpontjait. Az alapban Iévé poziciok atlagos
mérete harom szazalék, egyidében nagysagrendileg huszonot

KOCKAZATI SZINT

1934567

Az alap kettes besorolasnak megfeleld, alacsony kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekint szintetikus
mutat6 az alap heti hozamainak ingadozasabdl keriilt
kisz&dmitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

egyedi 6tletben megvalésitva. Az alap befektetési

univerzumat elsésorban a tagabban értelmezett kozép-kelet- 3 6 1 3 4 5
europai régio jelenti, melynek a szakért6je. Az alap kiemelt ' ' - - o
figyelemmel koveti a régioban zajlo eseményeket és aktivan

hasznalja a cégcsoport elemzési kapacitasait. Ez az alap adott esetben nem megfelel olyan befekteték

szaméara, akik két éven bellil akarjak kivonni tékéjlket az
alapbol.

ACCORDE PRIZMA ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD
2020 -0.07% -1.39% -2.16% 163% 051% 0.25% -2.89% 141% -1.36% -0.74% 594% 140%  2.26%
2021 0.68% 093% 274% -026% 0.70% 038% 025%  029% 123% 038% -059% 054%  7.48%
2022 1.34% -059% 1.64% 081% 0.32% 018% 173%  030% -089% 041% 189% 020%  7.55%
2023 2.03% 055% -050% 211% 221% 1.58% 231% 166%  1.62% 0.14% 227% 3.64% 21.39%
2024 152% 141% 13%9% 116% 0.85% 1.16% 1.09% -053% 091% 1.20% 142% 069% 12.96%
2025 045% 213% -0.36% 2.09% 159% -021% 151%  045% -090% 1.14% 0.10% 1.12%  9.43%
2026 1.85% 0.82% -207% 256%  2.55% 5.76%
A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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Az Accorde a Concorde Csoport alapkezelSje
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmalt harom honap 3.00% Indulastol (évesitve) 7.22% Egy éves szoras 3.38%
Elmult hat honap 6.95%  Indulastol (nominalis) 105.08 % Egy éves Sharpe-rata 0.79
Elmult tizenkét honap 9.18%  Atlagos havi hozam 0.59 % Harom éves széras 3.15%
Elmalt harom év (évesitve) 14.21%  Legmagasabb havi hozam 5.94 % Harom éves Sharpe-rata 1.89
Elmult 6t év (évesitve) 11.84 %  Legalacsonyabb havi hozam -3.33% Sortino-rata 1.3004
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Prizma Abszolut Eszk6zok Eszko6zok aranya
Hozamu Alap Foly6szamla 14.08%
Alap tipusa Eyilvémps,I nyiltvégl, abszolut Bankbetét 0.00%
- ozamuaap Hitel 0.00%
Stratégia egyedi részvénykivalasztas S o
régiés szakértelemmel I;Iltglwsz?nyt megtestesitd
fundamentalis megkozelités értékpapirok
alapjan Magyar allampapir 14.07%
Alapkezeld Accorde Alapkezel6 Zrt. Kilfoldi allampapir 13.98%
Portfsliomenedzser  Péntek Gabor Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal 0.00%
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. kibocsatott értekpapir
Véllalati kdtvények 24.57%
BefektetSi kapcsolatok Jelzéloglevelek 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Tulajdonviszonyt megtestesitd
Email accorde@accorde.hu ertékpapirok
Honlap www.accorde.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 26.71%
: : részvények
Blog www.concordeblog.hu Kollektiv befektetési formak
Nett6 kockazati kitettség: 103.84% Befoktetesijegy 3.82%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 1.12%
Kovetelés 1.64%
Netto eszkozérték 100%
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok: HUF Szamla
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kod HU0000716410 HU0000721469 HU0000725478
Bloomberg azonositd ACCPRZH HB Equity ACCPRZH HB Equity ACDPRIH HB Equity
Indulas éve 2016 2018 2020
Nettd eszkozérték 33,453,195,669 HUF 49,100,256 EUR 1,789,919,388 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték 2.050782 1.451998 1.992847
Az alap sorozatai devizanemiikben. a befektetéknek felszamitott iutalékok. valamint az alkalr t alankezelési dii tekintetében térhetnek el eavmastél. minden eavéb iellemzé vonatkozédsaban meaeaveznek.

HAVI AKTUALITAS

Erésen zarta a majust a Prizma, két és fél szazalékos havi emelkedéssel hat szazalék koriil jar az alap idei forintos

hozama.

A hénap soran legaktivabbak a kdtvénypiacon voltunk, ahol nagyobb emelkedéseket kdvetéen csokkentettik hazai
kitettséglnket, amelyet eddig rendre vissza is vettiink kedvezébb szinteken. Jelenleg éppen a pozicidcsdkkentés fazisaban
vagyunk, igy valamivel tiz szazalék alatt van a magyar allamkotvény kitettséglink, azonban ezt is szeretnénk némileg lejjebb

visszavenni. Osszességében a hosszl tavl optimizmusunk valtozatlan a hazai gazdasag kilatasaival kapcsolatban, viszont ugy

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



latjuk, rovidtavon kevesebb katalizator érkezhet, igy inkabb dvatosabbak lettlink a kiilsé kockazatok miatt. Nagyobb esésekre
tovabb vettiik a lengyel lokal devizas papirokat, amely mostanra jelentds méretii pozicionk lett, valamint j6 id6zitéssel sikerlt
még a honap elején ukran kotvényekbdl is ndvelni, melyeket egyfajta opcidként tartunk egy orosz-ukran béke esetére.
Részvények terén inkabb eladok voltunk a mar emlitett kockazatok miatt, igy tovabb csékkentettiik Richter és Magyar Telekom
kitettségeinket, valamint a honapon beliil visszaadtuk a jelentésre nagyot esé Raiffeisen részvényeit is. Egyedil OTP-ben
noveltiink, amely teljes egészében visszaadta a valasztasok utani emelkedést, mikdzben véleményiink szerint valtozatlanul erés
fundamentumokkal rendelkezik, azzal egyditt is, hogy a bankadé kivezetés talan késébbre tolodhat, mint azt sokan remélték.
Latva a szinte monoton emelkedést a mesterséges intelligencia kapcsolt cégekben, fokozatosan néveltiik opcios kitettségiinket is
a NASDAQ-kal szemben, amely egy irani megegyezés esetén relativ vesztes lehet Europaval szemben.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



