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ACCORDE SHARP ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT

Az alap elsésorban hosszabb tavi makrogazdaséagi trendek

és geopolitikai események alapjan keresi befektetési 1 2 e 4 6 /

célpontjait, elsésorban a vilag részvénypiacain, de

opportunisztikus jelleggel az aru- és devizapiacokon is Az alap harmas besorolasnak megfelel, kézepesen alacsony
vallalhat kitettséget. A hosszabb tavu (stratégiai) poziciok a kockazati szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekinté

portfoliomenedzser altalanos vilagképét tiikrozik és akar tobb szintetikus mutat6 az alap heti hozamainak ingadozasabol
évig is a portfolio részét képezhetik, a révidebb tavu (taktikai) kerdlt kiszamitasra.
poziciok az aktudlis piaci eseményekbdl generalddnak, féként

hatéridds poziciok altal. Az alap a lehetd legszélesebb AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
eszkoztarral dolgozik és a mindenkori tékepiaci folyamatok

tikrében torekszik long és short iranyba is poziciokat 3 6 9 9 3 4 5
kiepiteni. Az alap netto kockazati kitettsége széls6séges - - o o o o

esetekben nulla vagy negativ is lehet, igy negativ piaci
kornyezetben is jol teljesithet. Az alapot kdzéptavon gondolkodd, mérsékelt kockazattird

hajlandosaggal rendelkez0 befektetéknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik
két éven belul akarjék kivonni tékéjiket az alapbdl.

ACCORDE SHARP ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD
2018  -119% -054% -0.73% 034% -024% -017% 0.36% -059% -0.12% -080% 0.24% -340% -6.67%
2019  0.00% 095% -0.08% 219% 073% 097% 2.01% 023% 073% -007% 022% 0.09% 8.21%
2020 -051% -288% -2.86% 0.09% 1.20% 3.28% -3.19% 320% -1.93% -253% 439% 3.75% 157%
2021 -113% 168% 4.67% -039% -094% 098%  1.15% 1.01% 147% 011% 023% 090% 10.05%
2022  -0.78% -1.10%  2.55% -1.64% 1.08% 0.04% -046% -0.07% -585% 0.75% 4.40% -249% -3.85%
2023  476% 098% -022% 1.00% 282% 2.65% 3.66% -0.37% -0.06% 1.13% 2.89% 263% 24.01%
2024 115%  245% 087% -0.26% 0.62% -0.16%  2.24% 047% -0.81% 6.72%

A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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KOCKAZATI MUTATOK

Elmdlt hérom hénap 1.89% Indulastol (évesitve) 4.52 % Egy éves szoras 4.95%
Elmlt hat hénap 2.09%  Indulastl (nominalis) 43.36 % Egy éves Sharpe-rata 0.97
Elmult tizenkét honap 13.96% Atlagos havi hozam 0.39% Harom éves széras 5.96%
Elmalt hérom év (évesitve) 8.81% Legmagasabb havi hozam 4.76 % Harom éves Sharpe-rata 0.19
Elmalt 6t év (évesitve) 7.35%  Legalacsonyabb havi hozam -5.85 % Sortino-rata 1.4863
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Sharp Alap Eszkozok Eszkoz6k aranya
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégu, abszolut Folyoszamla 12.76%
. hozamu alap Bankbetét 0.00%
Stratégia hosszabp tavu malllgrog.azdaség Hitelviszonyt megtestesitd
trendgk és geopg!ltlkal _ értékpapirok
események alapjan keresi Magyar allampapir 22.73%
. befektetési celpontal Kilfoldi allampapir 2.27%
Alapkezelé Accorde Alapkezelé Zrt. N k62 pil (oK altal 0.00%
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. k.emze' ozl pu-l Szefvezelek alla e
ibocsatott értékpapir
, T 0,
Befektetdi kapcsolatok Y;lezglgzzr;yek 22?)(7)02
Telefon +36 1489 2200 . . . '
Email accorde@accorde.hu '!'ul,a jdonylszonyt megtestesito
értékpapirok
Honlap www.accorde.nu Szabalyozott piacra/tdzsdére bevezetett 28.28%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Kollektiv befektetési formak
, L . o Befektetési jegy 5.09%
Nett6 kockazati kitettseg: 121.47% Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye 0.20%
Kovetelés -0.69%
Nett6 eszkozérték 100%
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000717590 HU0000725460 HU0000725452
Bloomberg azonositd ACCSHDV HB Equity ACCSHDB HB Equity ACCSHIF HB Equity
Indulas éve 2016 2020 2020
Nettd eszkozérték 11,177,200,502 HUF 4,031,107 EUR 518,635,208 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozértek 1.433627 1.155537 1.155537
Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetbknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalr ott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastél, minden egyéb jellemzé vonatkozédsaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Némi veszteséget kdnyvelt el az alap a honap soran, ennek oka, hogy az USA short pozicidinkon, illetve stratégiai long
részvénykitettséglinkon is veszteséget értlink el. A honap elején dvatossaghol lecsokkentettiik a részvénysulyunkat nulla
kozelébe, illetve a honap soran negativ nettd részvénysulyt is tartottunk. Ugy gondoltuk, hogy indokolatlan az amerikai jegybank
otven bazispontos kamatvagasa, sét, ha ez bekdvetkezik az némi riadalmat hozhat a piacokra. Nem ez tortént, a piaci
pozicionaltsag tovabb heviilt, majd a makrogazdasagi adatok a honap végére kiaraztak a recessziét is, igy mi is stoppoltuk a
short pozicionk jelentds részét. Az érdeklédés hianyaban elmaradé recesszié kapcsan tovabbra is ugy gondoljuk, hogy a ciklikus,
tobbnyire EU banki kitettségiink a jovében jol fog muzsikalni, ezért ezt, illetve a brazil részvénykitettségiinket ndveltiik. A hénap
A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jév6beni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek

ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



soran az arany és a Brent long kitettségeink minimalisan tompitottak a részvényeken elszenvedett veszteséglinket, de nem
voltak annyira meghatarozok, mivel szeptember soran kezdtiik csak kiépiteni 6ket. Féként az olaj piacén latunk érdemi
alulpozicionaltsagot, mig az aranyban inkabb tolongast, ezért utébbival 6vatosak vagyunk, elébbibél viszont fokozatosan
ndvellink. A honap végén 93,2 arfolyamnél zartuk PLNHUF long pozicidnkat, és csokkentettik USDHUF pozicidnkat is.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



