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HOZAMU ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap elsésorban hosszabb tavi makrogazdaséagi trendek
és geopolitikai események alapjan keresi befektetési
célpontjait, elsésorban a vilag részvénypiacain, de
opportunisztikus jelleggel az aru- és devizapiacokon is
vallalhat kitettséget. A hosszabb tavu (stratégiai) poziciok a
portfoliomenedzser altalanos vilagképét tiikrozik és akar tobb
évig is a portfdlio részét képezhetik, a rovidebb tavu (taktikai)
poziciok az aktudlis piaci eseményekbdl generalddnak, féként
hatarid@s poziciok altal. Az alap a leheté legszélesebb

KOCKAZATI SZINT

1264567

Az alap harmas besorolasnak megfeleld, kézepesen alacsony
kockazati szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd
szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabol
kerlt kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

eszkoztarral dolgozik és a mindenkori tékepiaci folyamatok

tikrében torekszik long és short irdnyba is poziciokat 3 6 1 3 4 5
kiépiteni. Az alap nettd kockazati kitettsége széls6séges ' ' - - o
esetekben nulla vagy negativ is lehet, igy negativ piaci

kornyezetben is jol teljesithet. Az alapot kdzéptavon gondolkodd, mérsékelt kockazattir6

hajlandosaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik
két éven belul akarjék kivonni tékéjiket az alapbdl.

ACCORDE SHARP ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD
2020 -051% -2.88% -2.86%  0.09% 1.20%  3.28% -3.19% 320% -193% -253% 439%  3.75% 1.57%
2021 -1.13% 168% 467% -039% -094%  0.98% 1.15% 1.01% 147% 011% 023% 090% 10.05%
2022  -0.78% -1.10%  2.55% -1.64% 1.08% 0.04% -046% -007% -585% 0.75% 4.40% -249% -3.85%
2023 476%  0.98% -0.22% 1.00% 2.82% 2.65% 3.66% -0.37% -0.06% 113%  2.89%  263% 24.01%
2024 1.15% 2.45% 0.87% -0.26% 0.62% -0.16% 2.24% 047% -081% -1.07% 1.72% 1.06% 8.53%
2025 2.29% 2.16% 0.52% 1.76%  2.79% 0.07% 1.21% 0.64% 2.08% 1.28% 1.04% 1.04% 18.21%
2026 3.53% 1.92% -211%  254%  0.97% 6.94%

A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.

ACCORDE

A\ 2022
rr w PRIVATBANKAR.HU
ALAPKEZELO ZRT. §h\ KIASSZIS

T: +36 1489 2250 | F: +361 489 2378

HillSide Irodahaz | H-1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
Az Accorde a Concorde Csoport alapkezelSje

NIV ALATKEZELOLE
ACCORDE ALAPKEZELO



R

3
M.
o

HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmult harom honap 1.34%  Indulastol (évesitve) 6.43 % Egy éves szoras 5.19%
Elmult hat hénap 8.05% Indulastol (nominalis) 84.30 % Egy éves Sharpe-réta 1.59
Elmalt tizenkét honap 15.04 %  Atlagos havi hozam 0.54 % Harom éves széras 5.69%
Elmalt harom év (évesitve) 15.78 %  Legmagasabb havi hozam 4.76 % Harom éves Sharpe-rata 1.26
Elmalt 6t év (évesitve) 1163 %  Legalacsonyabb havi hozam -5.85 % Sortino-rata 2.9016
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Sharp Abszolut Eszk6zok Eszko6zok aranya
Hozamu Alap Foly6szamla 35.78%
Alap tipusa nyilvéngs, nyiltvégu, abszolut Bankbetét 0.00%
Soatea hozamaalap Hite 0.00%
tratégia globélis makro stratégia top- S o
down megkézelitéssel I;Iltglwsz?nyt megtestesitd
Alapkezeld Accorde Alapkezel6 Zrt. értékpapirok
s S Magyar allampapir 11.10%
Portfoliomenedzser  Tunkli Daniel o :
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. Kilfoldi allampapir 4.79%
Nemzetkozi pli-i szervezetek altal 0.00%
kibocsétott értékpapir
.?efektem' kapcsolatok Vallalat kbtvénygkp 13.56%
elefon +36 1489 2200 , .
Email accorde@accorde.hu Jelzefloglev.elek — 0.00%
Honlap www.accorde hu '!'ulgjdonylszonyt megtestesitd
értékpapirok
Blog www.concordeblog.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 23.50%
részvények
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 3.00%
Netto kockazati kitettség: 105.9% Eé?:béll(yozott piacra/tézsdére bevezetett 7.12%
-€
Egyéb kollektiv befektetési formék 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 1.56%
Kovetelés -0.41%
Nett6 eszkozérték 100%
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok: HUF Szamla
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat C sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR usDh HUF
ISIN-kéd HU0000717590 HU0000725460 HU0000741376 HU0000725452
Bloomberg azonosito ACCSHDV HB ACCSHDB HB ACCSHIF HB
Equity Equity Equity
Indulas éve 2016 2020 2026 2020
Nett6 eszkozérték 37,219,381,119 78,551,867 EUR 1,421,069 USD  1,430,072,927 HUF
HUF

HAVI AKTUALITAS

Majusban egy szazalékkal emelkedett a Sharp arfolyama, idei hozama pedig megkoézelitette a hét szazalékot forintban és
a hat szazalékot eurdban. A dollaros sorozat majusban indult.

A honap soran Athénba és Varsdba utaztunk, hogy a mar a portfolioban 1évé vallalatok vezetdivel talalkozzunk, de volt
lehetdséglink tobb német hadipari vallalat, mint példaul a Rheinmetall menedzsmentjével is személyesen beszélni. Azontdl, hogy
megvitattuk, milyen valtozasokat hoztak a drénok a modern hadviselésbe, amirél podcasteltiink is korabban, remek lehetdség
volt, hogy a német hadipari és infrastrukturalis beruhazasokat is jobban atlassuk. Eqyre markansabb véleményink, hogy az

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).


https://www.con.hu/concordeblog/dronok-harca/
https://www.con.hu/concordeblog/a-haboru-amit-nem-lehet-megnyerni-csak-lezarni/

orosz-ukran habortnak vége lesz. Ez egy komoly eladoi nyomast hozhat a védelmi szektor részvényeiben, ami egyes cégeknél jo
beszallasi lehettséget eredményezhet. Ennek el6készitését segitette el a mostani terepmunka is. A hdnap elején noveltik
fejlédo piaci részvénykitettségiinket (MSCI EM), miutan optimistak lettiink a dél-koreai és tajvani félvezetd cégekre és
valamennyire a kinai vallalatokra is, amelyek komoly ndvekedéssel néznek szembe, de az amerikai tarsaikhoz mérve
normalisabb arazas mellett forognak. Ahogy irtunk is rola, véleménylnk szerint egyelre nem kell aggédni egy tajvani blokad
bekdvetkezése miatt, ami jelentésen bezavarna ebbe a kdzéptavu dtletbe. A hdnap végén komoly nyerd gydilt dssze a pozicion,
igy zartunk beldle, de figyeljik a tovabbi beszallasi lehetdségeket, amig a sztori nem sériil. Ezenkivil némileg csdkkentettiik az
alap nettd részvénykitettségét és NASDAQ indexre sz616 put opciét vasaroltunk. Ugy gondoljuk, hogy a SpaceX IPO és az ésszel
érkez6 két Al cég tranzakcitja mar a manianak egy érdemi tiinete az amerikai piacon, igy a jovGben keressik a short
lehetdségeket is index szinten.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).


https://www.con.hu/concordeblog/tajvan-a-legnagyobb-gyozelem-az-amelyhez-nem-kell-megutkozni/

