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ACCORDE SHARP ABSZOLUT

HOZAMU ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap elsésorban hosszabb tavi makrogazdaséagi trendek
és geopolitikai események alapjan keresi befektetési
célpontjait, elsésorban a vilag részvénypiacain, de
opportunisztikus jelleggel az aru- és devizapiacokon is
vallalhat kitettséget. A hosszabb tavu (stratégiai) poziciok a
portfoliomenedzser altalanos vilagképét tiikrozik és akar tobb
évig is a portfdlio részét képezhetik, a rovidebb tavu (taktikai)
poziciok az aktudlis piaci eseményekbdl generalddnak, féként
hatarid8s poziciok altal. Az alap a leheté legszélesebb

KOCKAZATI SZINT

264567

Az alap harmas besorolasnak megfeleld, kézepesen alacsony
kockazati szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd
szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabol
kerlt kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

eszkoztarral dolgozik és a mindenkori tékepiaci folyamatok

tikrében torekszik long és short iranyba is poziciokat 2 6 1
kiépiteni. Az alap netté kockazati kitettsége szélsGséges ' '
esetekben nulla vagy negativ is lehet, igy negativ piaci

kornyezetben is jol teljesithet. Az alapot kdzéptavon gondolkodd, mérsékelt kockazattir6

hajlandosaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik
két éven belul akarjék kivonni tékéjiket az alapbdl.

ACCORDE SHARP ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD
2020 -051% -2.88% -2.86% 0.09% 1.20% 3.28% -3.19% 320% -1.93% -253% 439% 3.75%  1.57%
2021 -113% 1.68% 467% -039% -094% 098%  1.15% 1.01% 147% 011% 023% 090% 10.05%
2022 -0.78% -1.10%  2.55% -164% 1.08% 0.04% -046% -007% -585% 0.75% 4.40% -249% -3.85%
2023  476% 098% -022% 1.00% 2.82% 265% 3.66% -037% -0.06% 1.13% 2.89% 263% 24.01%
2024 115% 245% 087% -026% 0.62% -0.16%  2.24% 047% -081% -1.07% 1.72% 1.06% 8.53%
2025 229% 216%  052% 1.76% 2.79% 0.07% 1.21% 064% 2.08% 128% 1.04% 1.04% 18.21%
2026 353% 1.92% -211% 254% 097% -043%  0.55% 7.06%
A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmdlt hérom hénap 1.09%  Indulstol (évesitve) 6.33 % Egy éves szoras 5.38%
Elmult hat hénap 341%  Indulastol (nominalis) 84.51 % Egy éves Sharpe-réta 1.37
Elmalt tizenkét honap 13.73%  Atlagos havi hozam 0.53 % Harom éves széras 5.72%
Elmalt harom év (évesitve) 1346 %  Legmagasabb havi hozam 4.76 % Harom éves Sharpe-rata 1.05
Elmalt 6t év (évesitve) 11.19%  Legalacsonyabb havi hozam -5.85 % Sortino-rata 2.6147
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Sharp Abszolut Eszk6zok Eszko6zok aranya
Hozamu Alap Foly6szamla 35.30%
Alap tipusa nyilvéngs, nyiltvégu, abszolut Bankbetét 0.00%
Soatea hozamaalap Hite 0.00%
tratégia globélis makro stratégia top- S o
down megkézelitéssel I;Iltglwsz?nyt megtestesitd
Alapkezeld Accorde Alapkezel6 Zrt. értékpapirok
s S Magyar allampapir 10.92%
Portfoliomenedzser  Tunkli Daniel o :
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. Kilfoldi allampapir 4.04%
Nemzetkozi pli-i szervezetek altal 0.00%
kibocsétott értékpapir
Befektetdi kapcsolatok Valalat kbtvénygkp 12.23%
Telefon +36 1489 2200 , .
Email accorde@accorde.hu Jelzefloglev.elek — 0.00%
Honlap www.accorde hu '!'ulgjdonylszonyt megtestesitd
értékpapirok
Blog www.concordeblog.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 25.711%
részvények
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 2.65%
Netto kockazati kitettség: 105.3% Eé?:béll(yozott piacra/tézsdére bevezetett 6.65%
-€
Egyéb kollektiv befektetési formék 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 2.45%
Kovetelés 0.05%
Nett6 eszkozérték 100%
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok: HUF Szamla
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat C sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR usDh HUF
ISIN-kéd HU0000717590 HU0000725460 HU0000741376 HU0000725452
Bloomberg azonosito ACCSHDV HB ACCSHDB HB ACCSHDC HB ACCSHIF HB
Equity Equity Equity Equity
Indulas éve 2016 2020 2026 2020
Nett6 eszkozérték 41,603,724,556 89,278,207 EUR 3421976 USD  1,538,978,813 HUF
HUF

HAVI AKTUALITAS

Juliusban fél szazalékkal emelkedett a Sharp alap arfolyama, igy idei forintos hozama meghaladja a hét szazalékot.

Két meghataroz6 gondolatunk volt a hénap soran: az egyik, hogy az olaj arfolyama 72 dollarra csokkent julius elején, amit annak
a teoretikus szintnek tartok, ami az irani konfliktusban a sav aljat jelélte ki. Bar a szoroson haladtak at hajok és az elkertild
kapacitasokat is bészen épitik, a tartalékok nagyon alacsony szinten vannak, amelyek kdzéptavon tdmaszt adnak az olajpiacnak.
Csak a példa kedvéért, az amerikai tartalék az atlagos 56 helyett 44 napra elegendé, és a trend igencsak csokkend. Emiatt az
olaj bezuhanasat vételi lehetéségre hasznaltuk ki a hénap soran. Viszonylag hamar igazunk lett, de a szerencsétlen sz(ik stop

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



miatt a partvonalrél néztiik végig a harminc szazalékos emelkedést. Masik elképzelésiink, hogy 164-es szint kornyékén
intervenialni fog a japan jegybank annak érdekében, hogy a jen gyengUld palyajat megtdrje. A carry trade pozicionaltsag elérte a
kritikusnak tartott 2024-es szintet, egy ideje mar mindenki dollar erésddésére fogad, mikézben a hektikus energiaingadozasok
miatt az inflacids varakozasok emelkednek. A japan intervencié az amerikaiakkal dsszehangolva jétt, amire nagyon rég volt
precedens, viszont a fundamentumokon nem véltoztat. Ha a Bank of Japan kommunikaciojaban és kamatemelési sebességében
latnank érdemi valtozast, akkor nyitnank ujra a poziciét, most eltettlik a nyereséget.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



