| ACCORDE

2025. NOVEMBER

ACCORDE SPARTAN GOROG

RESZVENYALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a befektet6k egyszerlien és
kéltséghatékonyan férhessenek hozzé a gorog tékepiachoz,
ezaltal kiaknazva a piacban rejl6 felértékelédési potencialt.
Ennek megfelelden az alap kezel8je az Athéni Ertéktézsdére
bevezetett részvények kozll véalogat és kizarolag goérog
részvényekbe fektet. Az alap aktiv befektetési stratégiat
folytat, amely lehet8séget teremt a portf6lio dsszetételének és
a részvénysulyok dinamikus valtoztataséra. Az elmalt évek
gazdasagi és politikai reformjanak koszonhetéen
Gorégorszag az oreg kontinens sereghajtéjabdl mara Eurdpa
egyik leggyorsabban ndvekvé gazdasagava valt, aminek
eredménye, hogy visszatért a befektetdi bizalom, diibdrdg a
turizmus és viragzik a tékepiac.

KOCKAZATI SZINT
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Az alap hatos besorolasnak megfelelé, magas kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
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Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetk
szamara, akik négy éven bellil akarjak kivonni tékéjliket az
alapbol.

ACCORDE SPARTAN GOROG RESZVENYALAP ARFOLYAM ALAKULASA

2025 5.32% 1.13% 5.26% 0.85% 8.15%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HillSide Irodahaz | H-1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
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Az Accorde a Concorde Csoport alapkezelSje
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2019 000%  278%  -156%  298%  084%  431% -048%  9.07%
2020 -055% -20.36% -21.34%  6.39%  -069%  156% -10.03% 470%  194%  977%  2462%  952%  -20.94%
2021 -924%  6.07%  968%  459%  571%  047%  1.92% 067%  -2.80%  4.14%  -207%  3.66%  10.28%
2022 255%  -187%  -1.69%  6.43%  0.73%  -852%  6.72% 1.82%  -434%  647%  558%  1.03%  14.20%
2023 745%  803%  -6.95%  090% 1157%  576%  887%  -3.00% -497%  -257%  6.72%  1.39%  36.07%
2024 6.88%  549%  -0.28%  0.80% -144%  -025%  6.69%  -3.71%  247%  -323%  243%  531%  22.43%
140%  6.82% 021%  -042%  -246%  2.63% 32.31%
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmdlt hérom hénap -0.32%  Indulastél (évesitve) 14.56 % Egy éves szoras 17.84%
Elmult hat hénap 820 % Indulastol (nominalis) 139.38 % Egy éves Sharpe-rata 1.80
Elmult tizenkét honap 39.33%  Atlagos havi hozam 1.33% Harom éves széras 17.22%
Elmalt harom év (évesitve) 3058 %  Legmagasabb havi hozam 24.62 % Harom éves Sharpe-rata 1.25
Elmalt 6t év (évesitve) 24.91%  Legalacsonyabb havi hozam -21.34 % Sortino-rata 2.4105
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Spartan Gordg Eszk6zok Eszko6zok aranya
! Részvényalap Folyoszamla 10.48%
Alap tipusa nyllvapost,’Ty’llltvegul, Bankbetét 0.00%
részvénytulstlyos alap . .
Stratégia kizardlag az Athéni H'_tel . o 0.00%
Tézsdére bevezetett I;Iltglwsz?nyt megtestesitd
részvények koziil valogat ertekpapirok ,
Alapkezel6 Accorde Alapkezel§ Zrt. Magyar allampapir 0.00 OA’
Portféli6menedzser  Tunkli Daniel Kiiifolai allampapir 0.00%
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal 0.00%
' kibocsatott értékpapir
. T 0,
Befektetdi kapcsolatok Valle?lah Kotvenyek 0.000A>
Telefon +36 1 489 2200 JelzalOg|eve|ek 0.00%
Email accorde@accorde.hu Tulajdonviszonyt megtestesitd
' értékpapirok
Honlap www.accorde.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 90.36%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Kollektiv befektetési formak
Nett6 kockazati kitettség: 101.42% Befekletésijegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0.00%
Kovetelés -0.84%
Nett6 eszkozérték 100%

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k: Eurobank Holdings SA , NBG National

Bank of Greece
ALAP SOROZATOK

A sorozat B sorozat
Devizanem HUF EUR
ISIN-kéd HU0000722582 HU0000722590
Bloomberg azonosito ASGEFAH HB Equity ASGEFBH HB Equity
Indulas éve 2019 2019
Nett6 eszkdzérték 9,872,736,038 HUF 31,672,472 EUR
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2.393819 2.312880

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalr ott alapkezelési dij teki

HAVI AKTUALITAS

| sorozat

HUF
HU0000722608
ASGEFIH HB Equity
2019

3,194,837,039 HUF
2.555982

ében térhetnek el egyméastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek.

Erdemben emelkedett az alap arfolyama a hénap soran, igy hozama idén elérte a harminckét szazalékot forintban és a
negyvenharom szazalékot euréban. Tovabbra is pozitiv a turizmus feléli kép, hiszen a turisztikai szolgaltatasok egyenlege 4,5
szazalékkal, mig a repiil6téri forgalom 4,6 szazalékkal haladta meg a tavalyi rekordév azonos idészaki szamait. Ami a
realgazdasagi folyamatokat illeti: amig a szeptemberi kiskereskedelmi forgalom éves alapon 0,7 szazalékos csokkenést mutatott,
addig az ipari termelés 6,8 szazalékos béviilést regisztralt. A feldolgozdipari PMI-ok emelkedését latva azt gondoljuk, hogy az

ipari termelés volumene tartos ndvekedési palyan maradhat.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,

részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



A hénap soran némileg néveltik a kitettséglinket azokban a top-pick papirokban, amelyek véleményiink szerint 2026-ban
fellilteljesitéek lehetnek. Figyelemmel kdvetjlik tovabba az OPAP tranzakci6 hirdramat, bar nem biztos, hogy megvalosul. A
részletek itt is nagyon hangsulyosak, ezért még tobb informéacioéra lenne sziikségiink. Konnyen elképzelhetd ugyanis, hogy
amennyiben megvalosul a tranzakcid, akkor az athéni indexben érdemben névekszik a sulya, mikézben mér nem egy tiszta
gordg fogadas lesz a cég. Ez egyben egy lehetdséget is kinalhat nekiink, hasonléan az OTE vagy egyes idészakokban a Coca-
Cola részvényeihez, amelyek alulstlyozasaval érdemben fellilteljesitettiik az ETF-eket a multban.

Rengeteg remek gorog cég van, amelyek kapcsolodnak a helyi gazdasag vérkeringéséhez. Tébbnyire mindig azzal a
nehézséggel szembesiiliink, hogy nem tudjuk ezeket a benchmarkhoz képest még markansabban feliilsulyozni. Lehet, hogy az
élet most dob majd egy ilyen lehetéséget, de észintén szélva nagyon fura lenne, ha az OPAP tulajdonosai belemennének az
uzletbe. Méasik hasonl6 sztori az athéni tzsde megvasarlasa volt a EURONEXT éltal. Ebben a tranzakcioban is részt vettlnk,
ugyanakkor az kérdés, hogy mihez kezdenek a EURONEXT vezeti ezzel az (j eszkozzel. Az sem kizart, hogy kisebb
kdzkézhanyaddal, de marad a t6zsdén. Az alap kilencven szazalékos részvénykitettség mellett vag neki az év utolsé honapjanak.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



