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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a befektet6k egyszerlien és
kéltséghatékonyan férhessenek hozzé a gorog tékepiachoz,
ezaltal kiaknazva a piacban rejl6 felértékelédési potencialt.
Ennek megfelelden az alap kezel8je az Athéni Ertéktézsdére
bevezetett részvények kozll véalogat és kizarolag goérog
részvényekbe fektet. Az alap aktiv befektetési stratégiat
folytat, amely lehet8séget teremt a portf6lio dsszetételének és
a részvénysulyok dinamikus valtoztataséra. Az elmalt évek
gazdasagi és politikai reformjanak koszonhetéen
Gorégorszag az oreg kontinens sereghajtéjabdl mara Eurdpa
egyik leggyorsabban ndvekvé gazdasagava valt, aminek
eredménye, hogy visszatért a befektetdi bizalom, diibdrdg a
turizmus és viragzik a tékepiac.

KOCKAZATI SZINT
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Az alap hatos besorolasnak megfelelé, magas kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
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Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetk
szamara, akik négy éven bellil akarjak kivonni tékéjliket az
alapbol.

ACCORDE SPARTAN GOROG RESZVENYALAP ARFOLYAM ALAKULASA

2026 8.74%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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ALAPKEZELO ZRT.

HillSide Irodahaz | H-1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
T: +36 1489 2250 | F: +36 1489 2378
Az Accorde a Concorde Csoport alapkezelSje
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2020  -055% -20.36% -21.34%  6.39%  -0.69%  1.56% -10.03% 470%  1.94%  977%  2462%  952% -20.94%
2021 -924%  6.07%  968%  459%  571%  047%  1.92% 067% -2.80%  4.14%  -207%  3.66%  10.28%
2022 255%  -187%  -169%  6.13%  073%  -852%  6.72% 182%  -4.34%  647%  558%  1.03%  14.20%
2023 745%  803%  -6.95%  090% 1157%  576%  887%  -3.00% -497%  -257%  6.72%  1.39%  36.07%
2024 6.88%  549%  -0.28%  0.80%  -144%  -025%  6.69%  -3.71%  247%  -323%  243%  531%  22.43%
2025 532%  113%  526%  085%  8.15%  140%  6.82% 021%  -042%  -246%  263%  2.34%  3541%
8.74%
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmdlt hérom hénap 1422 %  Indulastol (évesitve) 16.03 % Egy éves szoras 17.97%
Elmult hat honap 1117 %  Indulastdl (nominalis) 166.40 % Egy éves Sharpe-rata 1.89
Elmult tizenkét honap 39.81%  Atlagos havi hozam 1.44 % Harom éves széras 17.09%
Elmalt harom év (évesitve) 3167% Legmagasabb havi hozam 24.62 % Harom éves Sharpe-rata 1.30
Elmult 6t év (évesitve) 27.76 %  Legalacsonyabb havi hozam -21.34 % Sortino-rata 2.5104
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Spartan Gordg Eszk6zok Eszko6zok aranya
, Részvényalap Folyoszamla 7.80%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvég, Bankbetét 0.00%

részvénytulsulyos alap

Stratégia kizarolag az Athéni H'_tel - — 0.00%
Tézsdére bevezetett Hitelviszonyt megtestesitd
részvények koziil valogat ertekpapirok
Alapkezel6 Accorde Alapkezel§ Zrt. Magyar allampapir 0.00%
Portféli6menedzser  Tunkii Daniel Kiiifolai allampapir 0.00%
Dancsak Laura Nemzetkozi pli-i szervezetek altal 0.00%
Madlovits Daniel kibocsatott értékpapir
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. Vallalati kotvények 0.00%
Jelzéloglevelek 0.00%
Befektetdi kapcsolatok Tulajdonviszonyt megtestesité
Telefon +36 1 489 2200 értékpapirok
Email accorde@accorde.hu S,zabé}Iyozott piacra/tdzsdére bevezetett 92.14%
Honlap www.accorde.hu reszvenyek - ;
Blog www.concordeblog.hu KoIIektlY t.)(.efektete5| formak
Netto kockazati kitettség: 100.81% Befektetesi jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0.00%
Kovetelés 0.06%
Nett6 eszkozérték 100%

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6z6k: Eurobank S.A. , NBG National Bank of
Greece , Piraeus Bank S.A.

ALAP SOROZATOK

A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kod HU0000722582 HU0000722590 HU0000722608
Bloomberg azonosito ASGEFAH HB Equity ASGEFBH HB Equity ASGEFIH HB Equity
Indulas éve 2019 2019 2019
Nett6 eszkdzérték 11,503,935,442 HUF 36,218,367 EUR 3,660,285,459 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2.664014 2.571114 2.848958

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalr ott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastél, minden egyéb jellemzé vonatkozésaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Forintban kozel kilenc szézalékos, mig euréban tiz szézalékos hozammal inditotta az évet a Spartan alap. Az év elejét legféképp
a bankokba val6 t6kebearamlas dominalta, melyek eredménytermeld képessége eurdpai versenytarsaikhoz képest azonos vagy
akar jobb is, mikdzben még mindig kétszamjegyU diszkonton forognak hozzajuk képest. A bankszektor mellett tovabbi vevéket
hoztak a finomitok, valamint az épitipari és ipari vallalatok is. Az Ujévet az altalunk kiemelten preferalt részvények feltlsulyaval
kezdtiik. Az eddig alulstlyban 1évé Metlen pozicidnkat feliilvizsgalva Ugy latjuk, hogy kozép- és hosszu tavon is jél teljesithet a
vallalat, a piac pedig egyeldre ezt nem &razza. Makro fronton tovabbra is egészséges folyamatokat latunk: a bankok
hitelallomanya kdzel szazalékot n6tt decemberben év/év alapon, valamint 2025-ben tizendt év utén elészor lathattunk

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek

ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



jelzaloghitelallomany novekedést. A szezonalisan kiigazitott munkanélkiiliségi rata 7,5 szazalékra csokkent decemberben, ami
abszolut mélypont az adéssagvalsag 6ta. Nem szabad elfeledkezni az MSCI altal Utnak inditott konzultaciorél sem, melyben a
befektetdi kozosség véleményét mérik fel a fejlédd piaci statuszbdl valo fejlett piaci statuszba vald felmingsitéssel kapcsolatban.
Ezzel az MSCI formalisan is utnak inditotta a felmindsitési procedurat, és a megszokottdl ellentétben nem egy kétlépcsds
folyamat soran sorolna at a gordg piacot fejlett statuszba, hanem a 2026 augusztusi indexfeliilvizsgalati folyamat soran azonnal
megtenné azt. A déntést marcius 31-ig hozza meg a globalis adatszolgaltato.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



