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ACCORDE TREZOR USD ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT
Az alap célja, hogy befektetéinek stabil, kiszamithato és likvid
befektetési eszkdzt adjon, mikdzben az idéaranyosan 1 e 3 S 6 7

maximalis elérhetd hozamot biztositja pénzpiaci eszkdzok
altal. Ennek érdekében az alapkezeld az alap vagyonat dénté Az alap kettes besorolasnak megfeleld, kdzepes kockazati

részben rovid lejaratu amerikai pénzpiaci eszkozokbe, szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekinté szintetikus
allampapirokba, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabol keriilt
devizaba, bankbetétbe, repo- és forditott repdiigyletekbe, kiszamitasra.

hataridés devizaligyletekbe fekteti. Nem jelentés sdllyal, de az . . L
alapkezeld alacsony kockéazatti vallalati és egyéb AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
kétvényeket, valamint jelzélogleveleket is vasarolhat az alap

portfolidjaba. = 6 2 = 4 5

Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetk
szamara, akik egy éven beliil akarjak kivonni tékéjiket az
alapbol.

ACCORDE TREZOR USD ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD

2019  0.15% 0.10% 0.19% 0.16% 020% 0.17% 0.09%  021% 011% 0.14% 011% 0.14% 1.79%

2020  0.16% 027% -0.16% 0.10% 0.36% 025% 062%  011% 0.02% 0.07% -002% 0.01% 1.81%

2021 012% -0.10% -0.03%  0.16%  0.01% -0.03% -0.02%  0.09% -021% -0.29% -033% 021% -0.42%

2022 -047% -099% -0.27% -040% -022% -0.26% 0.34% -0.04% -059% 036% 047% 031% -1.75%

2023  0.76% 0.05% 0.58% 047% 017% 021% 040%  038% 032% 035% 065% 0.88% 5.33%

2024  039% 0.15% 046% -007% 1.02% 042% 062%  062% 0.63% -012% 031% 0.06% 4.58%

2025 0.38% 0.55% 0.36% -0.05% 1.25%

HillSide Irodahaz | H-1123 Budapest, Alkotas utca 55-61. TN
ACCQRDE T: +36 1489 2250 | F: +36 1 489 2378 §p\ i?fKéSKZRllg
ALAPKEZELO ZRT. Az Accorde a Concorde Csoport alapkezelSje

ACCORDE ALAPKEZELG



HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmalt hérom hénap 0.89% Indulastol (évesitve) 1.86 % Egy éves szoras
Elmult hat hénap 1.54 %  Indulastol (nominalis) 13.45% Egy éves Sharpe-rata
Elmalt tizenkét honap 4.91%  Atlagos havi hozam 0.15% Harom éves széras
ElmUlt harom év (évesitve) 3.83% Legmagasabb havi hozam 1.02 % Harom éves Sharpe-rata
Elmalt 6t év (évesitve) 2.05% Legalacsonyabb havi hozam -0.99 % Sortino-rata -1.4678
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde USD Ravid Eszkozok Eszkoz6k aranya
Kotveny Alap Folyészamla 10.21%
Alap tipusa Eyitlvénos',rtn'){(iltvégﬁ,l rovid Bankbetét 0.00%
otvény értékpapiralap oo n
Stratégia déntben rovid lejaratd zr':z:(‘:::?:m megtestesito
amer'!ke'y penzpiacl Magyar allampapir 17.62%
eszkdzokbe és hitelviszonyt o . .
megtestesits értékpapirokba Kilfoldi allampapir 59.81%
fektet Nemzetkozi pli-i szervezetek altal 0.00%
Alapkezeld Accorde Alapkezel6 Zrt. kibocsatott értekpapir :
Portfoliomenedzser  Szényi Dévid Valalali kGtvények 1030%
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. Jelzaloglevelek 0.00%
Tulajdonviszonyt megtestesitd
Befektetdi kapcsolatok ertékpapirok ,
Telefon +36 1 489 2200 Slzabquozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
Email accorde@accorde.hu [(esﬁvin,y ek fektetési formak
Honla www.accorde hu ollektiv befektetési forma
BI P o Befektetési jegy 0.00%
9 Www.concordeblog-nu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 11.68%
. s ) ETF-ek
Nett6 kockazati kitettség: 125.34%
g ° Eqyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye -0.73%
Kovetelés -8.92%
Nett6 eszkozérték 100%

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézék: iShares USD TIPS UCITS ETF USD ,
MNB 0 20250505 , OTPHB 7.3 07/30/35 , US Treasury Bill 02/19/26 , US Treasury Bill
08/07/25 , US Treasury Bill 09/04/2025 , US Treasury Bill 11/28/25 , US Treasury Bill 12/26/25

ALAP SOROZATOK USD S
Accorde Trezor USD Alap
Devizanem usb
ISIN-kéd HU0000720784
Bloomberg azonositd
Indulés éve 2018
Nettd eszkozérték 12,747,511 USD
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.134461
Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetbknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalr ott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastél, minden egyéb jellemzé vonatkozésaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Aprilisban az amerikai hozamok 50-60bp széles savban mozogtak, mely volatilitast Trump vambejelentései okoztak. Az aprilis 3-i
bejelentést kdvetben az elsé piaci reakcié hozamcsdkkenés volt, amelyet mind az erodalodo realhozam, mind a csokkend
inflacids varakozas tamogatott. Ezt kovetden aprilis 7-11. kdzott jelentds mértékli hozamemelkedéssel talalkozhattunk, ahogy a
piac fokozatosan atértékelte a bejelentett vdmok hosszu tavu negativ kinalati hatasat. A technikai jellegli poziciézarasok és
dollareszkozok iranti bizalomvesztés hatasara a lejarati prémium markansan emelkedett, amely feltolta a hosszabb lejaratl
nominalis hozamokat. A vdmok 90 napos halasztasa (Kina kivételével) levegbhéz juttatta a piacokat, ekkortél kezdve
hozamcsokkenés és vallalati kotvényspread sziikulés jellemezte a hdnap hatralévé részét.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



A hénap soran a 2 éves hozam 28bp-t, mig a 10 éves hozam 4bp-t csokkent, igy a hozamgorbe meredekebbé valt, mig a teljes
évre vart kamatcsokkentési varakozas 102 bazispontra nétt.

A reédlgazdasagi adatok terén marciusban tovabbra is folytatddott a soft és hard adatok kdzétti divergencia. Amig a PMI adatok és
kiilonboz6 bizalmi adatok lefelé meglepetést okoztak, addig az inflacié (CPI) a vartnal alacsonyabb lett, mig az NFP jelentds
felfelé meglepetést okozott. Aprilis végén az elsd negyedéves GDP adat 0,3 szazalékos zsugorodast mutatott negyedéves
alapon, &m ez nem érte varatlanul a piacot, hiszen hetek ta ez a konszenzus rajzolédott ki. Annak ellenére, hogy a fogyasztas
2,2 szazalékponttal 1,8 szazalékra lassult 4Q24-hez képest, 6sszességében ez a ndvekmény valamivel jobb lett a vartnal, igy a
GDP-riport dsszetételében némi pozitiv meglepetést okozott. Ugyanakkor fontos kiemelni, hogy elképeszté mértéki
bizonytalansag dvezi a beérkezd adatokat, hiszen a vamok okozta importtermék frontloading nagyon sok helyen torzitja a valés
képet.

Aprilis 7-ig az alap profitalt a hozamcsdkkenésbél, am az aprilis 7-11. kdzotti realhozam felsziras negativan érintette az alapot,
mivel ebben a szegmensben (TIPS) magasabb durationt tartottunk a nominalis kdtvényekkel szemben. A vallalati spreadek
taguldsa negativan érintette az alapban 1évé vallalati papirokat, igy havi alapon a portfélié ezen szegmensében is veszteséget
kényveltiink el. Osszességében a marcius végi 1,3 szazalékos YTD hozambdl csupan 5bp hozam olvadt el &prilis soran. Az alap
dsszességében jol van specifikalva arra az esetre, ha az amerikai gazdasag még tovabb lassul/recesszidba zuhan, hiszen a
volatilitdssal sulyozott duration terén: nominalis kotvények, TIPS, vallalati kdtvények sorrendet tartunk.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



