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ACCORDE TREZOR USD ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT
Az alap célja, hogy befektetéinek stabil, kiszamithato és likvid
befektetési eszkdzt adjon, mikdzben az idéaranyosan 1 e 3 S 6 /

maximalis elérhetd hozamot biztositja pénzpiaci eszkdzok
altal. Ennek érdekében az alapkezeld az alap vagyonat dénté Az alap kettes besorolasnak megfeleld, kdzepes kockazati

részben rovid lejaratu amerikai pénzpiaci eszkozokbe, szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekinté szintetikus
allampapirokba, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabol keriilt
devizaba, bankbetétbe, repo- és forditott repdiigyletekbe, kiszamitasra.

hataridés devizaligyletekbe fekteti. Nem jelentés sdllyal, de az . . L
alapkezeld alacsony kockéazatti vallalati és egyéb AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
kétvényeket, valamint jelzélogleveleket is vasarolhat az alap

portféliojaba. 3 6 o 5 3 4 5

Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetk
szamara, akik egy éven beliil akarjak kivonni tékéjiket az
alapbol.

ACCORDE TREZOR USD ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD

2019  0.15% 0.10% 0.19% 0.16% 020% 0.17% 0.09%  021% 011% 0.14% 011% 0.14% 1.79%

2020  0.16% 027% -0.16% 0.10% 0.36% 025% 062%  011% 0.02% 0.07% -002% 0.01% 1.81%

2021 012% -0.10% -0.03%  0.16%  0.01% -0.03% -0.02%  0.09% -021% -0.29% -033% 021% -0.42%

2022 -047% -099% -0.27% -040% -022% -0.26% 0.34% -0.04% -059% 036% 047% 031% -1.75%

2023  0.76% 0.05% 0.58% 047% 017% 021% 040%  038% 032% 035% 065% 0.88% 5.33%

2024  039% 0.15% 046% -007% 1.02% 042% 062%  062% 0.63% -012% 031% 0.06% 4.58%

2025 0.38% 055% 0.36% -0.05%  0.17% 1.42%
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmalt hérom hénap 048%  Indulastol (évesitve) 1.86 % Egy éves szoras
Elmult hat hénap 1.47 %  Indulastol (nominalis) 13.64 % Egy éves Sharpe-rata
Elmalt tizenkét honap 4.01% Atlagos havi hozam 0.15% Harom éves széras
ElmUlt harom év (évesitve) 3.97%  Legmagasabb havi hozam 1.02 % Harom éves Sharpe-rata
Elmalt 6t év (évesitve) 2.01%  Legalacsonyabb havi hozam -0.99 % Sortino-rata -2.0597
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde USD Ravid Eszkozok Eszkoz6k aranya
Kotveny Alap Folyészamla 11.55%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégd, rovid Bankbetét 0.00%
kotvény értékpapiralap o v
Stratégia déntben rovid lejaratd zrl:z:(w:z?r?ll(t megtestesito
amerikai penzpiaci Magygr leampapir 9.18%
eszkdzokbe és hitelviszonyt B , o
megtestesits értékpapirokba Kilfoldi allampapir 54.52%
fektet Nemzetkozi pli-i szervezetek altal 0.00%
Alapkezeld Accorde Alapkezel6 Zrt. kibocsatott értekpapir :
Portfoliomenedzser  Szényi Dévid Valalali kGtvények 10.75%
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. Jelzaloglevelek 0.00%
Tulajdonviszonyt megtestesitd
Befektetdi kapcsolatok ertekpapirok ,
Telefon +36 1 489 2200 Slzabquozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
Email accorde@accorde.hu [(esﬁvin,y ek fektetési formak
Honlap www.accorde.hu o'e tIY be ektetesi forma
Blo wwwlconcordleblo hu Befektetcs jegy 0.00%
g : g- Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 14.15%
. s ) ETF-ek
Nett6 kockazati kitettség: 0.00%
g: 2807 Eqyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye 0.03%
Kovetelés -0.17%
Nett6 eszkozérték 100%

10%-néal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzdk: iShares USD TIPS UCITS ETF USD , US
Treasury Bill 02/19/26 , US Treasury Bill 12/26/25, USD Szamla

ALAP SOROZATOK

Accorde Trezor USD Alap
Devizanem UsD
ISIN-kod HU0000720784
Bloomberg azonositd
Indulas éve 2018
Netto eszkozérték 12,201,973 USD
Egy jegyre juto nettd eszkozértek 1.136362

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasdban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Méjusban az amerikai hozamkornyezet folytatta felzarkdzasat az aprilis 3-i ,Felszabaditas Napja” elétti szintekhez. Ebben
kulcsfontossagu szerepet jatszott a Kinaval szembeni vamhalasztas, illetve a redlgazdasagi adatok ellenallésaga. A hénap soran
beérkezé munkaerépiaci NFP-adat a vartnal jobb lett, mig az ISM mindkét PMI indikatora a vartnal jobb képet festett a
feldolgozoipart és szolgaltatdszektort tekintve. Ezekre a pozitiv meglepetésekre erdsitett ra az a folyamat, hogy a reflektorfény
kezd atkerlni az Uj koltségvetési térvényre, amely jelenlegi formajaban egyértelm( pozitiv fiskalis impulzust adhat a
gazdasagnak.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



Nem is csoda, hogy a piac ennek fényében visszadrazta a redlhozam (TIPS) komponenst a januar elején latott szintekre, amikor
még a gazdasagi lassulas lehetdsége fel sem merilt. Ez persze magaval hizta a nominalis hozamokat is, igy a honap soran a 2
éves hozam 29bp-t, mig a 10 éves hozam 24bp-t emelkedett, igy a hozamgdrbe laposabba valt, mig a teljes évre vart
kamatcsokkentési varakozas 54 bazispontra csokkent.

Osszességében a vamhalasztas és varhato de-eszkalacié hatasara a legnegativabb forgatokdnyvet elkezdte kiarazni a piac, igy
a novekedési kilatasok javulasa egyarant timogatta a hozamok és a részvénypiac emelkedését. A honap sorén a nominalis és
realhozamok emelkedését ellensulyozta a vallalati kotvényspreadek sziikilése, igy az alap 17bp-t hozamot produkalt.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetk befektetésre valo dsztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



