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ACCORDE TREZOR USD ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT
Az alap célja, hogy befektetéinek stabil, kiszamithato és likvid
befektetési eszkdzt adjon, mikdzben az idéaranyosan 1 e 3 S 6 7

maximalis elérhetd hozamot biztositja pénzpiaci eszkdzok
altal. Ennek érdekében az alapkezel az alap vagyonat dénté Az alap kettes besorolasnak megfeleld, kdzepes kockazati

részben rovid lejaratu amerikai pénzpiaci eszkozokbe, szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekinté szintetikus
allampapirokba, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabol keriilt
devizaba, bankbetétbe, repo- és forditott repdiigyletekbe, kiszamitasra.

hataridés devizaligyletekbe fekteti. Nem jelentés sdllyal, de az . . L
alapkezeld alacsony kockéazatti vallalati és egyéb AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
kétvényeket, valamint jelzélogleveleket is vasarolhat az alap

portfolidjaba. = 6 2 = 4 5

Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetk
szamara, akik egy éven bellil akarjak kivonni tékéjliket az
alapbol.

ACCORDE TREZOR USD ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD

2020 0.16% 027% -0.16% 0.10% 0.36% 025% 062%  0.11% 0.02% 007% -002% 0.01% 1.81%

2021 012% -0.10% -0.03%  0.16%  0.01% -0.03% -0.02%  0.09% -021% -0.29% -0.33% 021% -0.42%

2022 -047% -099% -027% -040% -022% -0.26% 0.34% -0.04% -059% 0.36% 047% 031% -1.75%

2023 0.76% 0.05% 0.58% 047% 017% 021% 040%  038% 032% 035% 065% 0.88% 5.33%

2024 039% 0.15% 046% -007% 1.02% 042% 062%  062% 0.63% -012% 031% 0.06% 4.58%

2025 038% 055% 0.36% -005% 0.17% 051% 037%  052% 045% 025% 0.11% 020%  3.88%

2026 0.31% 0.31%
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KOCKAZATI MUTATOK

HOZAMSTATISZTIKAK

Elmalt hérom hénap 0.61% Indulastol (évesitve) 2.05% Egy éves szoras
Elmalt hat hénap 1.85%  Indulastol (nominalis) 16.75 % Egy éves Sharpe-rata
Elmalt tizenkét honap 3.80%  Atlagos havi hozam 017 % Harom éves széras
ElmUlt harom év (évesitve) 444 % Legmagasabb havi hozam 1.02 % Harom éves Sharpe-rata
Elmalt 6t év (évesitve) 2.32% Legalacsonyabb havi hozam -0.99 % Sortino-rata -2.0176
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde USD Ravid Eszkozok Eszkoz6k aranya
Kotvény Alap Folyoszamla 3.49%
Alap tipusa nyilvg’anos:, n'yiltvé’gl'j, révid Bankbetét 0.00%
. Kotveny ertekpapiralap Hitel 0.00%
Stratégia déntden rovid lejaratd — —
amerikai pénzpiaci I:Ilt(,elwszc,myt megtestesitd
eszk6zokbe és hitelviszonyt - Crtékpapirok
megtestesitd értékpapirokba Magyar allampapir 9.55%
fektet Klféldi &llampapir 61.91%
Alapkezelé Accorde Alapkezeld Zrt. Nemzetkozi pl-i szervezetek altal 0.00%
Portfoliomenedzser  Szényi David kibocsatott értékpapir
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. Vallalati kotvenyek 21.69%
Jelzaloglevelek 0.00%
Befektet6i kapcsolatok Tulajdonviszonyt megtestesité
Telefon +36 1489 2200 értékpapirok
Email accorde@accorde.hu rS(éiazt:/iIr)]/o;Ett piacra/tdzsdére bevezetett 0.00%
Honlap v accorde. hu Kollekt befektetési formék
Blog www.concordeblog.hu Befektetési jegy 0.00%
Nett6 kockazati kitettség: 125.54% Ei?:béll(yozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
-e
Egyéb kollektiv befektetési formak 5.06%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye -0.59%
Kovetelés -1.11%
Nett6 eszkozérték 100%

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozék: US Treasury Bill 06/11/26 , US Treasury
Bill 11/27/26

ALAP SOROZATOK

Devizanem usb
ISIN-kéd HU0000720784
Bloomberg azonosito

Indulés éve 2018
Nettd eszkdzérték 13,056,615 USD
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.167524

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalr ott alapkezelési dij teki

HAVI AKTUALITAS

Januarban az FOMC nem valtoztatott a kamatkondiciokon és a piac egyre inkabb az 0j Fed elndk lehetséges Iépéseit probalja
kiflirkészni. Most mar tudjuk, hogy Kevin Warsh lesz Powell utddja, aki vélhetéen az Al okozta termelékenységjavulas mentén
fogja megérvelni a tovabbi lazitast a 3 szazalékos egyensulyi kamat felé (maximum 75 bazispontos vagas). De mivel 6 is csak
egyetlen szavazattal rendelkezik a 12-bél, ezért a 3 szazalék alatti kamatszint egyelére tulzénak tlinik munkaerépiaci ésszeomlas
nélkal.

ében térhetnek el egyméstol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



Eztilletden az 6sszkép tovabbra is az, hogy habar az amerikai munkaerépiac tovabbra is gyengélkedik, mégis a romlas deltaja
jelentdsen lelassult. Amig nincs elbocséatasi hullam, addig nagy valdszinliséggel nem fog megtdrni. 2026-ban folytatédhat az

amerikai gazdasag expanzidja, am a kamatpalyat (részben a makrogazdasag, részben a Trump-adminisziracid miatt) tovabbra is
nagy bizonytalansag 6vezi.

A honap soran a vallalati kétvényportfoliot diverzifikaltuk egy Uj eurds Banca Transilvania és egy dollaros MVM
kétvényvasarlassal. Emellett részt vettlink az Eurobank legujabb kibocsatasan, és kozben eladdk voltunk egy révidebb USA t-bill
esetén a portfolié durationjének ndvelése céljabél. Januarban az alap 31 bazispontos hozamemelkedést produkalt.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



