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ACCORDE TREZOR USD ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT
Az alap célja, hogy befektetéinek stabil, kiszamithato és likvid
befektetési eszkdzt adjon, mikdzben az idéaranyosan 1 e 3 S 6 /

maximalis elérhetd hozamot biztositja pénzpiaci eszkdzok
altal. Ennek érdekében az alapkezel az alap vagyonat dénté Az alap kettes besorolasnak megfeleld, kdzepes kockazati

részben rovid lejaratu amerikai pénzpiaci eszkozokbe, szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekinté szintetikus
allampapirokba, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabol keriilt
devizaba, bankbetétbe, repo- és forditott repdiigyletekbe, kiszamitasra.

hataridés devizaligyletekbe fekteti. Nem jelentés sdllyal, de az . . L
alapkezeld alacsony kockéazatti vallalati és egyéb AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
kétvényeket, valamint jelzélogleveleket is vasarolhat az alap

portféliojaba. 3 6 o 5 3 4 5

Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetk
szamara, akik egy éven bellil akarjak kivonni tékéjliket az
alapbol.

ACCORDE TREZOR USD ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD

2020 0.16% 027% -0.16% 0.10% 0.36% 025% 062%  0.11% 0.02% 007% -002% 0.01% 1.81%

2021 012% -0.10% -0.03%  0.16%  0.01% -0.03% -0.02%  0.09% -021% -0.29% -0.33% 021% -0.42%

2022 -047% -099% -027% -040% -022% -0.26% 0.34% -0.04% -059% 0.36% 047% 031% -1.75%

2023 0.76% 0.05% 0.58% 047% 017% 021% 040%  038% 032% 035% 065% 0.88% 5.33%

2024 039% 0.15% 046% -007% 1.02% 042% 062%  062% 0.63% -012% 031% 0.06% 4.58%

2025 038% 055% 0.36% -005% 0.17% 051% 037%  052% 045% 025% 0.11% 020%  3.88%

2026 031% 043% -0.71%  0.74% 0.76%

HillSide Irodahaz | H-1123 Budapest, Alkotas utca 55-61. NN
ACCQRDE T: +361 489 2250 | F: +36 1 489 2378 Q\ KLASSZIS
ALAPKEZELO ZRT. Az Accorde a Concorde Csoport alapkezelSje

ACCORDE ALAPKEZELG



R

i
.
o

HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmalt hérom hénap 046 % Indulastol (évesitve) 2.05% Egy éves szoras
Elmalt hat hénap 1.09%  Indulstol (nominalis) 17.28% Egy éves Sharpe-rata
Elmalt tizenkét honap 3.38%  Atlagos havi hozam 017 % Harom éves széras
ElmUlt harom év (évesitve) 4.22%  Legmagasabb havi hozam 1.02 % Harom éves Sharpe-rata
Elmalt 6t év (évesitve) 241%  Legalacsonyabb havi hozam -0.99 % Sortino-rata -5.8380
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde USD Ravid Eszkozok Eszkoz6k aranya
Kotvény Alap Folyoszamla 9.98%
Alap tipusa nyilv{anos:, nyiltvégt’j, révid Bankbetét 0.00%
. Kotveny ertekpapiralap Hitel 0.00%
Stratégia déntden rovid lejaratd — —
amerikai pénzpiaci I:Ilt(,elwszc,)nyt megtestesitd
eszkozokbe és hitelviszonyt ~ ertekpapirok
megtestesitd értékpapirokba Magyar allampapir 0.00%
fektet Klféldi &llampapir 60.21%
Alapkezelé Accorde Alapkezeld Zrt. Nemzetkozi pl-i szervezetek altal 0.00%
Portfoliomenedzser  Szényi David kibocsatott értékpapir
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. Vallalati kotvenyek 30.41%
Jelzaloglevelek 0.00%
Befektet6i kapcsolatok Tulajdonviszonyt megtestesité
Telefon +36 1489 2200 értékpapirok
Email accorde@accorde.hu S,zaba’llyozstt piacra/tdzsdére bevezetett 0.00%
részvénye
Honlap v accorde.hu Kollekt befektetési formk
Blog www.concordeblog.hu Befektetési jegy 0.00%
Nett6 kockazati kitettség: 160.26% Ei?:béll(yozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
-e
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye -0.44%
Kovetelés -0.15%
Nett6 eszkozérték 100%

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok: US Treasury Bill 08/06/26 , US Treasury
Bill 11/27/26

ALAP SOROZATOK

Accorde Trezor USD Alap
Devizanem usb
ISIN-kod HU0000720784
Bloomberg azonosito
Indulés éve 2018

Nett6 eszkdzérték
Egy jegyre juto nettd eszkozérték

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalr ott alapkezelési dij teki

HAVI AKTUALITAS

Aprilisban a piacokat tovabbra is leginkabb a kdzel-keleti események mozgattak, amig a redlgazdasagi adatok inkabb a hattérbe
szorultak. Habar a tlizszlinet egyértelmUen torékenynek tlinik, egyeldre egyik fél sem rugta fel teliesen, ami limitélja a tovabbi
hozamemelkedést. Ugyanakkor az energiadremelkedés inflaciora gyakorolt direkt hatasa mar mindenhol megjelent, mig az
indirekt és masodkords hatasok egyel6re varatnak magukra. Ebben a tekintetben a Fed jéval tirelmesebbnek tlinik, mint az EKB,
ahol a jegybanki kommentarok sokkal inkabb a hawkish irdnyba mutatnak, amely a kamatpalyakban is tikrézddik.

10,751,103 USD
1.172849

ében térhetnek el egyméstol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



Amennyiben a Hormuzi-szoros még majusban (részlegesen) megnyilik, Ugy az EKB esetén bearazott kamatemelések vélheten
nem fognak realizalodni, ami némi korrekcidt okozhat a hozamkérnyezetben. Ugyanakkor a februar végi szintekre nem fogunk
egyhamar visszatérni, mivel szerintiink beker(lt mar akkora inflaciés nyomas a rendszerbe, hogy a rovidoldali kamatokban
egyértelm( felfelé mutaté irdnyultsdg maradjon. A vallalati kétvények terén a hitelkockazati felér szamos papir esetén mar
visszakorrigalt a haboru el6tti szintekre, igy az emelkedést ebben az esetben is a hozamkérnyezet magasabb szinten valé
ragadasa gatolja.

A hénap soran az alap 74 bazispontos hozamemelkedést produkalt, melyhez a szuverén papirok és a vallalati papirok nagyjabol
egyenld aranyban jarultak hozza. A tlizsziinet meghirdetése utan fokozatosan elkezdtiink durationt emelni mindkét
eszkozosztalyban, és a Tisza gyézelmével jelentds profitot realizaltunk a REPHUN és OTP kitettséguink egy részén. Vevok
voltunk TLVRO és Eurobank papirokban, mig a korménykoalicids krizis miatt 40 sz&zalékkal csokkentettiink a szuverén romén
kitettségen.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



