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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a befektet6k egyszerlien és
kéltséghatékonyan férhessenek hozz4 a lengyel tékepiachoz,
ezaltal kiaknazva a piacban rejl6 felértékelédési potencialt.
Ennek megfelelden az alap kezeldje a Varséi Ertéktdzsdére
bevezetett részvények kozlil véalogat és kizarolag lengyel
részvényekbe fektet. Az alap aktiv befektetési stratégiat
folytat, amely lehet8séget teremt a portf6lio dsszetételének és
a részvénysulyok dinamikus valtoztatasara. A régid
legnagyobb fejléd6é gazdasagahoz az elmalt évtized
legalacsonyabb t6zsdei értékeltsége tarsult és ebben a
fordulat jelei latszanak, amit tobb tényezd is segithet. Nem
beszélve egy esetleges orosz-ukran békérd|
fegyversziinetrl, aminek Lengyelorszag az egyik legnagyobb
nyertese lehet.

KOCKAZATI SZINT

1230567

Az alap 4-es besorolasnak megfeleld, kdzepes kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

O:

Az alapot hosszabb tavon gondolkodd, magas kockézattiirg
hajlandosaggal rendelkez befektetéknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik
3 éven belll akarjak kivonni tékéjiket az alapbdl.
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2026 4.20%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.

ACCORDE
ALAPKEZELO ZRT.

T: +36 1489 2250 | F: +36 1489 2378

HillSide Irodahaz | H-1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
Az Accorde a Concorde Csoport alapkezelSje
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2020 2.56%  -8.74% -1527%  6.23% 3.60% 279%  -3.07% 502%  -450%  -6.34%  18.05% 6.13%  -2.78%
2021 -0.45% 0.72% 2.62% 1.33% 6.72%  -0.10% 3.43% 2.34% 3.07% 1.84%  -2.76% 434%  25.32%
2022 -0.79%  -9.56% 347%  -6.24% 2.38%  -5.65% 313%  -547%  -6.42% 6.73%  1057%  -057%  -9.99%
2023 390%  -1.29% -490%  4.69%  -0.50% 6.21% 944%  -424%  -0.45% 8.15% 4.08% 6.26%  34.66%
2024 -1.63% 8.09% 1.16%  0.31% 1.54% 278%  -497%  -096% -1.19%  -4.21% 0.74%  -0.37% 0.68%
2025 10.85% 4.54% 3.92%  0.53% 2.52% 1.75% 320%  -442%  -0.35% 452%  -1.05% 6.60%  36.88%
4.20%
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmdlt harom honap 9.92% Indulastol (évesitve) 11.74 % Egy éves szoras 21.70%
Elmult hat hénap 9.42%  Indulastol (nominalis) 130.03 % Egy éves Sharpe-rata 1.02
Elmult tizenkét honap 28.66 %  Atlagos havi hozam 1.06 % Harom éves széras 19.20%
Elmalt harom év (évesitve) 23.00% Legmagasabb havi hozam 18.05 % Harom éves Sharpe-rata 0.71
Elmult 6t év (évesitve) 16.98 %  Legalacsonyabb havi hozam -15.27 % Sortino-rata 1.4879
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Wojtek Lengyel Eszk6zok Eszko6zok aranya
, Részvényalap Folyoszamla 7.25%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvég, Bankbetét 0.00%

részvénytulsulyos alap

Stratégia kizarolag a Varsoi H'_tel - — 0.00%
Ertéktozsdére bevezetett Hitelviszonyt megtestesit6
részvények koziil valogat ertekpapirok ,
Alapkezel6 Accorde Alapkezel§ Zrt. Magyar allampapir 0.00%
Portfoliomenedzser ~ Péntek Gabor Kulfoldi llampapir 0.00%
Letétkezels Raiffeisen Bank Zrt. Nemzetkozi pli-i szervezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
Befektetdi kapcsolatok Vallalati kotvények 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Jelzélog|eve|ek 0.00%
Email accorde@accorde.hu T:Jtlglj;donyis;onyt megtestesitd
értékpapiro
Honlap www.accorde.nu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 93.93%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Kollektiv befektetési formak
Netté kockazati kitettség: 100.34% Befektetési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formék 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0.00%
Kovetelés -1.17%
Nett6 eszkozérték 100%

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zék: PKN-ORLEN S.A., PKO BANK POLSKI

ALAP SOROZATOK

A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000720958 HU0000720966 HU0000720974
Bloomberg azonosito ACWOPEB HB Equity ACWOPEA HB Equity ACCCEEI HB Equity
Indulas éve 2018 2018 2018
Nett6 eszkdzérték 20,791,173,266 HUF 76,754,531 EUR 376,054,559 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték 2.300343 1.917427 2.456647

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalr ott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastél, minden egyéb jellemzé vonatkozésaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Nem tért meg a tavalyi év lendlilete, négy szazalék feletti emelkedéssel inditotta az évet a Wojtek. Az erds kezdés ellenére még
igy is lemaradénak mondhat6 a lengyel piac a régiés versenytarsakhoz képest, igy optimizmusunk téretlen, hiszen
értékeltségben tovabbra is jelentds a diszkont még a fejlédd piacokhoz képest is. Januar legnagyobb sztorija a nemesfém piaci
drilet volt, amely a honap végére jelentés korrekcion esett at, igy az eddig nem tul profitabilis KGHM alulsulyunk egy részét
zartuk februar elsé napjaiban. Csokkentettiink Orlen kitettséglinkon is, hiszen oriasi ralin van tul a régiés finomitoi marzsok
emelkedését kdvetden, azonban ezek is konszolidalodni latszanak. Egyik régi felllsulyunk, a Pepco emelkedését kévetden
januar végén hosszu idd utan ismét eladott a nagytulajdonos, amely alighanem az Allegrohoz hasonlé oldalazast hozhat a

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek

ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



papirban a folyamatos konyvépitések (ABB) miatt. Tavolabbrdl nézve megérkezett a frissitett 2025-6s GDP adat, amely alapjan
Lengyelorszag ismét fellilteljesitette a ndvekedési varakozasokat, szinte egyediliként a régidban. Az er@s makrogazdasagi
fundamentumok 2026-o0s évre is atgydriizhetnek, ahol varhatdan a fogyasztas mellé a beruhazasok is bekapcsolddnak, mint a
novekedés hajtoerdi.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



