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Az alap az Accorde Alapkezeld termékpalettajanak
meghatérozé épitdeleme, amely az ligyfelek szamara,
szamos devizaban egy diverzifikalt, kdltséghatékony
megoldast kinal a fejlett vilag részvénypiacainak elérésére.
Egy hatékony portfélio hosszu tavu épitéelemének, mint
amilyen az Accorde World Nemzetkdzi Részvényalap,
legfontosabb kritériuma a mogéttes piacok stabilitasa, éppen
ezért az alap allokacioja tikrozi a fejlett tékepiacok méretbeli
kiildnbségeit. Ennek megfelelden Eszak-Amerika kozel
hetven szazalékban domindlja a portféliot, mig Eurdpa tizenot
sz&zalékos sulyt képvisel és a maradék nagyagrendileg
tizendt szézalék oszlik meg olyan fejlett piacok kdzott, mint
Japan, Kanada vagy épp Ausztralia. Az alap deklaraltan nem
fektet fejlédé piacokba, igy kinai kitettséggel sem rendelkezik.

KOCKAZATI SZINT

1230567

Az alap négyes besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
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Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetk
szamara, akik két éven bellil akarjak kivonni t6kéjliket az
alapbol.
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2026 -0.97%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2020 -1.19%  -1024% -1867%  7.47%  0.36%  480% -3.07%  7.80%  145%  -149%  572%  3.46%  -6.88%
2021 -0.80% 271%  588%  -0.08% -250%  4.35%  1.80%  0.19%  076%  411%  129%  4.31%  2398%
2022 -6.69% 059%  296% -0.96%  1.79%  -505%  9.39%  -0.92%  -324%  126%  073% -643%  -7.43%
2023 1.58% 233%  146% -1.35%  1.10%  365%  532%  -243%  1.15%  -581%  5.14%  442%  11.84%
2024 3.52% 516%  418%  -368%  137%  588%  017%  -1.19%  2.11%  4.04%  794% -168%  30.84%
2025 3.01% 429%  -7.46% -360%  6.71%  -049%  427%  -084%  032%  307% -1.52%  0.80%  -0.88%
-0.97%
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmalt harom honap -169%  Indulastol (évesitve) 577 % Egy éves szoras 16.10%
Elmult hat honap 0.80% Indulastol (nominalis) 7410 % Egy éves Sharpe-rata -0.60
Elmult tizenkét honap -4.711%  Atlagos havi hozam 0.55 % Harom éves széras 14.36%
Elmalt harom év (évesitve) 12.24%  Legmagasabb havi hozam 9.39 % Harom éves Sharpe-rata 0.21
Elmult 6t év (évesitve) 10.69 %  Legalacsonyabb havi hozam -18.67 % Sortino-rata 0.7712
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde World Nemzetkozi Eszkozok Eszkoz6k aranya
Részvényalap Folyoszamla 9.97%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvég, Bankbetét 0.00%
. feszve nytulgulyos alap Hitel 0.00%
Stratégia kizarolag fejlett Hitelvi —
részvénypiacokon vallal i 't? wszgnyt megtestesito
kitettséget ertekpaplrok ' .
Alapkezeld Accorde Alapkezel§ Zrt. Magyar allampapir 0.00 0/°
Portfoliomenedzser ~ Madlovits Daniel Kuifoldi allllalmrl)lalpw ; 000 0/°
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. I\l.emze'tkoz[pu'-l szewezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
, T me 2 0,
Befektet6i kapcsolatok VaIIe}Ian Kotvények 0'000/0
Telefon +36 1489 2200 Jelzaloglevelek N 0.00%
Email accorde@accorde.hu '!'ul’audonylszonyt megtestesitd
Hon deh értékpapirok
oniap Www.accorde.nu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Kollektiv befektetési formak
. s - 0
Nettoé kockazati kitettség: 108.32% Befekietési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 90.87%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formék 0.00%
Egyéb
Szé&rmaztatott Ugyletek eredménye 0.81%
Kovetelés 0.31%

ALAP SOROZATOK

Devizanem
ISIN-kéd
Bloomberg azonositd

Indulas éve
Nettod eszkozérték

Egy jegyre jut6 nettd
eszkozértek

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetGknek felszamitott jutalékok, valamint az alkall

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézék: CSPX LN - iShares Core S&P500 UCITS
ETF, IDUS LN-iShares Core S&P 500 UCITS ETF, SPXS LN - Invesco S&P 500 UCITS ETF

, VUSD LN - Vanguard S&P UCITS 500 ETF
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Equity Equity Equity Equity Equity

2016 2019 2019 2022 2024

5,192,409,192 7,874,483 EUR 7,137,482 USD 3,330,840,478 272,119,438 HUF
HUF HUF

1.741035 1.335629 1.693102 1.892799 1.191205

ott alapkezelési dij teki ben térhetnek el egymastél, minden egyéb jellemz6 vonatkozdsaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Az alap dollaros sorozata 1.44 szazalékot emelkedett a hdnapban, mig a forintos sorozat 0.97 csdkkenést tudhat maga magétt.

Kisebb-nagyobb emelkedéssel inditottak az évet a fejlett részvénypiacok kdszénhetéen a globalis risk-on hangulatnak, igy a
magasabb bétaju eszkdzok tudtak igazan nagyot emelkedni, mint a nemesfémek vagy a fejl6dé piaci részvények. Sikeresen razta

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



le magardl a piac Maduro elndk év eleji elfogasa és Trump Gronlanddal szembeni kardcsorgetése jelentette bizonytalansagokat,
valamint a honapban tapasztalt kdzel 15 szézalékos olajar emelkedést sem tekintették ndvekedést visszavetd tényezének a
befektetdk, amit a mar csillapodni latszo irani eszkalacio valtott ki. Igaz, a VIX index 17.5 kortli értéken zarta a honapot
trendszeriien emelkedd gyertyak mellett, mikozben valamivel 15-6s érték alatt zarta a decembert. Az S&P 500 kb. 1.4 szazalékot,
mig a Nasdaq 100 index 1.2 szazalékot emelkedett a hénapban. Az USA-ban az energiaszektor bizonyult a legerésebbnek 14
szazalékos emelkedéssel, mig a pénzlgyi szektor kozel 2.5 szazalékot esett. A decemberi amerikai papirokbdl torténé rotacio
folytatodott januarban is az S&P index alulteljesitésével az MSCI World-el szemben, utdbbi 2.2 sz&zalékot emelkedett januarban,
igy az amerikai pozicioink teljesitettek a leggyengébben a hdnapban. A Stoxx 600 eurdpai index 3.1 szazalékot emelkedett, a
Nikkei 6 szazalékot, a FTSE 100 3 szazalékot emelkedett. A leger8sebb piacok a hong kongi és a holland voltak.

Januarban az FOMC nem valtoztatott a kamatkondiciokon, a piac egyre inkabb az Uj Fed elndk lehetséges Iépéseit probélja
kiflirkészni. Most mar tudjuk, hogy Kevin Warsh lesz Powell utédja, aki vélhetéen az Al okozta termelékenységjavulas mentén
fogja megérvelni a tovabbi lazitast a 3 szazalékos egyensulyi kamat felé (maximum 75 bazispontos vagas). De mivel 6 is csak
egyetlen szavazattal rendelkezik a 12-b0l, ezért a 3 sz&zalék alatti kamatszint egyelére tilzonak tlinik munkaerdpiaci 6sszeomlas
nélkil. Ezt illetéen az dsszkép tovabbra is az, hogy habar az amerikai munkaerépiac tovabbra is gyengélkedik, mégis a romlas
mértéke jelentdsen lelassult. Amig nincs elbocsatési hullam, addig nagy valoszinlséggel nem fog megtérni. 2026-ban
folytatédhat az amerikai gazdasag expanziéja, am a kamatpalyat (részben a makrogazdasag, részben a Trump adminisztracio
miatt) tovabbra is nagy bizonytalansag 6vezi.

Az eurddvezet ndvekedése 2025-ben 1.5 szazalék lett, megverve a varakozasokat, igy a kordaban tartott inflacié mellett az EKB
a kommunik&cidja alapjan kdzeljovében nem fog valtoztatni a 2 szazalékos alapkamaton. Az Eurdzdnat tekintve, januér
legfontosabb sztorija, hogy a német ipar végre elkezdte a ciklikus javulas jeleit mutatni, amely szamos soft adatban (pl. PMI,
ZEW, Eurdpai Bizottsag mérései) és hard adatban (pl. megrendelésallomanyok, ipari termelés) is tikrézédik, ugyan a legtobbek
altal figyelt Ifo indexben ez egyelére nem jelent meg. A francia hosszu kdtvények pedig 20 bazispontot tudtak ralizni,
készonhetden a kormany elleni sikertelen bizalmatlansagi szavazasoknak és az Uj koltségvetés elfogadasanak.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



