| ACCORDE

Accorde Alapkezel6 Zrt.

Relax Alapok Alapja (2026.02.17-161 Strategic
Markets Allocation Alapok alapja)

Eves jelentés
2025



KOnyvvizs@alol JEIENLES ...........ccoooviiiiiiiiiiiieeieecee ettt e st e e e sree e tae e snbeeensae e e 3

EIVES JELEIEES ...t en s 5
LV aGYONKIMULALAS .....veiiiiieiiieieeiieieeteeie ettt e steeete et e ete e be e seessaessseesseesseesseesseesssesssesssesnseensens 5
II.Forgalomban 1év0 befektetési jegyek SZAmMA ..........cccvevcviiciieriieriiesiecee e 6
IIILEgy jegyre jutd Nettd eSZKOZETTEK .......ooiuieiieiieieee e 7
IV.Befektetési alap OSSZELELEIC.........eeviiiiieiieiicieee ettt esb e e e e aeeseeas 7
V.A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidoszakban...........ccceeeveeeveecieeciienieeneenneenne. 7
VIL.Osszehasonlité tablazat az elmalt harom {izleti €VISl..........ccovveveervevveeereieeeeeeeeeeene 10
VILA szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban ..........ccccoecevvverivveniencnnenne. 10
VIIL A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési
POLitiKAra hatd tENYEZOK ......ccvieeiieiiiciieiiecie ettt ettt b e e be e e e sseesaseenseennas 11
IX.Az Alapkezeld altal kifizetett javadalmazas ...........cceouevieieniiieniinieieeeeceeeeeens 12
X.Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok ...........c.eecveeieerieiiieiienieenieeeeeeeeee e 12
XL TOKEAIELEL. ...ttt ettt ettt ettt e et e b e e st esaesseestesesseessenseessenseeseensansens 13
XILFenntarthatdsagi NYilatkOZat ..........c.eeouierieiiieiieieeiieceeee et ebe e eeas 14
EVES DESZAMOLO ... 15
Kiegészité Melléklet a 2025. évi éves beszamolOhozZ. ........cc.oeviieiieiiieiieieee e 20
LALTALANOS RESZ ....ooouiiieireeieeiseeeseesssessssessssssss s ssss s sssssssss st ssssssssssssesssons 21
AZ Alap fBBD @datAI ........ooveeeeceeecececeee e 21
A szamviteli politika f8 VONASAl...........cocueiveeieieieeeeeeeeeee e 22
I, SPECIFIKUS RESZ......oomoioieeoeeeeeeeeeeeeeeeee e 24
UZICH JRIBNEES ...ttt s e eese st en s enaens 28



Hahn Laszl6

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Accorde Relax Alapok Alapja (2026.02.17-t61 ij neve: STRATEGIC MARKETS ALLOCATION
ALAPOK ALAPJA Befektetési Alap) befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az Accorde Relax Alapok Alapja (4j neve: STRATEGIC MARKETS ALLOCATION Alapok Alapja
(lajstrom szama:1111-739) (tovabbiakban: ,,az Alap”) 2025. évi éves jelentésének I. és V. c.) -d.) pontjaiban talalhato
szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményliink szerint az Alap mellékelt 2025. december 31-ével végzddo tizleti évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000.
évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. tdrvénnyel dsszhangban
keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban szerepld eszk6zok és kotelezettségek
leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A kdnyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétol, az Accorde Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol
és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok
Nemzetk6zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy06z0désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Accorde Alapkezeld Zrt.
igyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés”) felel6s az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaja
bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi
felelosségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt
egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a
konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
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tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informaciok lényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informdcidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomdsunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szo16 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli
torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonods tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valod
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelgje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon
az akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitastél mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak
a vallalkozas folytatasara valo képességét €s az adott helyzetnek megfelelden kdzzé tegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulo, éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényez0d, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidok konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleménylinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsatsunk ki. A kelld bizonyossag magas
foktl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek
csalasbdl vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredo
lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegenddé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb,
mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat,
téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat terveziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolddo kozzétételek észszertiséget.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo,
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk oOsszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
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Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1€vo
kapcsolodod kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az
Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott id6északban elszamolt kezelési
koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok minden lényeges
szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyt térvények
modositasarol szo16 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokdorét és iitemezeését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belso
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2026. aprilis 23.

Hahn LaszIo iigyvezeto Hahn LaszIo
TEL Consulting Kft kamarai tag kényvvizsgalo
1025 Budapest, Szépvolgyi u.4/b.1/1. MKVK 003364
MKVK 000866
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Accorde Relax Alapok Alapja 2025.

Eves jelentés

Az RELAX ALAPOK ALAPJA éves jelentése a 2014. évi XVI. tv. 6. sz. melléklete
alapjan készllt, az éves jelentés melléklete az alap éves beszamoldja, Uzleti jelentése.
Az Alap 2025-ben és 2026 év elején 2 névvaltason ment keresztul 2025.11.25-én
Relax Alapok Alapja majd 2026.02.17-én Strategic Markets Allocation Alapok Alapja

nevet kapta.

. Vagyonkimutatas

Banki egyenlegek 2024.12.31 2025.12.31
Deviza
Accorde Abszolut Hozamu Kétvény Alap UniCredit 11 746 958 1,00 7783404 0,32
E?chrde Abszolut Hozamu Kétvény Alap UniCredit 57 669 247 4,93 72 394 187 2,39
Deviza 6sszesen 69416205 594 80177591 3,32
Banki egyenlegek ésszesen 69416 205 594 80177591 3,32
Atruhézhaté értékpapirok
Allampapir
D250821 51278 454 4,39 0 0,00
D260819 0 0,00 74 190 116
MAK 2032/B 0 0,00 135 467 300
Allampapir 6sszesen 51278454 439 209657416 8,69
Részvény,ETF,Unit
Accorde Blanc Részvényalap A sorozat HUF 0 0,00 144 645 520
Accorde Bond Abszolut Hozamu Kétvényalap 617 677 683 52,84 | 1341229815 55,57
Befektetési Jegy
gﬂg?g%il:gfpI?glr;grlgsgitvativ Koétvény 169 518 340 14,50 0 0,00
Accorde World Nemzetkozi Részvényalap Bef.jegy 190 223 019 16,27 733404590 30,39
H sorozat HUF
Részvény,ETF,Unit 6sszesen 977 419042 83,62 2219279925 91,95
Véllalati kétvény 0 000 0 000
Vallalati k6tvény 6sszesen 0 0,00 0 0,00
Atruhézhaté értékpapirok 6sszesen 1028 697 496 88.01| 2428937341 100,64
Kovetelések
Kov/Kot
Accorde Relax Alapok Alapja Bef.jegy A sorozat 139128929 11,90 0 0.00
HUF !
éfj(;grde Relax Alapok Alapja Bef.jegy B sorozat 52 651 611 4,50 0 0,00
K6v/Kot 6sszesen 191780540 16,41 0 0,00
Kotvetelések 6sszesen 191 780 540 16,41 0 0,00
Egyéb eszkézok
Hataridés -5083915 -0,43 -38209860 -1,58




Hatéridés 6sszesen 5083915 0,43 -38209 860 -1,58
Egyéb eszk6z6k 6sszesen -5083915 -0,43 -38 209860 -1,58
EszkozGk 1284810326 109,92| 2470905072 102,38
dsszesen
Koételezettségek
Dijak
Alapkezel6i dij "A" -896 019  -0,08 -1179052 -0,05
Alapkezeléi dij "B" -901 461 -0,08 -878 187  -0,04
Fellgyeleti dij -65928  -0,01 -206 000  -0,01
Konyvelési dij -191 541 -0,02 -311729  -0,01
Konyvvizsgaloi dij -846 873  -0,07 -345 751 -0,01
Kilénado -13 817 0,00 -25116 0,00
Letétkezel6i -30 358 0,00 -80 273 0,00
dij
Dijak 6sszesen 2945997 -0.25 -3026 108  -0,13
Accorde 'B(_Jnd Abszolut Hozamu Kotvényalap -80 000 000 -6,84 25000000 -1,04
Befektetési Jegy
Accorde World Nemzetkdzi Részvényalap Bef.jegy -32 999 999 -2,82 0 0,00
H sorozat HUF
Accorde Blanc Részvényalap A sorozat HUF 0 0,00 -14 999 999  -0,62
Relax Alapok A. Bef.jegy A sorozat HUF 0 0,00 -14 357625 -0,59
Koételezettségek 6sszesen -115 945 996 -9,92 -57 383732 -2,38
Netto6 eszkozérték 1168 864 330 100,00 2413521340 100,00

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama az idészak elején és végén:

Forgalomban lévo befektetési jegyek szama (db) 2024.12.31 2025.12.31
Relax Alapok Alapja A sorozat 427,520,836 843,590,426*
Relax Alapok Alapja B sorozat 953,202 2,154,584

*A forgalomban [évé befektetési jegyek szama két készletben is nyilvantartott: jogi és fizikai.
Accorde Relax Alapok Alapja A sorozat befektetési jegyek jogi készlete (2025.12.31):

843,590,426

Accorde Relax Alapok Alapja A sorozat befektetési jegyek fizikai készlete (2025.12.31):

852,389,635

A jogi készlet, tartalmazza a 12.31-ei befektetési jegy értékesitést, mig a fizikai készletben ez

még nem jelenik meg.

Ez eltérést okozhat a letétkezel8, az Accorde Alapkezel6 Zrt., illetve a Keler Zrt. nyilvantartasa
kozott. Az éves jelentés a befektetési jegyek 12.31-ei jogi készletét tartalmazza




Accorde Relax Alapok Alapja 2025.

lll. Egy jegyre jutd Nettd eszkozérték az idészak elsé és utolsé forgalmazasi
napjan:

Relax Alapok Alapja A sorozat (HUF) 1.580884 1.629943

Relax Alapok Alapja B sorozat (EUR) 1.261205 1.250658

IV. Befektetési alap 6sszetétele (nyité allomany és zaré allomany)

T6ézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0 0 0
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 0 0 0 0
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0 0
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 977,419,042  95.02 2,219,279,925 914
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 51,278,454 4.98 209,657,416 8.6
Ertékpapirok 8sszesen 1,028,697,496 100.00 2,428,937,341 100.00

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkbzeinek stratégiai Osszetételében érdemi
valtozas nem tortént.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

Ft-ban
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 115 888 421
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 6 264 974
) Befektetési jegyek 109 623 447
Ertékpapirok utan kapott kamat 1975 400
Bankoktol kapott kamat 2299 647
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 7999 941
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kbvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 859 605
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 24 873 314
ebbdl: Befektetési jegyek 24 873 314
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 911 244
Banki kamat 4
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 72 849 069
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 733 585
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b) Egyéb bevételek és raforditasok

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

802 141

Ft-ban

c) Kezelési koltségek

Alapkezelbi dij
Letétkezel6i dij

Konyvelési dij

Konywvizsgaldi dij

Tranzakcios dijak és egyéb dijak
Bankkoltség

f) Netto6 jovedelem

d) Letétkezeld dijai e) Egyéb dijak és adok

7 105 959
812116
934 909
511425
389 152
179 044

Ft-ban

5048720
731843
623 180
165 674
389 152
179 044

Adatok ezer Ft-ban

VIl. | TARGYEVI EREDMENY

18 921

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 0sszes realizalt jovedelme ujra befektetésre kerul.



Accorde Relax Alapok Alapja 2025.

h) T6keszamla eszkdzértékének valtozasa

2025.01.31 793,875,306 1.592005 498,663,732
2025.02.28 999,661,231 1.577565 633,673,708
2025.03.31 1,100,145,511 1.532834 717,719,696
2025.04.30 1,127,668,289 1.502786 750,385,371
2025.05.30 1,228,588,118 1.551035 792,108,691
2025.06.30 1,225,942,967 1.553877 788,957,409
2025.07.31 1,244,019,185 1.581626 786,544,325
2025.08.29 1,308,551,166 1.592872 821,504,246
2025.09.30 1,352,309,371 1.601711 844,290,575
2025.10.31 1,300,767,230 1.624614 800,662,482
2025.11.28 1,310,489,827 1.615454 811,220,546
2025.12.31 1,375,807,604 1.629943 843,590,426

2025.01.31 1,692,868 1.265041 1,338,192
2025.02.28 1,773,025 1.251086 1,417,189
2025.03.31 1,979,903 1.211531 1,634,215
2025.04.30 2,022,955 1.184400 1,708,000
2025.05.30 2,153,078 1.219177 1,766,009
2025.06.30 2,213,330 1.217952 1,817,255
2025.07.31 2,342,344 1.234655 1,897,165
2025.08.29 2,383,428 1.239287 1,923,226
2025.09.30 2,469,170 1.241662 1,988,601
2025.10.31 2.522 685 1.255344 2,009,557
2025.11.28 2,604,591 1.243468 2,094,619
2025.12.31 2,694,648 1.250658 2,154,584

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése

Ft-ban

MAK 2032/B 134 000 000 134 344 100 1123 200 135 467 300,

DKJ260819 77 000 000 72691619 1498 497




Accorde Relax Alapok Alapja 2025.

ACCORDE BLANC RA-A HUF 136 527 976 140 449 069 4196 451 144 645 520

ACCORDE BOND ALAP  HUF 907998 984 1264 996 107 76 233708 1341 229 815
ACCORDE WORLD NRA HUF 416 190 226 722 231 372 11173 218 733 404 590

J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorld befolyasold
valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrol

Nett6 eszkozérték (HUF) 1,179,139,200 675,860,858 1,375,807,604

Egy jegyre jutd Nettd eszkozérték 1.514315 1.580884 1.629943

Nett6 eszkozérték (EUR) 1,816,039 1,202,184 2,694,648

Egy jegyre jutd Nettd eszkozérték 1.244684 1.261205 1.250658

VII. A szarmaztatott Uigyletek részletes leirasa a targyidészakban

- Forward termékek

2025.01.03 EUR/HUF Forward 112,060 46,975,552.00 419.20
2025.01.07 EUR/HUF Forward 75,000 31,401,255.00 418.68
2025.01.09 EUR/HUF Forward 142,900 59,582,870.00 416.96
2025.01.15 EUR/HUF Forward 74,400 30,808,986.00 414.10
2025.01.23 EUR/HUF Forward 110,000 45,474,462.00 413.40
2025.01.31 EUR/HUF Forward 51,400 21,123,183.00 410.96
2025.02.05 EUR/HUF Forward 56,500 23,089,855.00 408.67
2025.02.19 EUR/HUF Forward 56,600 22,974,342.00 405.91
2025.03.06 EUR/HUF Forward 73,140 29,579,369.00 404.42
2025.03.21 EUR/HUF Forward 73,435 29,545,145.00 402.33
2025.03.25 EUR/HUF Forward 682,995,898 1,712,370.00 398.86
2025.03.25 EUR/HUF Forward 1,712,370 688,184,379.00 401.89
2025.04.01 EUR/HUF Forward 64,360 26,100,840.00 405.54
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2025.04.11 EUR/HUF Forward 35,166,050 85,350.00 412.02
2025.04.25 EUR/HUF Forward 74,200 30,338,301.00 408.87
2025.05.13 EUR/HUF Forward 61,170 24,834,756.00 406.00
2025.05.15 EUR/HUF Forward 90,620 36,635,811.00 404.28
2025.06.03 EUR/HUF Forward 854,791,690 2,120,545.00 403.10
2025.06.03 EUR/HUF Forward 2,120,545 864,572,491.00 407.71
2025.07.02 EUR/HUF Forward 93,630 37,674,701.00 402.38
2025.07.18 EUR/HUF Forward 75,415 30,272,564.00 401.41
2025.08.06 EUR/HUF Forward 75,126 30,030,790.00 399.74
2025.09.08 EUR/HUF Forward 929,049,622 2,364,716.00 392.88
2025.09.08 EUR/HUF Forward 2,364,716 943,805,450.00 399.12
2025.09.30 EUR/HUF Forward 104,000 41,148,585.00 395.66
2025.10.29 EUR/HUF Forward 99,547 39,035,362.00 392.13
2025.12.15 EUR/HUF Forward 93,035 36,025,830.00 387.23

VIll. A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezdék

Az Accorde Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitésében 2025-ben nem tortént valtozas.

A kezelt alapok szama és a vagyontdomeg ndvekedése indokoltta tette a portfolio
managerek szamanak novelését.

2025-ben az alabbi alapok/sorozatok kezelését inditotta el illetve vette at az Accorde
Alapkezel6:

Accorde Blanc Részvényalap ,A” (HUF) sorozat (HUOO00738505)
Platina Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap (HU0000704648)
Platina Béta Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap (HU0000704655)
Platina Gamma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap (HU0O000704663)

2025-ben az alabbi alap szlint meg az Accorde Alapkezel6nél:

Accorde Techno Részalap (HU0000720438)
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IX. Az Alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kothetd valtozo
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkzolt.

a) Adott évre vonatkozo6 javadalmazas teljes 0sszegének bontasa

adatok mFt-ban

Osszeg
2025-ben kifizetett 6sszes Bruttd javadalmazas 535.6
- ebbdl rogzitett javadalmazas 220.9
- ebbdl valtozé és egyéb javadalmazas 314.7
Kedvezményezettek szama 19 f6

Az Osszes kifizetett javadalmazasbol a vezetbk részére 414.3 mFt, azok részére, akik
lényeges hatast gyakorolnak az Alapkezel6 vagy a befektetési alapok kockazati
profiljara 345.9 mFt kerult kifizetésre.

b) Adott évre vonatkoz6 javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak modja. A
munkaszerz6désben meghatarozott havi munkabér évesitett dsszege plusz az
Igazgatosag dontésén alapuldé boénusz Osszege, amely a kezelt portfolidk
teljesitményétdl, illetve az egyéb egyéni teljesitménytdl fugg.

c) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak felulvizsgalata megtortént, a
felulvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerult, hogy az Alapkezelénél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Felliigyel§ Bizottsag altal elfogadott elveknek és
eljarasoknak.

d) A javadalmazasi politika felUlvizsgalatra kerdlt.

X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok

a) Az Alap portfolioja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkdzt, amely nem
likvid jellegénél fogva kulonleges kezelési szabaly ala tartozott volna.

b) Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem Kkotott a
targyidészakban uj megallapodast.

c) Az Alap kockazati profiljara vonatkozo informaciokat az Alap Tajékoztatojanak 3.,
Kezelési szabalyzatanak 26., illetve a Kiemelt Informaciokat Tartalmazé Dokumentum
(KID) ,Milyen kockazatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe” pontjai
tartalmazzak.
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Az Alapkezel6 a torvényi megfelel6ség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind tgyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezeld az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését az
Osszesitett kockazati mutatd (SRI-mutatd) alapjan végzi el az Alapkezeld.

Az alap likviditasi kockazata annak a kockazata, hogy a befektetési alap portfélidjanak
valamely poziciéja nem adhaté el, szamolhaté fel vagy zarhato le korlatozott kdltséggel
megfeleléen révid idéhataron belll, és ezaltal séril a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely idépontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség nélkil  térténd  mindenkori
ertékesitésének biztositottsagat tartja szem el6tt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.

Az Alapkezeld esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezeld
klls6 forrassal (hitel, kdlcsén) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
mikodtet, melyben kilén alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotéseére,
az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre vonatkozo toérvényi, szerzédéses és belsé
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetsi iranyaba kommunikalt.

Xl. Tokeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (Ill.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozertékének a kétszeresét,

* a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (I11.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcid nélkil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkdzértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkdzdkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott tgyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ugyletekben Iévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.
Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozdé limitnek valé megfelelés
szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl
kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kival lehet hagyni.
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A kovetkez§ tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott tékeattétel mértékében

torténd valtozast.

Alap neve Datum Netté 6sszesitett kockazati kitettség mértéke (%)
Relax Alapok Alapja 2025.01.31 101.93
Relax Alapok Alapja 2025.02.28 102.08
Relax Alapok Alapja 2025.03.31 100.03
Relax Alapok Alapja 2025.04.30 99.86
Relax Alapok Alapja 2025.05.30 99.97
Relax Alapok Alapja 2025.06.30 100.80
Relax Alapok Alapja 2025.07.31 100.55
Relax Alapok Alapja 2025.08.29 101.21
Relax Alapok Alapja 2025.09.30 100.48
Relax Alapok Alapja 2025.10.31 100.53
Relax Alapok Alapja 2025.11.28 101.88
Relax Alapok Alapja 2025.12.31 103.04

Xll. Fenntarthatésagi nyilatkozat

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a
kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozoé unios

kritériumokat.

Budapest, 2026. aprilis 23.

Gyurcsik Attila

Befektetési igazgatd

Mezei Magdolna

Ugyvezetd igazgatd

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdol nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszerU alairassal és egyeéb felel6s személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezi alairas nélkll is cégszerilinek, illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama: 1111-739.

Relax Alapok Alapja (2026.02.17-tol Strateqic Markets

Allocation Alapok alapja)
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

alap cime

2025.év

Eves beszamold

Keltezés: Budapest, 2026. aprilis 23.

15



Nyilvantartasi szama: 1111-739

Relax Alapok Alapja
idépontja: 2025. december 31.
MERLEG
Eszkdzok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- . . s El626 évr?
<Zam A tétel megnevezése El6z6 év “vonatko?o 2025
onell.hatasa
a b c d e
A. | Befektetett eszk6zok 0 0 0
. Ertékpapirok 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékkiildnbozete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. | Forgoeszkozok 1289 894 0 2509115
l. Kovetelések 191 781 0 0
1. Kowvetelések 191 781 0 0
2. Kowetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre szol6 kdvetelések értékelési kulonh 0 0 0
4. Forint kovetelések értékelési kulonbozete 0 0 0
1. Ertékpapirok 1028 697 0| 2428937
1. Ertékpapirok 942 856 0 2334712
2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete 85 841 0 94 225
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 873
b) egyéb 85 841 0 93 352
. Pénzeszk6zok 69 416 0 80 178
1. Pénzeszkdzok 69 416 0 80 178
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0 0
C. || Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktividébeli elhatarolas 0 0 0
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbézete -5 084 0 -38 210
ESZKOZOK OSSZESEN [12843810] 0f 2470905
Kelt: Budapest, 2026. aprilis 23.
Accorde Alapkezel6 Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-739

Relax Alapok Alapja

idépontja: 2025. december 31.

MERLEG

Forrasok (passzivak)

adatok ezer Ft-ban

Sor- El6z6 évre
zam A tétel megnevezése El6z6 év “vonatko?é 2025
onell.hatasa

a b [ d e
E. | Sajat toke 1168 864 0 2413521
1. Indulé téke 802 589 0 1704508
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1754 080 Of 1929431
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -951 491 0 -224 923
1. Toékevaltozas (tékendovekmény) 366 275 0 709 013
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkuldnbdzete -869 205 0 -520 646
2. Ertékelési kildnbézet tartaléka 80 757 0 56 015
3. El6z6 év(ek) eredménye 739 644 Of 1154723
4. Uzleti év eredménye 415 079 0 18 921
F. || Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 113 000 0 54 358
I Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
1. Rovid lejarata kotelezettségek 113 000 0 54 358
1. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete| 0 0 0
H. [ Passziv idébeli elhatarolasok 2946 0 3026

FORRASOK OSSZESEN [ 1284810] 0 2470905]

Kelt: Budapest, 2026. aprilis 23.

Accorde Alapkezeld Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-739

Relax Alapok Alapja

idépontja:

EREDMENYKIMUTATAS

2025. december 31.

adatok ezer Ft-ban

Sor El6z6 évre
i A tétel megnevezése El6z6 év || vonatkozo 2025
szam .. .
onell.hatasa
a b c d e
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 480 496 0 129 023
1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 40 649 0 99 367
Pénziigyi miiveletek eredménye 439 847 0 29 656
. Egyéb bevételek 0 0 0
Iv. Miikodési koltségek 24 174 0 9933
V. Egyéb raforditasok 594 0 802
VL. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0 0
|vi. | TARGYEVI EREDMENY | 415079] 0f 18 921
Kelt: Budapest, 2026. aprilis 23.
Accorde Alapkezel6 Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-739

Relax Alapok Alapja
id6épontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2025. december 31.

adatok ezer Ft-ban

:::n A tétel megnevezése El626 év 2025
a b c d
. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 602 538 -1239 717
1. |[Targyévi eredmény 415 079 18 921
2. [|Elszamolt amortizacio 0 0
3. [|Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. [Elszamolt értékelési kiildnbdzet 0 8 384
5. [[Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6. [[Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. ||Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9. [[Forgéeszkodzok allomanyvaltozasa 0 -1 208 459
10. [[ROvid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 -58 642
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. ||Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. [[Passzividdbeli elhatarolasok valtozasa 0 80
Il. | Befektetési tevékenységhdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 0 0
14. [[Ingatlanok beszerzése 0 0
15. ||Ingatlanok eladasa 0 0
16. (|Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. |Ertékpapirok eladasa, bevdltasa 0 0
19. |[Kapott hozamok 0 0
. || Pénziigyi miiveletekbd6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas -806 310 1250 479
20. [[Befektetési jegy kibocsatas 40 719 -260 234
21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. [(|Befektetési jegy visszavasarlasa -847 029 1510713
23. [|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. [Hitel, illetve kolcson felvétele 0 0
25. ||Hitel, illetve kblcson torlesztése 0 0
26. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat 0 0
IV. || PénzeszkozOk valtozasa dsszesen -391 231 10 762
Kelt: Budapest, 2026. aprilis 23.
Accorde Alapkezel6 Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-739.

Relax Alapok Alapja (2026.02.17-tol Strateqic Markets
Allocation Alapok alapja)

alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

alap cime

Kiegészitd Melleklet a 2025. évi éves
beszamoldhoz

Keltezés: Budapest, 2026. aprilis 23.
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I.  ALTALANOS RESZ

Az Alap fébb adatai

A befektetési alap neve: Relax Alapok Alapja (A Befektetési alap el6z6 neve: Accorde
Abszolut Hozamu Koétvény Alapok Alapja, 2026.02.17-t61: Strategic Markets Allocation
Alapok Alapja)

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

Sorozat Fellgyeleti Fellgyeleti engedély
engedély szama kelte
Accorde Relax Alapok Alapja A Sorozat | H-KE-111-601/2017 2017.08.23
Accorde Relax Alapok Alapja B Sorozat | H-KE-I11-601/2017 2017.08.23

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-739

Az Alap indulasanak datuma: 2017. szeptember 20.

Alapkezel6 neve: Accorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Forgalmazd neve:

Az alap (sorozat) Forgalmazé
Accorde Relax Alapok Alapja A Sorozat Concorde Ertékpapir Zrt.
Accorde Relax Alapok Alapja A Sorozat Raiffeisen Bank Zrt.
Accorde Relax Alapok Alapja B Sorozat Concorde Ertékpapir Zrt.
Accorde Relax Alapok Alapja B Sorozat Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezel§ részérél Alap beszamoldjanak alaird személyei:

Név Lakcim Alairas
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. egylttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Jutas u. 61. egylttes

Az Alap konyvvizsgaldja: TEL Consulting Kényvvizsgal6 és Adotanacsado
Szolgaltatd Kft. Kamarai azonosito: 000866

Felel6s konyvvizsgald: Hahn Laszlé Kamarai azonosito: 003364

A kdnyvvizsgalo a jelentés auditalasan kival

. e s X Accorde Alapkezel6 Zrt
mas szolgaltatast nem végez.
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A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés személy: Vass Bernadett Julia
202927
BPION Services Kft

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvény (Szt.), a
tékepiacrél szold 2001. évi CXX. torvény (Tpt.), a befektetési vallalkozasokrdl és az
arutbzsdei szolgaltatdkrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairol
sz0l6 2007. évi CXXXVII. torvény (Bszt.), a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények mddositasarol szold 2014. évi
XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XI. 11.) Korm.
rendelet elbirasainak figyelembevételével készlt.

Az Alap a torvényi el6irasnak megfeleléen a kettés konyvvitel szabalyai szerint vezeti
konyveit.

Az éves beszamold mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készil.

A beszamold részét képezi tovabba a Kiegészitd melléklet, mely tartalmazza a
Portfolié jelentést. Az Alap Eves jelentésének részét képezi az lizleti jelentés.

Az Uzleti év id6tartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolé fordulénapja targyév
december 31-e. A kdnyvviteli zarlat napja 2025. februar 28-a.

Mind a befektetett pénzigyi eszkd6zok, mind a forgoeszkdzok kozott kimutatott
értékpapirokat bekerulési értéken (beszerzési értéken) kerulnek allomanyba vételre.
Az allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor
és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében FIFO moddszerrel kerlltek
elszamolasra. A kamatozé kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. el6irasait alkalmaztuk.

A nettd eszkozérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott értékelési
elvek szerint tortént az értékpapirok értékelése.

Az értékpapirok az Alapkezeld (Letétkezel®) altal megallapitott piaci értéke és a konyv
szerinti érték kozotti értékelési kildnbdzet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat
tékén bellli tbkevaltozassal szemben, az értékelési kulonbozet tartaléka soron kerul
elszamolasra. A mérlegben elkulonitetten mutattuk ki a kamatokbél, valamint az egyéb
piaci értékitéletbdl adodd értékkiuldnbdzetek dsszeget.

A kulfoldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettlk alapul.

A mérleg fordulénapjan fennall6 — a mérlegkészitésig pénzigyileg nem rendezett —
koveteléseket a vevd, az adds egyedi mindsitésével értékeljik a rendelkezésre alld
informaciok alapjan.
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A kolcsénadott értékpapirok miatt fennall6 kdvetelések értékelésekor az értékelés
napjan meghatarozott piaci érték (aminek alapja a kélcsénbe adott papir piaci értéke)
€s a beszerzési érték kulonbozetét az adott eszkdzhoz rendelten értékelési
kllonbozetként mutatjuk ki és szamoljuk el — sajat toékén beldli tékevaltozas
(t6kendvekmeény) részét képez6 — értékelési kiildonbdzet tartalékaval szemben.

A kulféldi pénzértékre szolo kovetelések piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettiuk alapul.

A kulfoldi pénzértékre szold devizéban, valutaban fennalld kovetelések év végi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2024.12.31-ei MNB
Arfolyamon mutattuk ki a mérlegben.

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozeteként mutattuk ki a befektetési alap
javara kotott, a mérleg fordulé napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opcios és
swap Ugyletek piaci értékét. A szarmaztatott Ugyletek piaci értékének az ugylet
jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerzé6désen, jogszabalyon alapulo
— elismert tartozasok, amelyek a partner (szallitd, szolgaltato, hitelezd, kodlcsdnt nyujté
stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert Ggylethez kapcsolédnak.

A kuilféldi pénzértékre szolo kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot vettlk alapul.

A kulfoldi pénzértékre sz6lé devizaban, valutaban fennallé kotelezettségek év végi
egyenlegét bekerilési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2024.12.31-ei MNB
Arfolyamon mutattuk ki a mérlegben

Passziv idébeli elhatarolasként mutatjuk ki a mérleg fordulénapja elétti id6szakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulénapja utani idészakban merdl
fel, kerll szamlazasra,

Az értékelési kuldonbbzetek az eszkdz és a forras szamlakon naponta kerllnek
elszamolasra.
A befektetési jegyek eszkdzértékének meghatarozasa a kezelési szabalyzat szerint

torténik.

A beszamolo kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon torténik.
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Accorde Relax Alapok Alapja 2025.

.  SPECIFIKUS RESZ

2024. december 31

Sorozat NEE ] NEE/
alapdevizaban NEE Darabszam | Darabszam | Deviza
SR(f::;a?'amk Alapjia A | 4 375 807,604 | 1,375,807,604 | 843500426 | 1.629943 | HUF
SRﬂc?;‘a?'amk AlapiaB | 437713736 | 2694648 | 2154584 | 1250658 | EUR

2,413,521,340

A befektetési jegyek év végén nyilvantartott darabszamanak eltérést a KELER-nél és
a Letétkezel6nél a befektetési jegyek T+2 napos elszamolasa okozza az év veégi
ugyletek miatt.

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 115 888 421
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 6264 974
Befektetési jegyek 109 623 447
Ertékpapirok utan kapott kamat 1975 400
Bankoktol kapott kamat 2299 647
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 7999 941
Kilfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kételezettség arfolyamnyeresége 859 605
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 24 873 314
ebbdl: Befektetési jegyek 24 873 314
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 911 244
Banki kamat 4
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 72 849 069
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 733 585
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 802 141
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Accorde Relax Alapok Alapja 2025.

3. Miikodési koltségek osszetétele
Ft-ban

Alapkezeldi dj 7 105 959 5048 720
Letétkezel6i dij 812116 731843

Konyvelési dij 934 909 623 180
Konywvizsgaldi dij 511425 165 674
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 389 152 389 152
Bankkoltség 179 044 179 044

4. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbozete

MAK 2032/B 134 000 000 134 344 100 1123 200

DKJ260819 77 000 000 72691619 1498 497

ACCORDE BLANC RA-A 136 527 976 140 449 069 4196 451
ACCORDE BOND ALAP 907 998 984 1264 996 107 76233708
ACCORDE WORLD NRA 416 190 226 722 231372 11173 218

5. Szarmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkiilonbozete

EUR/HUF 2364716 399,12  -30329 126
EUR/HUF EUR 104 000 395,66 -975 401
EUR/HUF EUR 99547 392,13 -583 676
EUR/HUF 93035 387,23 -91 317
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

.
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

Relax Alapok Alapja
Accorde Alapkezel6 Zrt
UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Szamviteli
Targynap (T): 2025.12.31
NEE alapdevizaban NEE Darabszam NEE/Darabszam Deviza
1 375 807 604 1375 004 008 843 590 426 1,629943 HUF
1037 713 736 2 694 648 2154 584 1,250658 EUR
2413 521 340
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték  Devizanem (%)
Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
Egyéb kotelezettségek (6sszes): 54 357 624 Ft
Alapkezeléi dij miatt 0 Ft
Letétkezel6i dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmazdi dij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Felugyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 54 357 624 Ft 94,73%
Céltartalékok (osszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes): 3026 108 Ft
Konywizsgalat 345 751 Ft 0,60%
Konywelés 311729 Ft 0,54%
Alapkezel6i dij 2 057 239 Ft 3,59%
Letétkezeldi dij 80 273 Ft 0,14%
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 0 Ft
Felligyeleti dij 206 000 Ft 0,36%
Befektetési alapok kilénaddja 25116 Ft 0,04%
Bank koltség 0 Ft
Kotelezettségek dsszesen: 57 383 732 Ft 100,00%
ESZKOZOK Osszeg/Erték Devizanem (%)
Folyészamla, készpénz (6sszes): 80 177 591 Ft
Elszamolasi betétszamla HUF 72 394 187 Ft 2,93%
Devizabetétszamla - USD 0 Ft
Devizabetétszamla - GBP 0 Ft
Devizabetétszamla - EUR 7 783 404 Ft 0,32%
Devizabetétszamla - CHF 0 Ft
Devizabetétszamla - CAD 0 Ft
Devizabetétszamla - CZK 0 Ft
Devizabetétszamla - PLN 0 Ft
Devizabetétszamla - RON 0 Ft
Devizabetétszamla - TRY 0 Ft
Devizabetétszamla - HRK 0 Ft
Devizabetétszamla - RUB 0 Ft
SAXO szamla - USD 0 Ft
SAXO szamla - EUR 0 Ft
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/2.

2.1.
/3.
/3.1.

11/3.2.

/4.
/4.1,
4.1.1.

11/4.1.2.

11/4.1.3.
11/4.1.4.
11/4.2.

11/4.2.1.
11/4.2.2.
11/4.2.3.
11/4.3.

11/4.3.1.
11/4.3.2.
11/4.3.3.
1/4.4.

11/4.4.1.
11/4.4.2.
11/4.5.

11/4.5.1.
11/4.5.2.

11/4.6.
/4.7
/4.8
/5.

Valuta, deviza betétek értékelési killonbozete
USD bank értékkilonbdzete
GBP bank értékkilénbozete
EUR bank értékkulonbdzete
CHF bank értékkllonbozete
CAD bank értékkilonbozete
CZK bank értékkilonbozete
PLN bank értékkilonbozete
RON bank értékkilonbozete
HRK bank értékkilonbdzete
RUB bank értékkilonbdzete
SAXO bank értékkilonbozete USD
SAXO bank értékkilonbozete EUR
Egyéb kovetelés (Osszes):
Ertékpapir kdlcson kovetelés
Erste valtozé letét - HUF
Erste valtozo letét - USD
Erste valtozo letét - GBP
Erste valtozé letét - EUR
IB USD szamla
Befektetési jegy adas\étel elszamolasi szamla
Kowetelés SBFJ értékesitésbél
Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kllonbozete
Hataridés lgyletek valtozd letét
Deviza konwerzié kovetelés
Egyéb kovetelés eszkdzérték
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotésii (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes):
Bankszamla1

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (6sszes):

Kotvények (0sszes):

MAK 2032/B

Kincstarjegyek (6sszes):
DKJ260819

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
Kiilfoldi allampapirok (6sszes):
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité
Toézsdére bevezetett (6sszes):
Kiilfoldi kétvények (6sszes):
Toézsdén kiviili (6sszes):
Részvények (Osszes):

Toézsdére bevezetett (6sszes):
Kiilfoldi részvények (6sszes):
Toézsdén kiviili (6sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):

Toézsdére bevezetett (6sszes):
Toézsdén kiviili (0sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):
Toézsdére bevezetett (6sszes):
Toézsdén kiviili (0sszes):
ACCORDE BLANC RA-A
ACCORDE BOND ALAP
ACCORDE WORLD NRA

Karpotlasi jegy (6sszes):

ETF (6sszesen):

CFD (6sszesen)

Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes):

AIEH

ESZKOZOK OSSZESEN:
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0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
-38 209 860 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft

néveérték
1671717 186
211 000 000
134 000 000
134 000 000
77 000 000
77 000 000

Osszeg/Erték
2428 937 341 Ft
209 657 416 Ft
135 467 300 Ft
135 467 300
74 190 116 Ft
74 190 116 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
1460 717 186 2 219 279 925 Ft
0 0 Ft
1460717 186 2219 279 925 Ft

o

(=2 — I — i — B — I — Y — i — i — I — i — = }

136 527 976 144 645 520 Ft
907 998 984 1 341 229 815 Ft
416 190 226 733 404 590 Ft
0 0 Ft

0 0 Ft

0 0 Ft

0 0 Ft

0 Ft

1671717 186 2470905 072 Ft

Devizanem

-1,55%

(%)

5,48%

3,00%

5,85%
54,28%
29,68%

100,00%



Accorde Alapkezelo Zrt.

Relax Alapok Alapja (2026.02.17-t6l Strategic
Markets Allocation Alapok alapja)

Uzleti jelentés
2025
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Gazdasagi kornyezet

Rendkivll sikeres évet tudhat maga mogott az Accorde Alapkezelé. A tarsasag 2025-
ben is lényegében megduplazta a kezelt vagyonat. A bruttd kezelt vagyon a korabbi
440 milliard forintrél, 835 milliard forintra emelkedett. A dinamikus boévilés szinte
minden kategariat elért, a legnagyobb ndvekedést az abszolut hozamu alapjaink érték
el, az esetliikben a kezelt vagyon a két és félszeresére nétt, és ezzel a piac harmadik
legnagyobb abszolut hozamu alapkezel6jévé valtunk, mikézben a legnagyobb
abszolut hozamu alapot is mi kezeljuk. Kézel duplazott a vegyes alapok allomanya is.
Az Alapkezel6 a 2025-es évben jelentésen ndvelte piaci részesedését, tehat a piac
novekedését meghaladé Utemben bévilt vagyona, amelyhez a kezelt alapok
egészének kivétel nélkuli jo teljesitménye nagyban hozzjarult.

Teljesitményunket az év soran a szakma és az ugyfeleink tobb alkalommal is
elismerték. Az Alapkezeld tarolt a Privatbankar klasszis dijjatadojan, az abszolut
hozamu kategoria els6, masodik és harmadik helyezését is Accorde-os alapok
nyerték, mik6zben a legjobb régios részvényalap az Accorde Spartan Gorog alap lett.
Vegyes alapunk a Cuvée szoros versenyben lett masodik. A Blochamps Capital idén
is, tarsasagunk vezérigazgatojanak itélte az Alapkezeléi dijat.

Globalis gazdasagi kornyezet
e Az Egyesiilt Allamok gazdasaga 2025-ben is megérizte novekedési
momentumat, amit elsésorban a rendkivil reziliens fogyasztasi dinamika
tamogatott. Ez a stabilitas annak ellenére maradt fenn, hogy a munkaerépiacon
mar egyértelmi gyengullés jelei mutatkoztak, ahogyan a vallalatok a
munkaerdkoltségeken keresztul is probaltak ellensulyozni a vamok negativ
hatasat. A gazdasagpolitikai fokuszba kerllt vamhabora és a protekcionista
intézkedések érdemben megrangattak a tékepiacokat. A dollar trendje
fordulatot vett: a korabbi varakozasokkal ellentétben a zdldhasu jelentésen
gyengllt az év folyaman, amely lejtmenet vélhetéen még mindig nem ért véget.

o Az eurddvezetben a 2025-6s év a stabilizacid és a kilatasok javulasanak
idészaka volt. A monetaris politika terén a kamatszint elérte a 2%-os szintet,
ami elhozta a piacok altal ahitott ,good place” érzetét, egyensulyt teremtve az
inflaciés kontroll és a névekedés tamogatasa k6zott. A makrogazdasagi adatok
az év elsd felében kialjaztak, majd fokozatos javulasnak indultak, jelezve, hogy
a régioé tul van a nehezén. Ebben a kdrnyezetben a német kormany altal
bejelentett atfogd stimulus csomag valédi ,game changer” pillanatként
ertékelhetd, amelynek hatasai ugyan csak késébb jelentkeznek, de mar most
képes volt beinditani a 2026-os ndvekedési varakozasok motorjat.

e A pénzugyi piacokat a vamhaborus hirek miatti hirtelen iranyvaltasok és a dollar
gyengulése korlli ujraarazasok jellemezték. Mikdzben a részvénypiacok az
amerikai fogyaszto erejére tamaszkodtak, a kdtvény- és devizapiacok a lazulé
munkaerdpiaci kondiciokra és az eurdpai fordulat igéretére fokuszaltak. Az év
masodik felére a hangulatot mar nem a recesszids félelem, hanem az évatos
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optimizmus hatarozta meg, ahogy a globalis gazdasag elkezdett alkalmazkodni
az uj kereskedelmi rendhez és a normalizalod6 kamatkornyezethez.

Magyar gazdasagi kornyezet

e A 2025-0s év a magyar gazdasag szamara a vart gyors kilabalas helyett a
stagnalas éve maradt. Bar az év elején még optimista varakozasok évezték a
novekedést, a GDP végul minddssze 0,4%-kal bévilt. A ndvekedést féként a
tovabbra is mélyrepilésben maradd beruhazasok és a negativ nettdé export
egyenleg fékezték. Ezeket a negativ hatdsokat a fogyasztdas nem tudta
ellensulyozni, hiszen az dvatossagi motivum tovabbra is emelkedett szinten
ragadt, mig a fogyasztasi bizalom nem javult kell6képpen.

o Akulsé kdrnyezet hatasa 2025-ben kritikus szintet ért el: a német gazdasag, és
azon belul a jarmigyartas strukturalis valsaga kozvetlenll csapodott le a
magyar exportteljesitményben. Az ipari termelés az év egészében zsugorodott,
mivel a kulsé kereslet hianyat a hazai rendelésallomany nem tudta
ellensulyozni. Bar a nagy FDI-projektek kivitelezése haladt, ezek érdemi
ndovekedési hozzajarulasa még nem jelentkezett a 2025-6s szamokban. A
beruhazasi rata igy tovabb mérséklédott, amit a magas realkamat-kornyezet és
a vallalati bizonytalanséag is tetézett.

o Monetaris és fiskalis oldalon 2025 a sz(ik mozgastérrél szélt. Az MNB az év
soran mindveégig fenntartotta a 6,5 szazalékos alapkamatot, hiszen az inflacios
folyamatok nem tették lehetévé a monetaris kondiciok lazitasat. Az aprilistol
jelentkezd forinter6sddés az arfolyamcsatornan keresztil dezinflacios hatast
valtott ki, mely az arréskorlatozasok mellett hozzajarult ahhoz, hogy az év
masodik felében az atarazasok alacsony szinten maradjanak. Ami a fiskalis
politikat illeti, a hianycélt tobb alkalommal is modositani kellett részben az
alacsonyabb nomindlis névekedés miatt, részben pedig az Uj stimulusok
bejelentése miatt, igy a 2025-6s évet vélhetéen 5 — 5.2% koruli ESA-hiannyal
zarta a koltségvetés.

A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapjat kovetéen nem tortént olyan jelentés gazdasagi esemény,
amely a kezelt alapok vagy az alapkezel& mikddésére érdemi hatast gyakorolna.
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Az alap fébb jellemzéi

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az
Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alapban forintban denominalt befektetési alapokat
(tobbek kozt, Marketprog Bond Derivativ Kotvény Szarmaztatott Részalap, Hold Széf
Abszolut Hozamu Befektetési Alap, Hold Roévid Futamideji Kotvény Befektetési Alap)
vagy mas kollektiv befektetési értékpapirokat vegyen. Mivel az Alap szarmaztatott
alapokba is fektet, ebbdl kifolydlag azok &aranak extrém valtozdsa az Alap nettd
eszkozeértékének erbteljes ingadozasat okozhatja Az Alap potencidlis befektetési terllete
a lehetd legszélesebb és globalis: legnagyobb részt ( legalabb 80 szazalékban ) kollektiv
befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre
vonatkoz6 szarmaztatott Ugyletek. Az Alap kormanyok és vallalatok altal kibocsatott
értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe fektethet. Az Alapkezel§ az Alap eszkdzeit a
nettdé eszkdzérték 80%-at meghaladé mértékben a Marketprog Bond Derivativ Kotvény
Szarmaztatott Részalap Befektetési Jegyeibe fektetheti Az Alap befektetési jegyei minden
forgalmazasi napon megvasarolhatéak és visszavalthatéak. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi
eléirasoknak megfeleléen — forgalmazasi szunnapot hirdet ki. Az Alap célja a
tékenovekedeés.

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései hozamait (osztalék,
kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbél ujabb befektetéseket hajt
végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezdk
kizarélag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az Alap megszlinésekor juthatnak
hozza a tékendévekményhez.

Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 2 éven beldl ki
akarjak venni az alapbdl a pénziket.

Az Alap nem rendelkezik sem foldrajzi, sem iparagi, sem egyéb célpiaci kitettséggel.
Benchmark (Referenciahozam)

Az Alap nem rendelkezik benchmarkkal, a high watermark és minimum hozamkorlat
sikerdij modell kombinaciéjat alkalmazza.
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A vezet6 forgalmazé: Concorde Ertékpapirt Zrt.
Az alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja
el.

Budapest, 2026.4prilis 23.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgatd Ugyvezetd igazgatd

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezi
alairas nélkul is cégszerlinek, illetve hitelesnek tekinthetd.

32



