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Elektronikusan aldirta:

S Hahn Laszlo

2026-07-29 16:43:02 +0200

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A megsziin6 Strategic Markets Allocation Alapok Alapja (korabbi neve: RELAX Alapok Alapja)
befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Strategic Markets Alapok Alapja (lajstrom szama:1111-739), (tovabbiakban: ,,az Alap”) 2026. évi
megsziinési jelentésének 1. és V. c.) -d.) pontjaiban talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli
informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2026. jalius 23-i fordulénapra vonatkoz9,2026. julius 29-én késziilt
megsziinési jelentésében kozolt szamviteli informacidok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szo16 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) dsszhangban, valamint a kollektiv
befektetési formakrdl és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVIL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszeéllitdsra. A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informéciokban szereplé
eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal, a targyiddszakban adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennallo felel6sségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,A konyvvizsgalo a megsziinési jelentésben kozolt
szamviteli informacidk konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az Accorde Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatads magatartasi (etikai) szabalyairol
és a fegyelmi eljarasrol sz016 szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Figyelem felhivas

Felhivjuk a figyelmet az Alap megsziinési jelentése bevezetdjére, valamint az Alapkezeld 2026.junius 24-i
»Rendkiviili Kézleményére”, amely szerint az Accorde Alapkezel6 Zrt (Cg.01-10-048486), mint a Strategic Markets
Allocation Alapok Alapja képviseletében eljaro, tizleti dontése alapjan megsziinési eljarast inditott, a 2014.¢vi XVI.
tv. (Kbf tv)75.§ (4) bekezdés-, és az Alap kezelési szabalyzat X.50.pontjaira hivatkozassal. Az Alap befektet6i és
hitelezoi tajékoztatasa a rendkiviili kozlemény kozzétételével tortént meg. Véleményiinket nem mindsitjiikk ennek a
kérdésnek a vonatkozasaban.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informéciok a megsziinési jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az Accorde
Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés™) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. A megsziinési
jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a fliggetlen kényvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozoan nem bocsatunk ki
semmilyen formaju bizonyossagot nyujto kovetkeztetést.

A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelosségiink az egyéb informaciok atolvasédsa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy a megsziinési jelentésben
foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges
hibés allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy Iényeges hibas allitas nem jutott a tudomaésunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szo616 2014. évi X VI. torvénnyel és a szamviteli
torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiillonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6évé valjon
az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastdl mentes megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informacidk elkészitése.

A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzé tegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak képessége elvén alapulo,
megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informéciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondo tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért, a
megsziinési jelentésben k6zolt szamviteli informaciokért.

A konyvvizsgalénak a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményltinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsatsunk ki. A kell6 bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek
csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgéalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb,
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mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyésokat,
téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat;

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat terveziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a bels6 kontroll hatékonysagéara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld,a
megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok osszeallitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet a megszlinési jelentésben kozolt szamviteli informéaciokban 1évo
kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleménytinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datuméig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az
Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel a megsziinési
jelentésben bemutatott eszkozok €s kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott idészakban
elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok
minden 1ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2026.julius 29.

Hahn LaszI6 iigyvezetd Hahn LaszIo
TEL Consulting Kft kamarai tag konyvvizsgalo
1025Budapest, Szépvolgyi u.4/b.1/1. MKVK 003364
MKVK 000866
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Megsziinési jelentés

Az Accorde Alapkezelé Zrt Igazgatésaga 2026. junius 24.-i dontése alapjan, a tarsasag
Uzletpolitikai okokbdl egyhanguan a Strategic Markets Allocation Alapok Alapja
megsziinésérél dontott. A befektetési igazgatot a szikséges lépések haladéktalan
meghozatalara és a folyamat elinditasara kérte. Az alap 2026.julius 23-i nappal zarja
le tevékenységét, ezért a megsziinési jelentés és a tevékenységet lezaré beszamol6
2026.01.01-07.23. kozotti idészakra készdlt.

Az alap megszinésérdl (a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint
egyes pénzugyi targyu térvények modositasarodl szélo 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.)
75. § (4) bekezdése és az alap kezelési szabalyzatanak X.50. pontja alapjan) a
jogszabalyi kotelezettségének eleget téve rendkivuli kdzzététel utjan tajékoztatta
befektetbket, tovabba az alap hitelezéit, valamint bejelentés utjan a felugyeleti
hatésagot. Az Alap megszlnési jelentése a Kbftv. 4. sz. melléklete alapjan készilt, a
megsziinési jelentés melléklete az alap tevékenységet lezar6 beszamoloja, Uzleti
jelentése.

I. Vagyonkimutatas

Instrumentum Erték HUF-ban gﬁmy E:fk LUES ::/:?ny
Banki egyenlegek 2025.12.31 2026.07.23
Deviza
SMA Alapok Alapja UniCredit EUR 7 783 404 0,32 0,00
SMA Alapok Alapja UniCredit HUF 72 394 187 3,00 0,00
SMA Alapok Alapja letéti szamla HUF 0 0,00 8312102 27,09
SMA Alapok Alapja letéti szamla EUR 0 0,00 22372617 7291
Deviza Gsszesen 80 177 591 3.32| 30684719 100,00
Banki egyenlegek Gsszesen 80 177 591 3.32| 30684719 100,00
Atruhazhato értékpapirok
Allampapir
D260819 74190 116 3,07 0 000
MAK 2032/8 135 467 300 5,61 0 0,00
Allampapir ésszesen 209 657 416 8,69 0 0,00
Részvény,ETF,Unit
Accorde Blanc Részvényalap A sorozat HUF 144 645 520 5,99 0 0,00
Accorde Bond Abszolit Hozamu Kétvényalap Bef.Jegy 1341229 815 55,57 0 0,00
ﬁf}c';)rde World Nemzetkdzi Részvényalap Bef.jegy H sor. 733 404 590 30,39 0 0,00
Részvény,ETF,Unit 6sszesen 2219279 925 91,95 0 0,00
Vallalati kétvény 0 0,00 0 000
Vallalati kbtvény 6sszesen 0 0,00 0 0,00
Atruhazhaté értékpapirok Gsszesen 2428 937 341 10064 0 000
Kovetelések




Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.07.23.

Kov/Kot
Kov/Két 6sszesen 0 0,00 0 0,00
Kotvetelések 6sszesen 0 0,00 0 0,00
Egyéb eszk6zok
Hataridés -38 209 860 -1,58 0 0,00
Hatéridés Gsszesen 38209860 158 o 000
Egyéb eszk6z6k 6sszesen -38 209 860 -1,58 0 0,00
Gozkdzdk 2470905072 102,38| 30684719 100,00
Kotelezettségek
,jec;;)rde Bond Abszolut Hozamu Kétvényalap Befektetési 25 000 000 -1,04 0 0,00
Accorde Blanc Részvényalap A sorozat HUF 14 999 999 -0,62 0 0,00
ﬁtlze'a:tegic Markets Allocation Alapok A. Bef.jegy A sorozat 14 357 625 -0,59 0 0,00
Dijak
Alapkezeléi dij "A" -1 179 052 -0,05 0 0,00
Alapkezel6i dij "B" -878 187 -0,04 0 0,00
Feluigyeleti dij -206 000 -0,01 0 0,00
Konyvelési dij =311 729 -0,01 0 0,00
Konyvvizsgaloi dij -345 751 -0,01 0 0,00
Kulonadd -25 116 0,00 0 0,00
Letétkezel6i dij -80 273 0,00 0 0,00
Dijak 6sszesen 3026108  “0.13 0 000
Kotelezettségek 6sszesen -57 383 732 -2,38 0 0,00
Netto eszkozérték 2413521340 100,00 30684719 100,00

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama az id6szak elején és végén:

Strategic Markets Allocation Alapok Alapja A sorozat 427,520,836 843,590,426 14,565,026
Strategic Markets Allocation Alapok Alapja B sorozat 953,202 2,154,584 18,951
Strategic Markets Allocation Alapok Alapja C sorozat 0 0 0

lll. Egy jegyre juté Netté eszkdzérték az idészak elsé és utolsé forgalmazasi
napjan

Strategic Markets Allocation Alapok Alapja A sorozat

(HUF) 1.580884 1.634670 1.536051
(SEtrL'jag:;gic Markets Allocation Alapok Alapja B sorozat 1.261205 1.253525 1.204444

Az Alap C sorozata 2026.marcius 17-én indult és 2026.07.23-a4n 0 USD eszk6zzel mar nem rendelkezett, igy a
fenti tablazat nem tartalmazza.



Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.07.23.

IV. Befektetési alap 6sszetétele (nyité allomany és zaré allomany)

Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0 0 0
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0 0
A kézelmultban forgalomba hozott atrunazhato értékpapirok 0 0 0 0
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2,219,279,925 91.37 0 0
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 209,657,416 8.63 0 0
Ertékpapirok 6sszesen 2,428,937,341 100.00 0 0

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazé jévedelem
Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 198 301 678
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 3400 565
Befektetési jegyek 187 203 443
ETF 7697 670
Ertékpapirok utan kapott kamat 4213 667
Bankoktdl kapott kamat 1145 370
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 63 462 592
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kvetelés - kételezettség arfolyamnyeresége 3734258
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 17 551 333
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 200 000
Befektetési jegyek 17 351 333
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 76 760
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 172179 417
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kbvetelés - kételezettség arfolyamvesztesége 392 244

b) Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 312 129 336 836




Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.07.23.

c) Kezelési koltségek d) Letétkezeld dijai e) Egyéb dijak és adok
Ft-ban

Alapkezel6i dij 8833 154 8833 154
Letétkezel6i dijj 360 343 360 343

Konyvelési dijj 527 284 527 284
Kénywvizsgaloi dij 412 379 412 379
Ertékpapir adas-vétel koltsége 692 055 692 055
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 372 143 372143
Bankkoltség 153 969 153 969

f) Nettd jovedelem
Adatok ezer HUF-ban

VIl. | TARGYEVI EREDMENY 69 282

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizetett, igy az Osszes realizalt jovedelem a megszlinéssel kifizetésre kerul a
befektetéknek.

h) Tékeszamla eszkdzértékének valtozasa

2026.01.30 1,467,012,696 1.644017 892,334,061
2026.02.27 772,005,738 1.654006 466,749,180
2026.03.31 710,965,514 1.570006 452,842 529
2026.04.30 750,796,683 1.636124 458,887,465
2026.05.29 787,844,688 1.703947 462,364,563
2026.06.30 40,978,601 1.549051 26,454,009
2026.07.23 22,372,616 1.536051 14,565,026

2026.01.30 2,747,262 1.255815 2,187,632
2026.02.27 1,701,404 1.260019 1,350,300
2026.03.31 1,617,691 1.210599 1,336,273
2026.04.30 1,659,194 1.258954 1,317,914
2026.05.29 1,704,370 1.308467 1,302,570
2026.06.30 182,835 1.197228 152,715
2026.07.23 22,825 1.204444 18,951




Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.07.23.

2026.03.31 98,110 0.981103 100,000
2026.04.30 102,125 1.021250 100,000
2026.05.29 106,272 1.062723 100,000
2026.06.30 0 0.000000
2026.07.23 0 0.000000

i) a befektetések értékndvekedeése, illetve értékcsdkkenése,

Az Alap a megsz(inés napjan értékpapirokkal nem rendelkezett.

Jj) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire
és kotelezettsegeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorld befolyasolo
valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrdl

Netté eszkozérték (HUF) 675,860,858 1,378,992,184 22,372,616
Egy jegyre juto Netto eszkozérték 1.580884 1.634670 1.536051
Nettd eszkozérték (EUR) 1,202,184 2,700,826 22,825
Egy jegyre jutd Netté eszkozérték 1.261205 1.253525 1.204444

Az Alap C (USD) sorozata 2026.marcius 17-én indult, és a megszinéskor mar nem
volt, igy az elmult harom Uzleti évre nem rendelkezik adatokkal.



VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.07.23.

- Hataridés termékek

2026.01.19 EUR/HUF Forward 83,180 32,460,389.00 390.24
2026.01.20 EUR/HUF Forward 2,661,298  1,037,748,272.00 389.94
2026.01.20 EUR/HUF Forward 1,026,939,011 2,661,298.00 385.88
2026.03.02 EUR/HUF Forward 400,138,155 1,043,074.00 383.61
2026.03.05 EUR/HUF Forward 392,512,654 1,011,676.00 387.98
2026.03.05 EUR/HUF Forward 1,043,074 405,509,464.00 388.76
2026.03.25 USD/HUF Forward 98,942 33,263,825.00 336.20
2026.03.25 EUR/HUF Forward 41,174,193 105,447.00 390.47
2026.04.21  USD/HUF Forward 30,435,549 98,942.00 307.61
2026.04.21 EUR/HUF Forward 588,842,133 1,627,355.00 361.84
2026.04.21 EUR/HUF Forward 1,627,355 593,512,642.00 364.71
2026.04.21 USD/HUF Forward 98,942 30,538,706.00 308.65
2026.05.12 EUR/HUF Forward 71,357 25,591,647.00 358.64
2026.05.19 USD/HUF Forward 484,350,588 1,550,000.00 312.48
2026.05.20 EUR/HUF Forward 17,478,425 48,171.00 362.84
2026.05.26 USD/HUF Forward 5,862 1,799,974.00 307.06
2026.06.09 USD/HUF Forward 32,207,516 104,804.00 307.31
2026.06.09 USD/HUF Forward 109,463 355.79 307.66
2026.06.17 USD/HUF Forward 5,862 1,768,227.00 301.64
2026.06.17 EUR/HUF Forward 8,120,732 23,186.00 350.24
2026.06.17 USD/HUF Forward 1,765,854 5,862.00 301.24
2026.06.17 EUR/HUF Forward 56,011,200 160,000.00 350.07
2026.06.18 EUR/HUF Forward 407,556,591 1,160,700.00 351.13
2026.06.24 USD/HUF Forward 1,550,000 489,609,800.00 315.88
2026.06.25 EUR/HUF Forward 15,928,495 44,869.00 355.00
2026.06.26 EUR/HUF Forward 27,962,650 78,995.00 353.98
2026.07.02 EUR/HUF Forward 18,065,770 50,868.00 355.15
2026.07.03 EUR/HUF Forward 8,531,989 24,146.00 353.35
2026.07.06 EUR/HUF Forward 7,661,142 21,660.00 353.70
2026.07.08 EUR/HUF Forward 22,806 8,157,250.00 357.68
2026.07.08 EUR/HUF Forward 22,613,423 63,311.00 357.18
2026.07.08 EUR/HUF Forward 8,146,987 22,806.00 357.23
2026.07.20 EUR/HUF Forward 8,239,808 22,806.00 361.30

VIIl. A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezék

Az Accorde Alapkezelé Zrt. szervezeti felépitésében 2026. 07. héig nem tértént
valtozas.
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A kezelt alapok szamanak és az alapokban kezelt vagyon névekedése nem jart a
portféli® managerek szamanak névekedésével.

IX. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kéthet6 valtozé
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkdzolt.

a) Adott évre vonatkozé javadalmazas teljes 6sszegének bontasa

adatok mFt-ban

Osszeg
2026-ban kifizetett 6sszes Bruttd javadalmazas 1446
ebbél rogzitett javadalmazas 144
ebbél valtoz6 és egyéb javadalmazas 0,6
Kedvezményezettek szama 19 f6

Az Osszes kifizetett javadalmazasbdl a vezetdk részére 51,6 mFt, azok részére, akik
Iényeges hatast gyakorolnak az Alapkezeld vagy a befektetési alapok kockazati
profiljara 85,7 mFt kerult kifizetésre.

b) Adott évre vonatkozd javadalmazas és juttatasok kiszamitdsanak modja. A
munkaszerz6désben meghatarozott havi munkabér évesitett 6sszege plusz az
Igazgatésag dontésén alapulé boénusz 6sszege, amely a kezelt portféliok
teljesitményétdl, illetve az egyéb egyéni teljesitménytdl figg.

c) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak feltlvizsgalata megtértént, a
felulvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerilt, hogy az Alapkezelénél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Fellgyel6 Bizottsag altal elfogadott elveknek és
eljarasoknak.

d) A javadalmazasi politika feltlvizsgalatra keruit.

X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok

a) Az Alap portfélioja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkézt, amely nem
likvid jellegénél fogva kildnleges kezelési szabaly ala tartozott volna.

b) Az Alapkezelé6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem koététt a
targyidészakban uj megallapodast.

c) Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informacidkat az Alap Tajékoztatéjanak 3.,
Kezelési szabalyzatanak 26., illetve a Kiemelt Informaciok Informacidkat Tartalmazé
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Dokumentum (KID) ,Milyen kockazatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe”
pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezel6 a torvényi megfeleléség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind tgyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezelé az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését a
szintetikus kockazat-nyereség mutaté (SRRI-mutaté) alapjan végzi el az Alapkezeld.
valamely pozicidja nem adhato el, szamolhaté fel vagy zarhato le korlatozott kéltséggel
megfeleléen rovid idéhataron belll, és ezaltal séril a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely idépontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezelé a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség nélkal  térténé  mindenkori
értékesitésének biztositottsagat tartja szem elétt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.

Az Alapkezeld esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezel6
kulsé forrassal (hitel, kélcsén) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
mUkaddtet, melyben kulén alrendszerekben figyeli az egyes tranzakcidok megkétésére,
az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre vonatkozo térvényi, szerzédéses és belsé
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezelé az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi irdanyaba kommunikalt.

Xl.  Tékeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (Ill.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettod
eszkdzértékének a kétszeresét,

* a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (l11.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcié nélkal szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkdzértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévé
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkdzdkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzén alapuldé szarmaztatott Ugyletekben
meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ugyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.
Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés

13



szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl
kotott szarmaztatott igyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

A kovetkezé tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott tékeattétel mértékében
torténd valtozast.

Netto dsszesitett kockazati
Alap neve Datum kitettség mértéke (%)
Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.01.30 100.00
Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.02.27 102.66
Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.03.31 101.65
Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.04.30 100.35
Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.05.29 101.25
Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.06.30 128.18
Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.07.23 100.00

Xll. A portféliéban lévé eszkdz6k nyilvantartasi értéke, eszkdzénkénti
bontasban

A portfolibban pénzeszkéz taladlhaté az alap zar6 letéti szamlajan, melynek
0sszege:22.372.617 HUF és 22.825,41 EUR.

Xlll. Az egyes értékesitett eszk6z6k befolyt ellenértéke

ey

pénzeszkdz volt, igy nem tortent eszkozértékesités.

XIV. Az esetleges jarulékos és egyéb bevételek

Az alapnak jarulékos és egyéb bevétele nem volt.

XV. A kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések

Az Alap teljes eszkozallomanya és igy sajat tokéje likvid pénzeszkézben van a zaras
(2026.07.23.) napjan, kotelezettséggel nem rendelkezik kiilso féllel szemben.

XVI. A végelszamolas soran felmeriilt kéltségek és felszamitott dijak

Az alapban végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak nem voltak.
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XVII. A befektetSk kozott feloszthato téke

A feloszthato téke nagysaga: 22.372.617 HUF és 22.825,41 EUR.

XVIII. A befekteték kozott feloszthatd téke, egy befektetési jegyre kifizethetd
6sszeg

A sorozat: 1,536051 HUF/db

B sorozat: 1,204444 EUR/db

XIX. A kifizetés kezdd napja és helye

A kifizetés kezdénapja: 2026.07.30.

A kifizetés helye: a letétkezelénél vezetett letéti szamla.

Budapest, 2026.07.29.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Vezérigazgato Ugyvezetd igazgatd

Jelen dokumentum sajat kezi alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerU alairdssal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és

sajatkez(i alairas nélkil is cégszeriinek illetve hitelesnek tekintheté.

15



Accorde Alapkezel6 Zrt.

Strategic Markets Allocation Alapok Alapja

Uzleti jelentés
2026. januar 01 — 2026. jdlius 23.

16



Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kérnyezet

A 2026-0s év elsé felében a ndvekedési adatok kedvezdek voltak, akar az Egyesult
Allamokat, akar az Euro6vezetet vesszik figyelembe. Mindez annak ellenére, hogy
februar végén tébbhetes haboru robbant ki az USA, lzrael és Iran kozott, amely
ranyomta a bélyegét az energiaarakra. A haboru soran Iran lezarta a Hormuzi-szorost,
amely jelentés kinalatkiesést okozott szamos energiatermék esetén, mellyel szamos
fejlett és fejl6dd orszagban Ujabb inflaciés hullam indult el. Habar egyelére sikerilt
elkertlni a 2022-es inflaciés nyomas megismétlédését, a globalis jegybankok egyre
szigorubb hangvitelt itnek meg a masodkoérds hatasok fékezése érdekében. Ezen a
téren az EKB az élen jar, hiszen juniusban 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre,
és a piac egyelére tovabbi kamatemelésre szamit. Mindez tompitja az Eur6zénaban
kibontakozd arnyomast, mikézben a ndvekedési adatok tovabbra is ellenallénak
bizonyulnak. Ebben a kérnyezetben a révid és hosszu oldali hozamok egyarant
emelkedtek, noha elébbi nagyobb mértékben. A Fed kamatpalya valtozasanak és a
dollar menedékvaluta jellegének készdénhetéen a dollar erésédni tudott az eurdval
szemben, mig az amerikai és német részvényindexek juliussal bezarélag
egyszamjegyl emelkedést produkaltak.

Magyar gazdasagi kdrnyezet

A 2026-0s év elsé felében a magyar gazdasag régéta nem latott, kedvezé névekedési
adatokat produkalt. Ugyanis az elsé negyedévben regisztralt 0,8 szazalékos
negyedéves ndvekedési Gtemre legutobb 2023 harmadik negyedévében volt példa. A
névekedés szerkezetét tekintve, tovabbra is a fogyasztas volt (és maradhat) az
egyértelm( hajtéeré, amely ellensulyozta az export és beruhazasok negativ éves
teljesitményét. Ez utébbi esetén idével fordulat kovetkezhet be, amennyiben a nemrég
megszerzett EU-s pénzek sikeresen katalizalni tudjak nemcsak az allami-, de a
maganberuhazasokat is. A kormanyvaltas kdvetkeztében jelentés forinter6sodés és
hozamcsokkenés alakult ki, amelynek kdvetkeztében az inflacié 2% kérulire csékkent,
ezzel teret nyitva a kamatcsdkkentések el6tt. Az orszagkockazati prémium enyhilése
€s az eur6bevezetés terve az 6sszes részpiacra pozitivan hatott, akar a részvényeket,
akar a kotvényeket, vagy akar a devizat vesszik figyelembe. A piacok szamara a
kovetkezd nagy mérfoldké oktdberben a 2027-es koltségvetés és a tobbéves
kozéptavu fiskalis terv publikalasa lesz, amelynek soran betekintést nyerhetink a
Tisza-kormany konszolidaciés palyajaba, amely nélkulézhetetlen az eurébevezetési
szandék megvalositasa szempontjabdl.
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Az alap f6bb jellemzéi

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az
Alapkezeld térekszik arra, hogy az Alapban forintban denominalt befektetési alapokat,
leginkabb az Accorde Alapkezeld Zrt. befektetési alapjait vagy mas kollektiv befektetési
ertékpapirokat vegyen. Mivel az Alap szarmaztatott alapokba is fektet, ebbdl kifolydlag
azok aranak extrém valtozasa az Alap nettd eszkdzértekének erételjes ingadozasat
okozhatja Az Alap potencialis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (legaldbb 85 szazalékban ) kollektiv befektetési értékpapirok, legalabb
6% éven tuli allampapir, legalabb 4% legfeljebb egyéves futamidejli vagy egyéves
hatralévé futamidejd allampapir, emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetkozi
részvények illetve koétvények, devizak, egyéb befektetési eszkézoék, valamint ezekre
vonatkoz6 szarmaztatott Ugyletek. Az Alap kormanyok és vallalatok altal kibocsatott
ertékpapirokba és pénzpiaci eszkézokbe fektethet. Az Alap befektetési jegyei minden
forgalmazasi napon megvasarolhatéak és visszavalthatéak. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi
eléirasoknak megfeleléen - forgalmazasi szunnapot hirdet ki. Az Alap célja a
tékendvekedes.

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései hozamait (osztalék,
kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Gjabb befektetéseket hajt
végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezék
kizarélag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az Alap megsziinésekor juthatnak
hozza a tékenévekmeényhez.

Ez az Alap adott esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 2 éven beldl ki
akarjak venni az alapbdl a pénzuket.

Az Alap nem rendelkezik sem féldrajzi, sem iparagi, sem egyéb célpiaci kitettséggel.
Benchmark (Referenciahozam)

Az Alap nem rendelkezik benchmarkkal, a high watermark és minimum hozamkorlat
sikerdij modell kombinaciéjat alkalmazza.

A vezet6 forgalmazé: Concorde Ertékpapirt Zrt.

Az alaphoz kapcsolddo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja
el.
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Tevékenység megsziinése

2026.junius 24. napjan az lgazgatésag uzletpolitikai okok miatt egyhanguan a Strategic
Markets Allocation Alapok Alapja 2026.julius 17. napjaval kezd6dd megszlnési
eljarasanak elinditasa mellett dontétt, mely nappal az Alap befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazésa felfuggesztésre kerult. Az Alap zaré nettdé eszkdzértékeét
2026.julius 23. napjan meghataroztak. Megszlnési jelentés készitésének és a
Felugyelethez valé benyujtasanak hatarideje 2026.07.30.

Budapest, 2026.julius 29.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Vezérigazgato Ugyvezetd igazgatd

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszer( alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezi
alairas nélkul is cégszerlnek, illetve hitelesnek tekinthetd.
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Strategic Markets Allocation Alapok Alapja
alap megnevezése

(elé6z6 neve: RELAX Alapok Alapja)

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

2026 év

2026.01.01-2026.07.23

Zaro beszamolo

Keltezés: Budapest, 2026. julius 29.
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Nyilvantartasi szama: 1111-739

Strategic Markets Allocation Alapok Alapja

idépontja: 2026. julius 23.
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- El6z6 évre
zam A tétel megnevezése El6z6 év “vonatko?é 2026.07.23
onell.hatasa

a b c d e
A. [ Befektetett eszkdzok 0 0 0
I. Ertékpapirok 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. [ Forgéeszkdzo6k 2509 115 0 30 685
. Kovetelések 0 0 0
1. Kowetelések 0 0 0
2. Kowetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre szold kovetelések értékelési kilonb) 0 0 0
4. Forint kdwetelések értékelési kulonboézete 0 0 0
1. Ertékpapirok 2428 937 0 0
1. Ertékpapirok 2334712 0 0
2 Ertékpapirok értékelési kulonbozete 94 225 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbol 873 0 0
b) egyéb 93 352 0 0
1. Pénzeszk6z6k 80 178 0 30 685
1. Pénzeszk6zok 80 178 0 30 685
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbdzete 0 0 0
C. || Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktividébeli elhatarolas 0 0 0
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete -38 210 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN [2 470 905 | 30 685

Kelt: Budapest, 2026. julius 29.

Accorde Alapkezel6 Zrt




Nyilvantartasi szama: 1111-739
Strategic Markets Allocation Alapok Alapja
idépontja: 2026. julius 23.

MERLEG
Forrasok (passzivak)

adatok ezer Ft-ban

Sor- . . o El6z6 évn'e
zam A tétel megnevezése El6z6 év “vonatko?o 2026.07.23
onell.hatasa
a b c d e
E. | Sajat toke 2413 521 0 30 685
. Indulé téke 1704 508 0 21 159
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1929 431 Of 1922906
2. Visszavasarolt befektetési jegyek néweértéke (-) -224 923 0 -1901 747
Il Tokevaltozas (tokendvekmény) 709 013 0 9 526
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bewvonasi értékkulonbozete -520 646 0f -1233 400
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 56 015 0 0
3. El6z6 éviek) eredménye 1154 723 Of 1173644
4. Uzleti év eredménye 18 921 0 69 282
F. [ Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 54 358 0 0
l. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
1. Roévid lejaratu kotelezettségek 54 358 0 0
1. Kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilonbozete) 0 0 0
H. [ Passziv id6ébeli elhatarolasok 3 026 0 0
FORRASOK OSSZESEN | 2470 905 | o] 30685
Kelt: Budapest, 2026. julius 29.
Accorde Alapkezeld Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-739

Strategic Markets Allocation Alapok Alapja

idépontja:

EREDMENYKIMUTATAS

2026. jalius 23.

adatok ezer Ft-ban

s El6z6 évre
or A tétel megnevezése El6z6 év | vonatkozé | 2026.07.23
szam . .
onell.hatasa
a b c d e
I Pénziigyi miiveletek bevételei 129 023 0 270 858
1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 99 367 0 190 200
Pénziigyi miiveletek eredménye 29 656 0 80 658
. Egyéb bevételek 0 0 312
Iv. Mikodési kéltségek 9 933 0 11 351
V. Egyéb raforditasok 802 0 337
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY 18 921 0 69 282
Kelt: Budapest, 2026. julius 29.
Accorde Alapkezel6 Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-739

Strategic Markets Allocation Alapok Alapja

idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2026. julius 23.

adatok ezer Ft-ban

i::n A tétel megnevezése El626 év | 2026.07.23

a b ¢ d
l. | Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -1 239 717 2 346 610
1. [Targyévi eredmény 18 921 69 282
2. [Elszamolt amortizacio 0 0
3. [|Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. ||[Elszamolt értékelési kulonbozet 8 384 -94 225
5. [[Céltartalék képzés és felhasznalas kllénbozete 0 0
6. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. |[|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. |[[Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -1 208 459 2 428 937
10. ||[Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -58 642 -54 358
11. [|[Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. ||Aktividébeli elhatarolasok allomanyvéltozasa 0 0
13. [[Passzividdbeli elhatarolasok véltozasa 80 -3 026
Il. | Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
14. |lIngatlanok beszerzése 0 0
15. [Ingatlanok eladasa 0 0
16. ||Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |[Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. |[Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. [|Kapott hozamok 0 0
IIl. || Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1 250 479 -2 396 103
20. |[|Befektetési jegy kibocsatas -260234( -2129018
21. |[Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |[Befektetésijegy visszavasarlasa 1510713 -267 085
23. |[Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. |Hitel, illetve kolcson felvétele 0 0
25. [[Hitel, illetve kolcson torlesztése 0 0
26. [[Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat 0 0
IV. (| Pénzeszkozok valtozasa 6sszesen 10 762 -49 493

Kelt: Budapest, 2026. julius 29.

Accorde Alapkezeld Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-739

Strategic Markets Allocation Alapok Alapja

alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

Kiegészitd Melléklet a 2026. évi
(2026.01.01-2026.07.23) zaro
beszamoléhoz

Keltezés: Budapest, 2026. julius 29.
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I.  ALTALANOS RESZ

Az Alap f6bb adatai

A befektetési alap neve: Strategic Markets Allocation Alapok Alapja (el6zd neve:
RELAX Alapok Alapja)

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

Felugyeleti engedély szama: H-KE-III-601/2017

Felugyeleti engedély kelte: 2017.agusztus 23.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-739

Az Alap indulasanak datuma: 2017.szeptember 20.

Alapkezeld neve: Accorde Alapkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)
Letétkezel neve: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Forgalmaz6 neve:

Az alap (sorozat) Forgalmazo

Strategic Markets Allocation Alapok Alapja A sor. Concorde Ertékpapir Zrt.
Strategic Markets Allocation Alapok Alapja B sor. Concorde Ertékpapir Zrt
Strategic Markets Allocation Alapok Alapja C sor. Concorde Ertékpapir Zrt.

Alapkezeld részérdl Alap beszamoloéjanak alairé személyei:

Név Lakcim Alairas
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. egylttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Jutas u. 61. egylttes

Az Alap kényvvizsgaléja: TEL Consulting Kényvvizsgald és Ad6tanacsadoé
Szolgaltaté Kft. Kamarai azonosité: 00000866

Felel6s kényvvizsgalé: Hahn Laszlé
Kamarai azonosit6:003364

A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés személy: Vass Bernadett Julia
a BPION Services Kft képviseletében
Nyilvantartasi szam: 202927
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A szamviteli politika f6 vonésai

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvény (Szt.), a
tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. térvény (Tpt.), a befektetési vallalkozasokrél és az
arutézsdei szolgaltatdkrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl
sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.), a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi
XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kdonyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl széldé 215/2000. (XII. 11.) Korm.
rendelet el6irasainak, valamint a végelszamolasra vonatkozé szabalyok
figyelembevételével, készult.

Az Alap a térvényi eléirasnak megfeleléen a kettés kényvvitel szabalyai szerint vezeti
kényveit.

A tevékenységet lezard beszamol6 mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet
1-2. szamu mellékleteiben meghatarozott tagolasban készul. A mérlegben kizarélag
bankszamla pénz és a sajat téke szerepel.

A tevékenységet lezaré beszamolé részét képezi tovabba a Kiegészité melléklet, mely
tartalmazza a Portféli6 jelentést. Az Alap megsziinési jelentésének részét képezi az
Uzleti jelentés.

Mind a befektetett pénzugyi eszkdzdk, mind a forgdeszkdzok koézott kimutatott
értékpapirokat bekerulési értéken (beszerzési értéken) kerlltek allomanyba vételre.
Az allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor
és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében FIFO maédszerrel kerlltek
elszamolasra. A kamatozo kétvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. el6irasait alkalmaztuk.

A nettd eszkozerték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott értékelési
elvek szerint tértént az értékpapirok értékelése.

Az értékpapirok Letétkezel® altal megallapitott piaci értéke és a kdnyv szerinti érték
kozotti értékelési kulonbdzetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat tékén beldli
tékevaltozassal szemben, az értékelési kulénbdzet tartaléka soron kerulnek
elszamolasra. A mérlegben elkulénitetten mutattuk ki a kamatokbal, valamint az egyéb
piaci értékitéletbdl adddo ertekkulénbdzetek 6sszegét.

A kulfoldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettik alapul.

A mérleg fordulénapjan fennallé — a mérlegkészitésig pénzugyileg nem rendezett —
koveteléseket a vevd, az adds egyedi mindsitésével értékeltik a rendelkezésre allé
informaciok alapjan.

A harom hoénapon beldli lejarata forintkdvetelések, valamint a koélcsénadott
értékpapirok miatt fennall6 kévetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték kulonbozetét az adott eszkdzhoz
rendelten értékelési kulénbdzetként mutattuk ki és szamoltuk el — sajat t6kén beluli
tékevaltozas (t6kendvekmény) részét képezd — értékelési kulénbézet tartalékaval
szemben.
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A kulfoldi pénzértékre szold kovetelések piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettik alapul.

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kulénbdzeteként mutattuk ki a befektetési alap
javara kotott, a mérleg fordulé napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opciés és
swap Ugyletek piaci értekét. A szarmaztatott Ggyletek piaci értékének az ugylet
jévében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzeértékben kifejezett — szerz6désen, jogszabalyon alapul6é
— elismert tartozasok, amelyek a partner (szallité, szolgaltato, hitelezé, kdlcsént nyujtd
stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert tigylethez kapcsolédnak.

A kulfoldi pénzértékre szold kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot vettik alapul.

Passziv idébeli elhatarolasként mutatjuk ki a mérleg fordulénapja elétti idészakot
terhel6 koéltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulénapja utani idészakban merdl
fel, kertl szamlazasra,

A befektetési jegyek eszkdzértékének meghatarozasa az el6z6 napi piaci arfolyamon
tortenik.

A beszamold kdzzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon térténik.

28



Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.07.23.

ll.  SPECIFIKUS RESZ

2026. julius 23.

Sorozat NEE ] NEE/
alapdevizaban NEE Darabszam | Darabszam | Deviza
SMA Alapok Alapja A
P Pl 22.372.617 2237217 | 14565026 | 1.536051 | HUF
sorozat
SMA Alapok Alapja B
pok Alapl 8.312.102 22.825 18,951 1.204444 | EUR
sorozat
30.684.719
1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbal 198 301 678
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 3400 565
Befektetési jegyek 187 203 443
ETF 7697 670
Ertékpapirok utan kapott kamat 4213 667
Bankoktdl kapott kamat 1145 370
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 63 462 592
Kulféldi pénzért. eszkézok, kovetelés - kételezettség arfolyamnyeresége 3734 258

Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kételezettség arfolyamvesztesége

2. Egyéb bevételek és raforditasok

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

3. Miikédési koltségek dsszetétele

Alapkezel6i dij
Letétkezeldi dij

Koényvelési dij

Konywvizsgaloi dij

Ertékpapir adas-vétel koltsége
Tranzakcios dijak és egyéb dijak
Bankkoltség

29

312 129

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 17 551 333
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 200 000
Befektetési jegyek 17 351 333

Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 76 760
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 172179 417
392 244

336 836

8 833 154
360 343
527 284
412 379
692 055
372 143
153 969

Ft-ban

Ft-ban

8833 154
360 343
527 284
412379
692 055
372 143
153 969




Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.07.23.
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Strategic Markets Allocation Alapok Alapja 2026.07.23.

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: Strategic Markets Allocation Alapok Alapja
Alapkezel6 neve: Accorde Alapkezel6 Zrt

Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Szamviteli

Targynap (T): 2026.07.23

NEE alapdevizaban NEE Darabszam  NEE/Darabszam  Deviza
22 372617 22372 617 14 565 026 1,536051 HUF
8 312 102 22 825 18 951 1,204444 EUR
30 684 719

A targynapi nett6 eszk6zérték meghatarozasa:

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem (%)
1. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0Ft
Alapkezeldi dij miatt 0 Ft
Letétkezeldi dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kdzzétételi kéltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmazéi dij miatt 0 Ft
Kaltségként elszamolt egyéb tétel (Felligyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem kéltség alapu - kételezettség 0 Ft
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 Ft
Kénywizsgalat 0 Ft
Kényvelés 0 Ft
Alapkezeléi dij 0 Ft
Letétkezeldi dij 0 Ft
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 0 Ft
Felligyeleti dij 0 Ft
Befektetési alapok kilonaddja 0 Ft
Bank koltség 0 Ft
Kotelezettségek 6sszesen: 0Ft 0,00%
Il ESZKOZOK Osszeg/Erték Devizanem (%)
nn. Folyészamla, készpénz (Gsszes): 30 684 719 Ft
Elszamolasi betétszamla HUF 0 Ft
Letétszama HUF 22 372617 Ft 72,91%
Devizabetétszamla - USD 0 Ft
Devizabetétszamla - GBP 0 Ft
Devizabetétszamla - EUR 0 Ft
Letétszamla - EUR 8312102 Ft 27,09%
Devizabetétszamla - CHF 0 Ft
Devizabetétszamla - CAD 0 Ft
Devizabetétszamla - CZK 0 Ft
Devizabetétszamla - PLN 0 Ft
Devizabetétszamla - RON 0 Ft
Devizabetétszamla - TRY 0 Ft
Devizabetétszamla - HRK 0 Ft
Devizabetétszamla - RUB 0 Ft
SAXO szamla - USD 0 Ft
SAXO szémla - EUR 0 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési killonbozete 0Ft
USD bank értékkilonbozete 0 Ft
GBP bank értékkulonbozete 0 Ft
EUR bank értékkilonbdzete 0 Ft
CHF bank értékkulonbozete 0 Ft
CAD bank értékkulonbozete 0 Ft
CZK bank értékkilonbozete 0 Ft
PLN bank értékkilénbozete 0 Ft
RON bank értékkilonbozete 0 Ft
HRK bank értékkulonbozete 0 Ft
RUB bank értékkiilénbdzete 0 Ft
SAXO bank értékkilonbszete USD 0 Ft
SAXO bank értékkilonbézete EUR 0 Ft
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2. Egyéb kdvetelés (dsszes): 0 Ft

Ertékpapir kdlcson kovetelés 0 Ft
Erste valtozo letét - HUF 0 Ft
Erste Valtozo letét - USD 0 Ft
Erste valtozo letét - GBP 0 Ft
Erste valtozé letét - EUR 0 Ft
IB USD szamla 0 Ft
Befektetési jegy adasvétel elszamolasi szamla 0 Ft
Koévetelés SBFJ értékesitésbol 0 Ft
Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kulonbozete 0 Ft
Hataridds tgyletek valtozé letét 0 Ft
Deviza konwerzié kovetelés 0 Ft
Egyéb kdwetelés eszkozértek 0 Ft

/2.1, Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb 0 Ft 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek (sszes): 0 Ft
11/3.1.  Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 Ft
Lekotott betétszamla 0 Ft
Lekotott betét USD 0 Ft
Lekotott betét EUR 0 Ft
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0Ft
Bankszamla1 0 Ft

névérték Osszeg/Erték  Devizanem (%)

4. Ertékpapirok (dsszes): 0 0 Ft
/4.1.  Allampapirok (6sszes): 0 0 Ft
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0 Ft
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0 Ft
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0 Ft
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0 Ft
1/4.2.  Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0 Ft
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
/4.2.2. Kulféldi kétvények (6sszes): 0 0 Ft
1/4.2.3. Té6zsdén kivili (0sszes): 0 0 Ft
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0 Ft
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): 0 0 Ft
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 1] 0 Ft
/4.4,  Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 Ft
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
11/4.4.2. To6zsdén kiviili (6sszes): 0 0 Ft
1/4.5.  Befektetési jegyek (Osszes): 0 0 Ft
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 1] 0 Ft
l/4.6.  Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0 Ft
/4.7 ETF (6sszesen): 0 0Ft
1/4.8 CFD (6sszesen) 0 0 Ft
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0 Ft
AlEH 0 Ft

ESZKOZOK GSSZESEN: 0 30684 719 Ft 100,00%
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