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A jelen szétvalasi tervezet a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl, valamint

egyes peéenzugyi targyu torvenyek maodositasarol szold 2014. évi XVI. torvény
(tovabbiakban: Kbftv.) 100. § (2) bekezdése utaldészabalya alapjan alkalmazandd Kbftv.
87. §-ban foglaltaknak megfelel6 elemeit tartalmazza.

a) A szétvalas tipusa és a szétvalassal érintett alapok megjeldlése (Kbftv 100. § (1)

A tervezett szétvalas a Kbftv. 100.§ (1) bekezdése szerinti szétvalasnak mindsil (tovabbiakban:
Szétvalas). Ennek alapjan az Accorde Eserny@alap (tovabbiakban Eserny6alap) és az ala
tartozo nyilvanos, nyiltvégu, hatarozatlan futamidejl Accorde Trezor Euro Részalap
(tovabbiakban: Részalap) szétvalik az alabbiak szerint: A Szétvalas soran az Accorde
Eserny6alap a Részalap kivalasat kdvetéen a meglévéd részalapokkal mikoddik tovabb,
valamint Iétrejon a nyilvanos, nyiltvégu, hatarozatlan futamidejld Accorde Trezor Euro Alap
(tovabbiakban: Alap).

a Szétvalas soran — anélkil, hogy az Accorde Eserny&alap megszinne

- a Részalap minden eszkézét és kotelezettségét (ideértve a Szétvalas idépontjaig
esetlegesen felhalmozott sikerdijat is) az Ujonnan Iétrehozott Alapra ruhazza at, cserébe
a Részalap befektetdi az Ujonnan Iétrejdtt Alap megfeleld szamu befektetési jegyeihez
jutnak, ebbdl kévetkezben a Részalap visszavaltasi lehetGseggel nem él6 befektetdi
készpénzkifizetésben nem részesulnek.

Az Eserny&alap adatai:

az Esernybalap neve Accorde Esernybalap

az Eserny&alap roviditett neve Accorde Eserny&alap

az Eserny6alap mikddési formaja nyilvanos

az Esernybalap fajtaja nyiltvégu

az Eserny&alap els6dleges ‘s ]

eszkézkaﬁegérﬁ)éja ° értékpapiralap

az Esernybalap harmonizacioja ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Esernybalap futamideje hatarozatlan

Befektetbi kore lakossagi és szakmai befektetdk
3; (E”ssér;¥§ialap nyilvantartasba Nyilvantartasi szama: 1111-747
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Részalap alap adatai




a Részalap neve

Accorde Trezor Euro Részalap

a Részalap roviditett neve

Accorde Trezor Euro Részalap

eszkdzkategoridja

a Részalap mUkddési forméja nyilvanos
a Részalap fajtaja nyiltvégu
a Részalap elstdleges értékpapiralap

a Részalap harmonizacioja

ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

a Részalap futamideje

hatarozatlan

a Részalap Befektetdi kdre

lakossagi és szakmai befektetdk

a Részalap altal

kibocsatott befektetési jegyek euro
devizaneme
a Részalap ISIN azonositdja HUO000731484

a Részalap befektetési jegyeinek
neveérteke

1 EUR, azaz egy eur6

a Részalap nyilvantartasba vételi
adatai

Nyilvantartasi szama: 1111-747-8

A Részalap forgalmazdi

Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6:

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A szétvalassal létrejové Uj Alapra vonatkozé alapinformaciok:

az Alap neve

Accorde Trezor Euro Alap

az Alap roviditett neve

Accorde Trezor Euro Alap

eszkdzkategoridja

az Alap mukddési formaja nyilvanos
a Alap fajtaja nyiltvégu
az Alap els6dleges értékpapiralap

az Alap harmonizacioja

ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje

hatarozatlan

az Alap Befektetdi kdre

lakossagi és szakmai befektetdk

az Alap devizaneme

eurd

az Alap ISIN azonositoja

HUOOO0731484

az Alap befektetési jegyeinek
névértéke

1 EUR, azaz egy eur6

Az Alap forgalmazai

Concorde Ertékpapir Zrt.




| Letétkezelt: | UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Részalap alapkezelGje, letétkezelGje és forgalmazdinak személyében a Szétvalas
kovetkeztében valtozas nem torténik.

b) A Szétvalas hattere, indokai (Kbftv 87. § b) pont)

Az Accorde Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: Alapkezeld) Igazgatdsaga a 2025.08.01 napjan
kelt, 1/2025.08.01. szamu igazgatosagi hatarozataval dontott az EsernyGalap és a
Részalap szétvalasarardl, valamint az Alap létrehozasardl. A ddntés alatamasztasakor,
szamos indokot lehet felsorolni, amelyek kozul a teliesseg igénye nélkil az alabbiak
hangsulyosak. Az Alapkezel® banki partnerei nehezen tudjak kezelni az esernyé strukturat
foként a hataridés devizalgyletek terén, rendszeres fennakadast tapasztalunk ezen
folyamatok soran, amelyek a kivalassal megoldodnak. Az Esernybalap szamos
részalapjainak egyUttes adminisztrativ kezelése, jelentés adminisztrativ terhet jelent.
Ezentul Ugyfeleink szamara is egyszerlbb és atlathatobb strukturat hozunk létre a
kivalassal.

c) A Szétvaldas mind az Eserny&alap, mind a Részalap, mind az Alap
befektetdi tekintetében varhaté hatasa (Kbftv 87. § ¢) pont)

A Szétvalasnak nem lesz jelentds hatasa sem az Eserny6alap, sem a Részalap befektetdi
szamara. Az Esernybalap — a Kbftv. elGirasainak megfeleléen - az egyes részalapok
vagyonat elkuldnilten kezeli. A Részalap pedig eszkbzeinek, befektetési politikdjanak,
kockazati profijanak (Gsszesitett kockazati mutatd értéke: 2) megtartasa mellett folytatja
mukddését az Alap forméjaban, tovabba az alkalmazott értékelési elvek és a forgalmazasi
rend paraméterei is megegyeznek a Részlap és az Alap tekintetében.

Figyelembe véve a Részalap és az Alap azonos befektetési politikajat, a szétvalas a
Részalap befektetsit nem érinti hatranyosan, a Részalap befektetési jegy tulajdonosai
- amennyiben nem élnek a visszavaltas lehet6ségével - egy azonos kockazatd,
varhatéan tovabbra is kedvezd hozamu befektetési alap befektetdivé valnak.



A Részalap éves hozamai a Részalap indulasatol:

Accorde Trezor Euro Részalap

2022.12.08 10,362,250 25,000 1
2022.12.30 1,902,525,348 4,753,343 0.998803 -1.97% -0.12%
2023.12.29 1,448,558,924 3,784,312 1.021161 2.24% 2.24%
2024.12.31 2,654,939,355 6,474,041 1.049212 2.75% 2.75%
induléstc'))l (754 2,654,939,355 6,474,041 1.049212 4.92% 4.92%
nap

A befekteték jogaiban bekdvetkezd valtozasok

A Részalap és az Alap befektetdit megillets jogokrol ezen alapok Kezelési szabalyzatainak
10. pontja rendelkezik telies részletezettséggel. Mindkét alap befektetdit az adott
befektetési jegyekhez kapcsoldddan azonos jogok illetik meg €s azonos kotelezettsegek
terhelik. Az aldbbiakban azon jogosultsagok kerllnek részletes ismertetésre, amelyek a
Részalap és az Alap befektetdi tekintetében a szétvalasi folyamat kdvetkeztében kulonos
jelentéséggel birnak.




A Részalap befektetdinek jogaiban bekdvetkezd valtozasok

A Szétvélas hatalybalépésének napjan a Részalap megszlinik és minden eszkdzét és
kotelezettségét az Alapra ruhazza at.

A Szétvalas a Részalap befektetdi szamara kdltségmentesen kerll végrehajtasra. A
Részalap befektetdinek a szétvalassal kapcsolatban nincs teenddjuk, amennyiben a
tovabbiakban is részesulni kivannak az Alap kinalta befektetési lehetbsegbdl, tekintettel
arra a tényre, hogy a befektetéseik automatikusan — a Szétvalas hatalybalépésének
napjaval — atkerdlnek az Alap vagyonaba, és a Szétvalast kbvetden az Alap vagyonabdl
befektetéseik aranyaban részeslinek.

Azoknak, a Részalap befektetési jegyeivel rendelkezé befektetéknek, akik nem kivannak
az Alap befektetéseibdl részesulni, lehetéségik van arra, hogy befektetési jegyeiket
dijmentesen visszavaltsak az adott befektetési jegy Forgalmazoéjanal.

A Kbftv. 100. § (2) és a 95 § (1) bekezdései alapjan a Részalap befektetési jegyeivel
rendelkezd befektetOket a dijmentes visszavaltas joga a tervezett szétvalasrol szolo
téjékoztatastol (2026. januar 19.) az atvaltas napjan érvényes arfolyam kiszamitasanak
idépontja (2026. februar 25.) elétti 5. munkanapig (Atmeneti idészak), azaz 2026. februar
18. napjaig illeti meg. Ebbdl kdvetkezden az Alapkezeld és a Forgalmazéd a befektetdk
részére 2026. februar 18. 15:50 id6pontig biztositia a Részalap befektetési jegyeinek
dijmentes visszavaltasat.

Ha a befektet6k a Részalap befektetési jegyeit 2026. februar 18. 15:50 id6pontig
elmulasztjék visszavaltani, a Szétvalas hatalybalépésének napjan (2026. februar 25.) az
Alap befektetbivé valnak és a Szétvalast kdvetd elsé forgalmazasi naptdl kezdve (2026.
februar 26.) mar az Alap befektetdikent jogosultak jogaikat gyakorolni.

Felhivijuk a Részalap befektetbinek a figyelmét, hogy az Alapkezelé a Részalap
befektetdi szamara a szétvalas kapcsan nem teszi lehetévé, hogy befektetéseiket egy
masik befektetési alap - nem az Alap - befektetési jegyeire valtsak at.

d) Az eszkdzdknek és a kotelezettségeknek az atvaltasi arany kiszamitasanak
id6pontjaban torténd értékelésére vonatkozdan elfogadott feltételei (Koftv 87. § d) pont)

Az Eserny8alap és az Alap eszkdzeinek értékelése

Az Eserny6alap, a Részalap és az Alap értékelési szabalyai megegyeznek, melyek az
alabbiak:

A Kbftv 38.§ (4) b) pontjanak alapjan az értékelést az Alapkezeld sajat maga végzi.

Az értékelési elveket az Alapkezel6 a Kbftv. 38. §-ban foglalt elvarasok
figyelembevételével hatarozta meg, kilonds tekintettel a nehezen értékelhetd eszkdzok
értekelésére vonatkozo eldirasokra. Az aldbbiakban meghatarozott, eszkdz tipusonkénti
értékelési eljaras biztositia, hogy az alap eszkdzeinek értéke minden pillanatban



megallapithatod legyen.

A portfdlid elemeinek értékelése soran az értékeld torekszik az altala elérhetd legfrissebb
és prudens arfolyam haszndlatara. Amennyiben az érvényesség E-napjara nem all
rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékel6 altal ismert legfrissebb, de érvényesség E-
napjanal nem késdbbi ar alapjan torténik az értékelés.

i) Folybészamla

A folyoszamlak, és a folyoszamla jellegl eszkdzok a megszolgalt kamattal kertinek
figyelembe vételre. Amennyiben a kamatperiddus végén a szamitott (elhatarolt)
id6aranyos kamat és a jovairt kamat kdzott kuldbnbség mutatkozik, a kamatkilénbség a
jovairas napi nettd eszkdzértékben kerdl elismerésre.

i) Kévetelés, Kotelezettség, Uton lévé pénzek

i’71. A tranzakciobdl szarmazd kovetelések és kotelezettségek értékét az Uzletkotés
ertékén kell figyelembe venni, figyelembe véve tranzakciohoz kapcsolodo koltségeket (pl.
brokerdij).

i’2. A kamatot, vagy osztalékot fizetd értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy
osztalékat - amennyiben az nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt
arfolyamban (azaz a papir osztalék, vagy kamatszelvény nélkuli kereskedik) - az
esetlegesen ismert adok, jarulékok levonasat kdévetdéen kell figyelembe venni a
ténylegesen varhato6 kifizetés értékén.

i’3. Egyéb bedllitott, az Alapot terheld, vagy Alapnak jard kdtelezettséget/kovetelést a
varhato kifizetés értékén kell figyelembe venni.

iii) Lekotott betet

A lekdtott betétek esetében a betétek Osszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgalt
kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitasa soran.
Amennyiben a kamatperiédus végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat és a jovairt
kamat kozott kulbnbség mutatkozik, a kamatklldnbség a jovairas napi nettod
eszkdzértékben kerll elismerésre.

iv) Repo Ugyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E-napig
id6aranyosan kerul elszamolasra. Ha az értékpapir a repo Ugylet idészakaban kamatot
és/vagy téketdrlesztést fizet, ami az Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az
értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), Ugy az id6-aranyos
arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/tOketdrlesztés jelenértékét kell
hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikertl az Alap eszkdzei kdzul, a fentieken tul a



kikerlUlési ar és az aktualis piaci ar kildnbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

iv/1 Forditott repd Ugylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a repd
targyat képezd eszkoz értékét a portfolio értékébe beszamitani. A vételi €s az eladasi ar
kozotti arfolyam-kulonbozet napig szamolt idéaranyos részét kell a forditott repd Ugylet
E-napi piaci értékének tekinteni.

iv/2 Az Gvadéki repd Ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejlileg
kell figyelembe venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad beallitani a
készletbe; ehelyett a megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti
kllonbdzet T napi idbaranyos részét kell kbvetelésként beallitani.

prompt eladas - hatarid6s vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is
szerepeltetni kell a nettd eszkodzértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani az
eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar kuldnbdzetének T napi idéaranyos részét.

iv/3 A szallitasos rep0 Ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejlileg
kell figyelembe venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell
a nettd eszkodzértékben és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a
vételi ar kdzotti kilonbozet T napi idéaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T
napi piaci értéke eredmeényét.

prompt eladas - hataridés vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és
kotelezettségként be kell allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar
kllonbdzetének T napi idéaranyos része minusz az eladott értékpapir T napi piaci értéke
eredmeényét.

v) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

v1) Az Alap tulajdonaban 1év6, a tézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kdtvények és
jelzaéloglevelek esetén (kiveve a €2) pontba tartozd kotvényeket) — az elsddleges
forgalmazoi rendszerbe bevezetett, valamint a 3 honapnal révidebb hatralévé futamidejl
allamkatvényeket kiveve — egységesen az E-napig tartd idészakban az utolso tézsdei zard
nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a nettdé arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

v2) Az olyan devizaban denominalt kdtvenyek esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolso
fél évben, de legaldbb a kdtvény indulasa 6ta minimum heti rendszerességgel kozol
zarbarat, ott az utolsé Bloomberg zard nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell
értékelni a kotvényt oly médon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza
kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

v3) Az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb hatralévé
futamideju fix és valtozd kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén



az Allamaddssag Kezeld Kbzpont (a tovabbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve annak
hianyaban az azt megel6zd legutolsé munkanapon kdzzétett legjobb veételi és eladasi
nettd arfolyamok szamtani atlaga és az E-napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni.

v4) A 3 honapnal révidebb hatralévé futamidejl allamkdtvények, diszkontkincstarjegyek
es MNB kotvények — ideértve az allami keszfizetd kezesseggel rendelkezd értékpapirokat
is — esetén az AKK &ltal az E-napon, illetve annak hianyaban az azt megeléz6 legutolsd
munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval az E-napra
diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360 napos éves bazison) bruttd arfolyamként kell
a piaci értéket meghatarozni.

vb) Ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatdak, akkor a netté beszerzési arat kell
felhasznalni oly mdédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetés 6ta az E-napig felhalmozott kamatokat.

vi) Nyiltvégl Befektetési jegyek

Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavaltasi
arfolyam.

vii) T6zsdére/szabalyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és egyéb értekpapirok (pl.
ETF-ek, ETN-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzd kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott
piac/tézsde) hivatalos zardarfolyaman kell értékelni. Amennyiben valamely értékpapirra az
értékelés szamitasanak idépontjaban a zaréar nem elérhetd, akkor az adott eszkdzt az
aldbbi forrasokbdl szarmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

e Szabalyozott piac/Tézsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters) altal kozolt
arfolyam.

e Befektetési szolgaltatast nyujtd szolgaltatod altal jegyzett arfolyam.
* Az Alap altal kotott utolso Uzletkdtés arfolyama.
vii) Tézsdére/szabalyozott piacra bevezetett certifikatok

Az értékpapirokat a papirok jellemzd kereskedési helyszineinek (f6¢: szabalyozott
piac/t6zsde) hivatalos zardarfolyaman kell értékelni.

Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak idépontjaban a zaréar nem
elérhetd, akkor az adott eszkdzt az alabbi forrasokbdl szarmazé legfrissebb elérhetd aron
kell értékelni, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is
figyelembe veve:



e Szabalyozott piac/Tézsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgéltatdja (Bloomberg/Reuters) altal kozolt
arfolyam.

¢ Befektetési szolgaltatast nyujtd szolgaltatd altal jegyzett arfolyam.
e Az Alap altal kotott utolso Uzletkdtés arfolyama.
iX) Devizak, illetve nem a bazisdevizaban denominalt eszkbzok

A kulféldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon
kozzétett, ennek hianyaban a legutols® nyilvanossagra hozott MNB-kozéparfolyam
felhasznalasaval kell forintban kifejezni (MNB-ar). Emellett minden devizaparra letoltésre
kerUl a Bloombergrél a londoni idé szerint 14:30-kor fixalt kbzépar (Bloomberg-ar). Abban
az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF devizaparok kdzul legalabb egynek
a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-artdl, akkor a valddisag elvének, valamint
a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez az E-napra
minden devizaparra a Bloomberg-ar is hasznalhato.

Azon devizaparok MNB-ara, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz
szamitassal szintetikusan kertinek elééllitasra a leglikvidebb MNB-arakbdl (eurdpai
devizaparok esetén lehetbleg EURHUF, a tébbi devizanal USDHUF arfolyamok
felhasznalasaval).

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg
kell keresni a E-napon a 14:30 el6tt utoljara (fél oranként) fixalt arat, és azt hasznalni a
fentiek alapjan Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs
felorankent fixalt ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan kertlnek eléallitasra a
leglikvidebb Bloomberg-arakbdl (eurdpai devizaparok esetén lehetbleg eurd, a tobbi
devizanal USA dollar arfolyamanak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizajara egy idépontra sincs Bloomberg-
ar, ott a Bloomberg London Composite (CMPL) arat, ennek hianyaban az MNB-arat kell
hasznalni.

X.) ZartvégU befektetési alapok jegyei

Amennyiben az adott zartvégU befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E-
napi vételi és eladasi ariegyzés kdzépértékén kerlinek értékelésre.

Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési
jegyek t6zsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsé — 30 napnél nem régebbi — t6zsdei
zardarfolyamon kerlinek értékelésre.

Amennyiben az adott zartvégl alap befektetési jegyeire nincs arjegyzés és a tézsdén sem
kereskedettek, illetve tézsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azok a E-napi egy jegyre jutd
eszkozértéken kerlinek értékelésre.
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xi) Ertékpapir kdlcsdnbeadas

Ertékpapir kdlcsdnbeadéas esetén a kdlcsdnbeadott értékpapir aktudlis napi piaci értéken
kerUl értékelésre. A kolcsonlgylethez kapcsolodd kolcsdnzési dij naponta idbaranyosan
kerUl elhatarolasra

A szarmaztatott Ugyletek értékelése
xii) Szarmaztatott Ugyletek - nem szabvanyositott (OTC)
xii/1. Hataridés devizalgyletek

A hatarid6s devizapoziciét (deviza forward Ugylet) a kdtési arfolyamnak a vonatkozdé
devizak megfeleld futamiddre vonatkozé pénzpiaci kamatokkal E-napra diszkontalt
értéke, és a devizapar azonnali (spot) arfolyama felhasznalasaval kell értékelni (arforrashoz
Id. 28. ,Devizak, ill. nem bazisdevizaban denominalt eszkdzdk értékelése” pont).

xii/2. Egyéb hataridds Ugyletek

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogdttes instrumentum (alaptermék)
E-napi — a hataridds Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett
— piaci értekének és a forward megallapodasban szereplé vételi arfolyam E-napra
vonatkozo jelenértékének a kilbnbségével egyezik meg.

A forward eladasi megéllapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szereplé
eladasi arfolyam E-napra vonatkozd jelenértékének és a mdgdttes instrumentum
(alaptermék) E-napi — a hataridbs Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok
jelenértékével csdkkentett — piaci értékének a kilonbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti
Bank E-napi BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében Bloomberg oldalan talalhaté
pénzpiaci kamatok kdzepe (bid/ask jegyzés egyszerl szamtani atlaga), annak hianyaban
a E-napi utolso ar (Last price)

A mogottes termék arfolyamat a jelen szabdlyzatban leirtaknak megfeleléen kell
meghatarozni.

xii/3. Nem tézsdei opciods Ugyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kdzul a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb
arfolyamadat elérhet6 ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e az opcid arjegyzdienek Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos
adatszolgaltatd oldalan publikalt, illetéleg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkuldott
kétoldali arjegyzésébdl szamitott kbzépértéke (szamitott kdzéparfolyam),

e Az adott opcios Ugylet aldbbiak szerint szamitott értéke:

Az opci6 értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevd — az adott alaptermékre szo6l6
opcids piacon legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek
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megfeleléen a részvényre szold vételi és eladasi opciok értékének meghatarozésa a
Black-Scholes képlet segitésegével tortéenik.) Az értékeléshez a legutolsé bekerlléshez
tartozo beszerzési arbdl visszaszamolhato implikélt volatilitast kell felhasznalni.

xii/4. Swap Ugyletek

A swap poziciét (csere Ugylet) az Ugyletet alkotd elemi Ugyletek jelenértékeinek
kUldnbségekent kell értékelni.

Az elemi Ugyletek jelenértéket a megfeleld futamiddre es devizara vonatkozd kamatlabak
felnasznélasaval kell szamolni.

xii/5. Osszetett szarmaztatott Ugyletek (strukturalt termékek) és egyéb OTC szarmaztatott
ugyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kdzul a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb
arfolyamadat elérhet6 ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e a termék arjegyz6jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos
adatszolgaltatd oldalan publikalt, illetéleg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkuldott
kétoldali arjegyzésébdl szamitott kdzépeérték (szamitott kdzéparfolyam)

e Az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési mddszerével szamitott elméleti
arfolyam, a mogottes eszkdzdk arfolyamanak  figyelembevételével,a szamitas
dokumentalasaval

xii/6. CFD Ugyletek(,contract for difference” tgyletek)

o a tbzsdére bevezetett alaptermékre sz6ld CFD-ket az alaptermék tézsdei
zardarfolyama szerint kell értékelni;

e ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsd tézsdei
zarbarfolyamot kell hasznéalni, ha ez az arfolyam a E-naphoz képest 30 napnal nem
régebbi;

e amennyiben az adott t6zsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem
tortént koétés a tdézsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt tézsdén kivdli
kereskedelem szerinti arfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

e a tézsdere nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar
alapjan kell értékelni;

e ha egyik moédszer sem alkalmazhat6, akkor fuggetlentl annak régiségétdl, az
utols6 tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar
kozUl az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e abban az esetben, ha tézsdére bevezetett alaptermék kereskedése Fellugyeleti
hatarozat miatt tébb, mint két napra fel van fuggesztve és az Alapkezel6hoz olyan,
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az alaptermékre vonatkozo vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10
szazalékkal kedvezdbb, mint a felfUggesztés el6tti tézsdei zardarfolyam és az
ajanlat pénzuigyileg megalapozott, az alapterméket az ajanlati aron kell értékelni
abban az esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermék darabszamanak és az
gjanlatban szerepl6 arfolyam és a felfiggesztés el6tti t6zsdei zardarfolyam
kUlbnbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének 1 szazalékat.

xiii) Szarmaztatott Ugyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Tézsdei hatarid6s Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hatarid6s Ugyleteket az adott
instrumentumra kialakult E-napi hivatalos elszamoléaron kell figyelembe venni. Ennek
megfeleléen a hataridds pozicid értéke E-napon megegyezik a E-napi hivatalos
elszamoldar és az azt megeléz6 utolsd elszamoldar kilonbozetének, valamint a
kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

T6zsdei opcids Ugyletek: a nyitott tézsdei opcids Ugyletek a E-napi tézsdei opciods
zarbéaron (elszamoldaron) kerlinek értékelésre. Amennyiben E-napon tézsdei ar nem all
rendelkezésre, a tézsdei opciok értékelését a nem tézsdei opciok szabalyai szerint kell
elvégezni.

A Részalap azon befektetdi, akik nem kivannak élni a dijmentes visszavaltas
lehetéségével, Részalapban 1évé befektetési jegyeikkel azonos szamu befektetési jegyhez
jutnak az Alapban, azaz a Részalap €s az Alap befektetési jegyeinek atvaltasi aranya 1:1.
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Az Alapkezel6 2026. februar 25. napjan a 2026. februar 25. napi értéknapra késziti el az
eszkozérték szamitast, amely alapjan megallapitia a Részalap egy jegyre jutd nettd
eszkozértékét.

Az Alap befektetési jegyeinek induld arfolyama megegyezik a 2026. februar 25. napi
értéknapra szamolt arfolyammal.

e) Az atvaltasi arany szamitasi médszere (Kbftv 87. § e) pont)

A Részalap és az Alap befektetési jegyeinek a Szétvalas soran alkalmazandé atvaltasi
aranyat az alabbiak szerint kell megéllapitani:

- aRészalap és az Alap befektetési jegyeinek atvaltasi aranya 1:1. Az Alap befektetési
jegyeinek induld arfolyama megegyezik a 2026.februar 25. napi értéknapra szamolt
arfolyammal. Az atvaltasi arfolyamot a Szétvalas hatalybalépésének napjan, azaz
2026. februar 25-i értéknapra vonatkozo arak, arfolyamok, koltségek, dijak és a
Részalap 2026. februar 25-i értéknapra vonatkozd eszkdzeinek zard
egyenlegeinek felhasznalasaval meg kell éallapitani a d). pontban rogzitett,

ertekelesi elveknek megfeleld moédon;

Atvaltasi arfolyam = A Részalap befektetési jegyeinek a Szétvalas napjan érvényes egy
jegyre juto nettd eszkdzérteke

Az atvaltasi arfolyam 6 tizedes jegy pontossaggal kerll megallapitasra.

Az atvaltasi arfolyam a Kbftv. 97. §-ban rogzitett elveknek megfeleld szamitasi
metddusanak és a Szétvalas hatarnapjara megallapitott tényleges atvaltasi aranynak a
felllvizsgalata a Kbftv. 89. §- a és az Alapkezelbvel tértént megéllapodas alapjan a
Letétkezel§ feladata.

A Részalap befektetdi 1:1 aranyban valnak az Alap tulajdonosava.

f) A Szétvalas hatalybalépésének tervezett idépontja (Kbftv 87. § f) pont)

2026. februar 25.
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09 Az eszkOzOk atruhazasara és a kollektiv befektetési értékpapirok cseréjére
alkalmazandd szabalyok (Kbftv 87. § g) pont)

1. A Részalap befektetési jegyeire vonatkozdéan 2026. februar 18. napja 15:50
id6pontig adhat6 veételi és visszavaltasi megbizas.

2. A Részalap befektetdi jogosultak a befektetbknek szolo Tajekoztatas kdzzétételétdl,
azaz 2026. januar 19-t6l 2026. februar 18. 15:50 iddépontig a Részalapban lévd
befektetéseikre dijmentesen visszavaltasi megbizast adni.

3. A 2026. februar 19.-25. napjai kdzotti idészakban (a kezdd és zard napot is beleértve)
a Részalap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfliggesztésre kerlll, azaz a felflUggesztés
kezdbnapjat megel6zb forgalmazasi nap 15:50 O¢raig van lehet6ség a Részalap
befektetési jegyeinek forgalmazasara, ezt az idépontot kdvetben a Részalap befektetési
jegyeire vételi és visszavaltasi megbizasok nem adhatdak.

4, A 2026. februar 25. napjan az Alapkezel6 a Részalap egy befektetési jegyére jutd nettd
eszkOzértéke alapjan a szétvalas napjara (2026. februéar 25.) az e) pontban leirt szamitasi
modszerrel meghatarozza az atvaltasi aranyt. A Letétkezel6 az Alapkezel6 altal
megallapitott atvaltasi aranyt felllvizsgalia, és a felllvizsgalat eredményének
fuggveényében jovahagyija.

5. A befektetd értékpapirszamlajan jovairasra kertlé Alap befektetési jegydarabszama
megegyezik a befektetd értékpapirszamlajan a szétvalas napjan nyilvantartott Részalap
befektetési jegy darabszamaval, arfolyama pedig a szétvalas napjara kiszamolt
arfolyammal. A Részalap befektetsi az Alap befektetési jegyeivel fognak rendelkezni.

6. A 2026. februar 25. napjan a Részalapnak a Szétvalas napjan meglévé portfélioja,
eszkozei, kdvetelései és kotelezettségei atvezetésre kerliinek az Alap a szétvalas napjan
érvenyes portfolio, eszkdzok, kovetelések, illetve kotelezettségek allomanyaba.

7. A Részlap befektetdi az Alap befektetési jegyeire 2026. februar 26. napjan adhatnak
els6 alkalommal megbizast.

8 Az Alap AlapkezelGje a Szétvalas napjara vonatkozdan a Kbftv. 99. § (4) bekezdésének
megfeleléen Szétvalasi jelentést készit. A Szétvalasi jelentést az Alapkezeld és a
Letétkezeld egyarant alairja és felel6ésséget vallal az abban foglaltak valddisagaért. A
Szétvalasi jelentést a Szétvalast kdvetden 8 munkanapon belll az Alapkezeld a Felligyelet
részére tajékoztatasul megklldi és kérésre a Forgalmazdon keresztll a befektet6k
rendelkezésére bocsatja.

A Szétvalasi jelentés tartalmazza:

— aRészalap és az Alap eszkdzeinek és kdtelezettségeinek tételes felsorolasat és
ertékét a szetvalas elbtt és azt kdvetben;
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— kollektiv befektetési értékpapir 6sszesitett nettd eszkdzértekeket;
— akollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

— azegy kollektiv befektetési értékpapirra jutd nettd eszkdzértéket, és
— a Szétvalas soran alkalmazott atvaltasi aranyt.

Az Alapkezel§ a Szétvalashoz kapcsolddd nyilvanos dokumentumokat (Szétvalasi tervezet,
Téajékoztatas) a Felugyelet jovahagyasat kdvetben a kdzzéteszi az Alapkezeld
www.accorde.hu, a Forgalmazdé (www.con.hu) és a Magyar Nemzeti Bank (Felligyelet)
altal Uzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu/ cimd honlapokon.

a Szétvalas soran létrejové Uj alap kezelési szabalyzata. (Kbftv 87. § h) pont) az alabbi linken
érhetd el:
Accorde Trezor Euro Alap

Budapest, 2026.01.20.

Accorde Alapkezeld Zrt.,
mint Alapkezel&
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